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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
RPP tym razem bez zaskoczenia 1D YTD
Sroda na GPW uptyneta pod znakiem oczekiwania na decyzje RPP ws. stép procentowych.

Tym razem Rada nie zaskoczyta rynku, podnoszac stopy o 50 p.b., czyli tak jak zaktadat WIG20 22196 -0,5% 11,9%
konsensus. Teraz rynek czeka na konferencje prezesa NBP, ktéra odbedzie sie dzisiaj o WIG30 27284 -0,5% 18,0%
15:00. Reakcja GPW na zmiane stép byta niewielka, wszystkie gtéwne indeksy zakonczyty mwiGao 5419,4 -0,3% 36,3%
sesje na delikatnym minusie. WIG zanotowat 0,4% spadku, WIG20 stracit 0,5%, mWIG40 gy iGs0 20 276,1 0,0% 26,0%

ostabit sie 0 0,3%, natomiast sWIG80 zamknat si¢ 0,01% pod kreska. Wsréd blue chipow

" A - 2 0 POY WIG 68 729,6 -0,4% 20,5%
najbardziej tracit '_I'auron (-2,7%), za nim ulokowat si¢ spotki paliwowe — Orlen (-1,8%), Lotos G Dt G 06 -
(-1,5%) czy PGNIG (-1,5%). Straty zanotowaty réwniez banki — indeks sektorowy zanotowat - g . L
-1,15%. Najmocniejszymi wzrostami odznaczyty sie akcje Dino (+2,3%) i Allegro (+1,9%). WIG Banki 85995 1.1% 80,5%
Na szerokim rynku dwucyfrowymi wzrostami mogg sie pochwali¢ ZBM Zremb-Chojnice WIG Bud 39359 0.4% 7.5%
(+10,4%) oraz All inl Games (+10%). Z drugiej strony ulokowat si¢ Warimpex ze spadkiem WIG Chemia 10536,3 -0,4% 36,9%
10,6%. Srodowa sesja skonczyta sie spadkami dla wiekszosci indekséw europejskich. Z  WIG Dew 28227 0,5% 18,3%
gtéwnych indekséw najmocniej ucierpiat FTSE, tracac 1,4%, DAX ostabit sig 0 0,8%, z kolei  wG Energia 24514 -1,0% 20,1%
CA§ zanotowat -0_,7%. Na rynku amerykanskim gtéwne .indeksy ;akohczyly sesje‘na lekkim  \vig Games 220518 0.7% -23.6%
plusie. DJI umocnit sig¢ 0 0,1%, S&P zyskato 0,3%, notujgc trzecig wzrostowa sesje z rzedu e NS ol 22 8%
i zblizajgc sie do historycznego szczytu, a Nasdaq wzrdst 0,6%. Pfizer i BioNTech podaty _ ’ ! !
wczoraj informacje, ze trzecia dawka szczepionki daje takg samg skutecznos$¢ dla wariantu wlelMedia WEBLY ek ARhA
Omikron, co dwie poprzednie w przypadku starszego szczepu, powolujac sie na wiasne WIG Paliwa 6367,0 -1,6% 28,5%
wstepne testy laboratoryjne. Konkretnymi danymi na ten temat spétka bedzie dysponowata WIG Spoz 4500,6 -0,8% 23,6%
pod koniec roku. O poranku wiekszo$¢ indeksow azjatyckich rosnie, Shanghai Composite WIG Surowce 4806,4 -1,0% -14,6%
zyskuje 1,1%, natomiast Nikkei traci 0,3%. Na kontraktach terminowych przewaza czerwigh. WIG Telco 1171,8 -0,4% 19,9%
Anna Madziar  pay 15 687,1 2,8% 14,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YRR £ S
= LPP: EBITDA w 3Q'21/22 1,11 mid PLN wobec 876 min PLN konsensusu (+27%); 40 TS A A
* Big Cheese Studio: Spétka w 3Q'21 miata 3,1 min PLN (+18,5% r/r) [tabela BDM]; BYX 12616 S 21,900
= Banki: Stopa referencyjna wyniesie od 9 XII 1,75%, lombardowa - 2,25%; L £ Y2 2% 202
= CD Projekt: Spotka przystapita do rozméw w sprawie ugody ze skarzacymi spotke  DIIA 35754,8 1.4% 16,8%
w USA [komentarz BDM]; Nasdag Comp 15 787,0 0,6% 22,5%
= Asbis: Spoétka nie wyklucza przekroczenia prognozy wynikéw; Bovespa 108 095,5 0,5% 9,2%
= Benefit Systems: UOKIiK zobowigzat Benefit Systems do dziatan zwigkszajgcych Nikkei225 284556 1,9% 3,7%
konkurencje w branzy; Shanghai Comp. 35951 0,2% 3,5%
= Wielton: Spodtka zarejestrowata w okresie I-X1 3.650 nowych przyczep i naczep; 0 S&P/ASX 200 7313,9 0,9% 11,0%
93,8% wiecej rir — PZPM; EUR/PLN 4,61 0,6% 1,1%
= Mercor: Podsumowanie konferencji po 1H’21/22 (08.12.2021); USD/PLN 4,07 0,0% 8,9%
= P.A. Nova: Spotka wybuduje market dla sieci Lidl na 11,9 min PLN netto; CHF/PLN 442 0,5% 4.7%
= ZUE: Konsorsjum ZUE ma umowe na zajezdnie Annopol w stolicy za 532,6 min  gyrusp 113 0,7% 71%
PLN netto; USD/IPY 113,67 0,1% 10,1%
= Immobile, Atrem: Immobile wzywa do sprzedazy 3.138.227 akcji Atremu po 2,3
PLN za akcje; FW20
* FO Dgbica: Spotka udzieli pozyczek na tgczng kwote 205 min PLN firmie Wartosé T
Goodyear; . . . ; . . Kurs otwarcia 2236 30 1,36%
= Captor Therapeutics: Spétka nie wyklucza umoéw partneringowych w zakresie o Y
technologii TPD: Kurs zgmknlema 2221 =t/ -0,31%
= PGE: Spdtka rozwija dialog z inwestorami w kwestiach srodowiskowych; e — el = 0:5020
= GPW: Gietda wprowadzi dwa nowe indeksy: WIG140 i WIG-gry; Kurs max. 2247 7 0.31%
= Pracuj.pl: Grupa Pracuj zadebiutuje na rynku giéwnym GPW w czwartek (09.12); ~ Wolumen obrotu Des A RS20
= Erbud: Spétka podpisata umowe na roboty budowlane o wartosci 48,1 min PLN  Otwarte pozycje ZALavY 258 0:63%%)
netto;
= Procad: Porozumienie akcjonariuszy Procadu kupi w wezwaniu 633.776 akcji Indeksy GPW )
spotki. Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22346 22144 22447 22196 -05% 743
WIG30 27554 27224 27599 27284 -05% 808
WYKRES DNIA MWIG40 5 450,3 20243,1 20365,7 54194 -0,3% 122
Dzi$ debiut Pracuj.pl (cena 74 PLN). Oferta cieszyla sie mniejszg popularnoscig niz SWIG80 203251 54046 54720 202761 00% 29
rownolegle prowadzona STS o podobnej wielkosci. Inwestorzy indywidualni zapisali sie na WIG-PL 704186 701670 704186 701670 -0,4% 896
akcje o wartosci 244 min PLN, a redukcja wyniosta 87,6% (zmniejszona pula do 2,7% akgcji). WIG 692859 685869 693672 687296 -04% 927
W pamietnym debiucie Huuuge z lutego inwestorzy indywidualni zapisali si¢ na rekordowe
2,74 mid PLN przebijajac oferty Allegro czy PCF. Polowa debiutéw w tym roku nie data WIG20

zarobi¢ na | sesji. Dwucyfrowe wzrosty zanotowat Answear, Vercom, Pepco czy Shoper Close mC 1D YTD
Allegro 37,98 38 858 1,9% -55,2%

Udziat inwestoréw indywidualnych w IPO na rynku gl. GPW w 2021 roku Asseco Poland 86,05 7142 -0,6% 26,4%
ccce 104,15 5715 -0,3% 19,0%
3000 2735 120%  CD Projekt 186,20 18758  0,3% -32,2%
5 Cyfrowy P. 34,72 22 205 1,0% 14,7%

i Zgg ® o © o o e © o © ;gg/“ Dino 344,00 33726 2,3% 18,9%
® ° ISW 42,33 4970 0,3% 63,1%
1500 955 60% KGHM 145,40 29080  -1.2% -20,5%
1000 477 40% Lotos 60,24 11137 -1,5% 45,3%
“00 392355 340 339 44 28 ; 7 W 0% LPP 1369000 25360  0,7% 65,2%
0 [ | ™ 0% Mercator 111,60 1188 -0,4% -73,6%
A . . N . 6 o o Orange 7,87 10322  -1,3% 19,3%

e I I U O R R Pekao 118,70 31155 -1,1% 94,3%
R & W@ & @Q@ R R PGE 8,15 15231 -1,3% 25,3%

X « &S C,“?/@ PGNIG 5,77 33352  -1,5% 4,2%

S P e PKN Orlen 75,00 32078  -1,8% 29,9%

R ® PKOBP 44,28 55350  -1,4% 54,2%

o X . . X X PzZU 37,09 32028 -1,3% 14,6%

Zapisy indywidualni [mIn PLN] @ Redukcja indywidualni [%)] Santander Polska 355,90 36 369 0,3% 91,7%

Tauron 2,69 4714 -2,7% -1,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., GPW. LS- zapisy inwestoréw indywidualnych [min PLNJ.
PS- redukcja zapiséw w transzy detalicznej.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 526,00 1244 0,0% 11,0% Handlowy 58,00 7578 -0,9% 65,0% Ropa Brent [USD/bbl] 76,4 1,3% 109% 82% 475% 56,3%
Alior 58,00 7572 -1,0% 241,8% Huuuge 27,80 2342 6,5% -44,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,9 4,1% -93% -155% 52,1% 58,1%
Amica 115,00 894 -0,3% -21,7% ING BSK 259,00 33696 -2,3% 51,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 102,3 7,1% 7,5% 12,3% 436,0% 610,6%
Amrest 2894 6354 0,1% 45% InterCars 44500 6305 1,1% 88,6% CO2 [EUR/] 88,9 4,7% 157% 17,9% 172,7% 200,6%
Asbis 2280 1265 2,0% 182,2% Kernel 5850 4916 -12% 18,7% Wegiel ARA [USD/t] 134,5 4,2% 75% 20,4% 942% 113,7%
Asseco 47,70 2475 2,4% 10,9% Kety 587,00 5665 -0,3% 19,4% Miedz LME [USD/] 9654,8 0,4% 1,7% 15% 24,6% 257%
Azoty 36,80 3650 -39% 34,1% Kruk 359,00 6826 -1,4% 152,8%  Aluminium LME [USD/] 2630,3 -0,2% -1,9% -0,2% 33,3% 33,5%
Benefit 658,00 1930 3,0% -21,1% Livechat 120,00 3090 -0,8% 14,3% Cynk LME [USD/t] 3339,0 1,5% 2,2% 15% 223% 20,4%
Biomed-L. 4,79 312 0,4% -46,6% Mabion 76,10 1230 -0,3% 266,7% Oféw LME [USD/] 2360,0 7,5% 1,5% 1,8% 19,4% 12,9%
Budimex 250,50 6395 1,0% -18,5% mBank 471,00 19960 -0,8% 162,8%  Stal HRC [USD/f] 1616,0 -0,2% 1,4% 0,4% 60,8% 985%
Celon 32,00 1440 3,2% -21,1% Millennium 8,40 10190 -0,4% 156,9% Ruda zelaza [USD/] 105,6 -2,1% 2,2% 11,1% -32,3% -28,6%
Ciech 4495 2369 4,8% 39,6% Neuca 839,00 3718 1,7% 28,9% Wegiel koksujacy [USD/t] 323,3 0,4% 204% 59% 200,1% 213,9%
Comarch 216,00 1757 -0,5% 11,1% OncoArendi 39,10 546 2,1% -22,7%  Zitoto [USD/oz] 1786,5 0,1% 0,3% 0,7% -59% -2,9%
Datawalk 220,00 1075 3,8% 14,6% Polenergia 7350 3340 0,5% 35,6% Srebro [USD/oz] 22,5 -0,2% 0,7% -1,6% -149% -6,2%
Develia 2,79 1249 0,0% 41,6% PKP Cargo 15,00 672 -0,1%  9,5% Platyna [USD/oz] 962,0 0,6% 2,6% 2,4% -10,3% -4,2%
Dom Dev. 125,00 3175 2,8% 9,6% PlayWay 450,20 2971 14% -28,9% Pallad [USD/oz] 1851,0 0,3% 5,7% 8,7% -24,6% -20,1%
Enea 8,56 3777 -3,7% 30,9% Selvita 82,00 1505 1,1% 66,3% Bitcoin USD 49866,6 -13% -126% -12,7% 72,0% 169,2%
Eurocash 11,25 1566 2,5% -19,9% TEN 354,00 2585 1,4% -358% Pszenica [USd/bu] 793,5 -0,7% 1,9% 2,6% 239% 37,5%
Famur 3,03 1739 25% 34,4% WP.PL 145,00 4241 -0,8% 55,9% Kukurydza [USd/bu] 588,3 0,3% 2,8% 3,7% 215% 39,4%
GPW 41,00 1721 -0,6% -10,3% XTB 1686 1979 16% -58% Cukier ICE [USD/Ib] 19,8 1,7% 6,6% 6,6% 389% 44,4%
WIG20
M IG20 Index - Last Price 219.62 |
“WVIIG20 Tndex = Moving Average 50 Day ~2339.9' 2500
I WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2208.35 | g]! L
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka w 3Q’21/22 miata 3,91 mid PLN przychoddw, 1,11 mid PLN EBITDA oraz 627,6 min PLN zysku netto n.j.d. Konsensus
Bloomberg zaktadat 876 min PLN EBITDA oraz 421 min PN zysku netto.
Grupa zaktada na rok obrotowy 2022/23 wzrost powierzchni o 25% r/r. Nakfady inwestycyjne majg wynie$¢ 1,25 mid PLN.
LPP zaktada w roku obrotowym 2022/23 wysokie dwucyfrowe wzrosty sprzedazy i utrzymanie marzy operacyjnej.

Spétka opublikowata wybrane dane finansowe za 3Q’'21:

Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'20 3Q'21 zmianar/r

Przychody 31 3,3 6,6%
EBIT 2,9 3,2 9,3%
EBITDA 2,9 3,2 9,2%
Zysk (strata) brutto 2,8 3,3 16,2%
Zysk (strata) netto 2,6 31 18,5%
Marza EBITDA 94,4% 96,8%
Marza EBIT 94,5% 96,9%
Marza netto 83,2% 92,5%
Srodki pieniezne na koniec okresu 4,0 7,2 77,7%

Zrédto: BDM, spétka

- RPP podwyzszyta stope referencyjng do 1,75% z 1,25%;

- Banki powinny uwaznie monitorowac wysokg aktywnos¢ na rynku mieszkaniowym i zwiekszyé czujnos¢ w ocenie zdolnosci
kredytowej klientow chcacych sfinansowac¢ zakup mieszkania — Glapinski;

- Decyzje RPP w kolejnych miesigcach bedg nadal nakierowane na obnizenie inflacji do poziomu zgodnego z celem
inflacyjnym w $rednim okresie. Rada podkreslita, ze podwyzszenie stop procentowych bedzie oddziatywa¢ w kierunku
ograniczenia oczekiwan inflacyjnych.

- RPP podnosi stopy o 0,5 pkt proc., ale to nie koniec cyklu. - Parkiet

GPW rozpocznie publikacje dwéch nowych indekséw: WIG140 i WIG-gry - podato GPW Benchmark w komunikacie.
Publikacja indekséw ma nastapi¢ kolejno w grudniu 2021 roku i w marcu 2022 roku.

Publikacja indeksu WIG140 nastapi 20 grudnia 2021 r., a w sktad portfela wejdg pakiety akcji 140 spétek notowanych na
GPW w Warszawie, zakwalifikowanych do portfeli indeksow WIG20, mWIG40 i sWIG80.Bedzie to indeks obliczany w
formule dochodowej, tzn. oprocz kurséw transakcji jego warto$¢ uwzglednia¢ bedzie otrzymywane dywidendy i prawa poboru
z akcji uczestniczacych w portfelu indeksu.

Publikacja indeksu WIG-gry nastgpi 21 marca 2022 r. Bedzie to jeden z subindekséw sektorowych, a w portfelu indeksu
znajdg sie akcje spotek z sektora producentéw gier, notowanych na GPW w Warszawie. Réwniez bedzie to indeks o
charakterze dochodowym, tzn. oprécz kurséw transakcji jego warto$¢ uwzglednia¢ bedzie otrzymywane dywidendy i prawa
poboru z akgji uczestniczacych w portfelu indeksu.

Zmiana nazwy indeksu WIG.GAMES na WIG.GAMESS5, zakomunikowana 19 listopada, zostaje przesunieta z 20 grudnia br.
na 21 marca 2022 r. Zmiana nastgpi po rewizji portfeli indekséw, zaplanowanej na 18 marca 2022 r.

GPW mysli o wsparciu dla brokeréw przy WATS. Wdrozenie nowego systemu transakcyjnego dla posrednikéw bedzie
duzym wyzwaniem finansowym. By¢ moze nie zostang oni z tym sami.- Parkiet

Sad Okregowy Stanéw Zjednoczonych dla okregu Centralnej Kalifornii zawiesit postgpowanie tzw. "motion to dismiss" w
zwiazku z przystgpieniem stron do rozméw dotyczacych potencjalnego zawarcia ugody.

W razie osiggnigcia porozumienia co do warunkéw potencjalnej ugody, strony ztozg wniosek do sadu o jej zatwierdzenie.
Decyzja w sprawie ewentualnej akceptacji ugody i mozliwosci jej finalizacji zostanie wydana przez sad po wypetnieniu
szeregu dalszych obowigzkéw formalnych.

Przystgpienie do rozméw dotyczacych potencjalnego zawarcia ugody w zadnym wypadku nie oznacza akceptacji ze strony
spotki lub czionkdéw jej zarzadu jakichkolwiek zarzutéw zawartych w pismach procesowych ztozonych przez strone
powodowa.

Komentarz BDM: tak jak zaznaczali§my w naszych ostatnich rekomendacjach, pozwy tego typu potrafig sie ciagng¢ latami
i konczy¢ ugodami opiewajacymi na kilkadziesigt min USD. Dla przykfadu - w styczniu 2019 r. The Shall Law Firm oraz
Rosen Low Firm wytoczyty proces wobec Activision Blizzard za zatajenie zakoriczenia wspofpracy ze studiem Bungie co,
zdaniem pozywajgcych, spowodowato szkody w portfelach inwestoréw — prawdopodobnie sprawa dalej jest w toku,
niewykluczone jednak, ze doszto do cichej ugody a pozwy zostaly wycofane. Informacja ta nie powinna by¢ duzym
zaskoczeniem dla rynku, jednak czeSc inwestorow byta przekonana o tym, iz to ryzyko sie nie zmaterializuje co moze
przetozy¢ sie na negatywny sentyment do waloréw CDR podczas jutrzejszych notowan.
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Agencja ratingowa Standard&Poor's Global Ratings potwierdzita dtugoterminowy rating Alior Banku na poziomie BB z
perspektywa stabilng.

Agencja Fitch zmienita perspektywe ratingéw Alior Banku do stabilnej z negatywnej. Fitch podtrzymat dotychczasowg
dtugookresowg ocene ratingowg banku na poziomie "BB".

Podsumowanie konferencji po 1H21/22

- finalizacja zakupu 50% udziatéw w Elmech-Ase (7.12.21), spodziewane efekty synerqii, juz sq komercyjne zamoéwienia na
najnowsze magazyny energii

- w 1H’21/22 podwojono moce produkcyjne w zaktadzie DFM Doors w Opolu, uruchomiono zaktad ptyt mcr Silboard kofo
Ptocka, uzyskanie certyfikatu dla kolejnych zastosowar tej plyty

- nierbwnowaga popytu na rynku materiatow i ustug — wyzszy wzrost kosztow witasnych sprzedazy niz przychodoéw ze
sprzedazy

- cykl produkeyjny — 3-3,5 miesigca, mniej wigecej pokrywa sie z cyklem zamowien materiatow

- backlog od poczatku roku do wrze$nia +31% r/r

Q&A:

- dziatalnos¢ MCR SOL Energy? Plan uruchomienia farmy fotowoltaicznej? Spétka jest na etapie budowy farmy, ma by¢
skoriczona do korica lutego; farma jest na potrzeby spotki, do zasilania przede wszystkim zaktadéw produkcyjnych

- sezonowo$¢ amortyzacji? Duze projekty amortyzowane sie koriczg lub zaczynajg; w zesztym roku spétka zrobita duze
rekwalifikacje prac, przez to zmienity sie wartosci w bilansie i rachunku wynikéw; aktualnie nie wystepujg rozpoczecia ani
zakonczenia duzych projektéw, sg to zabiegi pozabiznesowe

- z czego wynika spadek marzy EBIT i netto w 4Q’20/21? $Q zawsze jest zalezny od pogody (styczen-marzec),
w zesztym roku zima byta dosy¢ surowa, nie mozna byto wchodzi¢ na dachy, stgd spadek marzy ze wzgledu na dzwignig
operacyjng

- zakoniczenie przeglgdu opcji do korica roku? Jest to mozliwe

- dlaczego ptyta z nowej fabryki nie jest jeszcze sprzedawana? Prowadzone sg rozmowy na pozyskiwanie sieci
dystrybutoréw czy hurtowni — dla nich przy wprowadzaniu produktéw kosztem konkurencji spotki wazna jest duza ilos¢
certyfikatow na ich zastosowanie; badania idg zgodnie z planem, sg zaawansowane

- kiedy podwojenie mocy DFM bedzie wida¢ w wynikach finansowych? W najblizszym roku powinna by¢ widoczna istotna
zmiana

- poprawa marz dzigki spadkowi cen surowcow? Jesli ceny zaczng spadac, jest szansa na jakis wzrost

- koniunktura na rynkach zagranicznych? Wzrosty na rynkach eksportowych byly wieksze niz w Polsce, jednak byty
osiggniete poprzez wzrost udziatu w rynku, dzieki dostepnosci produktow spotki (konkurencja miata kfopoty
z pozyskiwaniem); spotka obserwuje na rynkach zagranicznych stabilizacje, duzg mozliwo$¢ ekspansji

- CAPEX na obecny i przyszty rok obrotowy wytgczajgc M&A? na przyszty rok nie ma decyzji, ale sg duze mozliwosci wzrostu;
w tym roku poza dokoriczeniem inwestycji w Ptocku i biezgcych inwestycji zwigzanych z pracami rozwojowymi spétka nie
spodziewa sie duzych inwestycji

- czy problemy z odbiorem instalacji przeciwpozarowych w tunelu S2 w Warszawie, o ktérych donosity media, dotyczg w
jakimkolwiek stopniu wyrobéw Mercoru? Nie, sterowania spotki funkcjonujg, problemy dotyczyty wentylatoréw dostarczanych
przez firme zagraniczng

- potencjat spotki EImech? Jaki % sprzedazy moze osiggnac docelowo? Spotka liczy na przyrosty setek %, przed tg branzg
i wyrobem sg ogromne perspektywy

- czy sytuacja polityczna na Wschodzie ma wptyw na sprzedaz w Rosji i Ukrainie? Spotka nie widzi zachwiania w Rosji, na
Ukrainie jest mata sprzedaz, ale wyniki generowane sq w wiekszosci generowane przez proces uszlachetniania, spotka nie
widzi tu niebezpieczeristwa

- jakich materiatow do produkcji uzywa spétka? Czy ma problemy z dostepnoscig? Blachy ocynkowane cienkie, aluminium,
poliweglan, sterowania szwajcarskie lub niemieckie w przewazajgcej mierze, dzisiaj spotka nie widzi zagrozen w dostawach,
od dtuzszego czasu wystepuje stabilizacja, a na niektérych wyrobach cena nawet spada

- czy Elmech bedzie w petni konsolidowany? Na dzisiaj spotka ma 25% udziatéw, to zgodnie z wiedzg zarzgdu sg przestanki,
zeby konsolidowac w petni EImech, mozna mowic o posiadaniu kontroli w spofce, jeszcze nie ma opinii audytora

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom inwestorow Grupa PGE wzieta udziat w miedzynarodowym badaniu CDP w zakresie
ochrony klimatu i gospodarki wodnej. Udziat w badaniu miat zarazem na celu okreslenie punktu startowego dla Grupy w tych
obszarach, bedac podstawg do intensyfikacji dziatan ograniczajgcych wptyw PGE na $rodowisko naturalne.

46 innowacyjnych rozwigzan, przygotowanych przez startupy, przetestowano dotad na infrastrukturze energetycznej Grupy
Tauron. Cze$¢ pomystow zostata wdrozona m.in. w obszarach obstugi klienta i elektromobilnosci. W potowie grudnia Tauron
przedstawi nowg formute wspétpracy ze startupami.

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-listopad 3.650 nowych przyczep i naczep, czyli o 93,8% wiecej r/r. W samym
listopadzie Wielton wydat 439 pojazddéw.

Erbud podpisat umowe na roboty budowlane o wartosci 48,1 min PLN netto. Inwestorem jest spétka Marina Dabki, a termin
realizacji inwestycji wynosi 25 miesiecy.

Notowania Allegro odbity sie od dna. Rosngca konkurencja, obawa o marze i potencjalna podaz akcji od duzych
akcjonariuszy — to przyktadowe czynniki ryzyka. Zostaty zdyskontowane? - Parkiet
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Chcemy wkroczy¢ do Stanéw Zjednoczonych i rozwazamy ré6zne mozliwosci akwizycji. Mozemy wytozy¢ na ten cel nawet
ponad 20 min USD — méwi Jacek Rutkowski, najwiekszy akcjonariusz i prezes Amiki. — Puls Biznesu

Prezes UOKIK, po przeprowadzonym postepowaniu, zobowigzat Benefit Systems, operatora kart Multisport, do
wprowadzenia dziatan zwiekszajgcych poziom konkurencji w branzy fitness.

Asbis nie wyklucza, ze wyniki spétki w tym roku beda wyzsze od prognoz. Jak dotad sprzedaz w 4Q’21 jest zgodna z planami
spotki.

Captor Therapeutics nie wyklucza zawierania uméw partneringowych opartych o technologie celowanej degradacji biatek -
TPD i niezaleznych od pipeline spotki. Spotka prowadzi obecnie rozmowy z ok. 10 podmiotami zainteresowanymi
degraderami MCLA1, ale nie odczuwa presji na nawigzanie wspoétpracy i moze rozwija¢ projekt az do fazy IND (investigational
new drugs).

Porozumienie akcjonariuszy Procadu kupi w ramach wezwania 633.776 akcji spofki.

Grupa Pracuj zadebiutuje na GPW w czwartek, 9 grudnia.

Grupa Pracuj i STS Holding wkraczajg na gietde. Mocna koncéwka tygodnia na warszawskiej gietdzie — zadebiutujg spoétki,
w ktorych IPO sprzedano akcje o wartosci fgcznie ponad 2 mid PLN. Papiery sprzedano z dyskontem. - Parkiet

P.A. Nova podpisata umowe ze spoétkg Lidl na realizacje obiektu handlowo-ustugowego. Warto$¢ umowy to 11,91 min PLN
netto.

Konsorcjum ZUE (lider) oraz Yoriik Yap Insaat A.S. z siedzibg w Ankarze podpisato z Miastem Stotecznym Warszawg i
Tramwajami Warszawskimi umowe dotyczaca realizacji inwestycji pn. "Zaprojektowanie i wykonanie zadania pod nazwg
'‘Budowa zajezdni Annopol". Warto$¢ netto umowy to 532,6 min PLN (z czego ok. 50% przypada na ZUE).

Piotr Szulec zostat powotany przez rade nadzorczg Skarbiec TFI do petnienia funkcji cztonka zarzadu.

GK Immobile wzywa do sprzedazy 3.138.227 akcji Atremu po 2,3 PLN za akcje. Akcje te reprezentujg 34% gtoséw na

walnym zgromadzeniu i 34% kapitatu zaktadowego spotki.

FO Debica udzieli firmie Goodyear - podmiotowi posrednio dominujagcemu - tgcznie 205 min PLN pozyczek w ramach dwdch
umow.

Dziatajgca w branzy e-commerce spoétka Simple Day ustalita cene emisyjng akgc;ji serii B na 13,5 PLN za sztuke. Maksymalna
cena za jedng akcje byta ustalona na 16 PLN.

Spotka w listopadzie’21 miata 2,53 min PLN przychoddéw ze sprzedazy i 0,05 min PLN straty netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
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Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.12.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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