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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Mieszane nastroje na GPW mimo powszechnego optymizmu 1D YTD
Poniedziatkowa sesja przyniosta optymistyczne nastroje na rynkach europejskich. Mimo

stabych danych z niemieckiego przemystu (zaméwienia spadty w pazdzierniku o0 6,9% m/m  wiG20 2190,7 0,5% 10,4%
wobec -0,5% ocz.) DAX wzrost 1,4%, FTSE umochnit sie o 1,5%, natomiast najwiekszy wzrost  wiG30 26944 0,4% 16,5%
zzliczty’f CAC, ;ohgza(;: 'segjgo/Z,'Z;/os;ad kretskabvt\l slad za Eimlil pgsdzty kWIG i V\I){IGﬁO. MWIG40 5346,5 -0,4% 34,5%
odnotowujgc odpowiednio 0,2% i 0,5% wzrostu. Optymizmu zabrakfo jednak przy matych i oo o
érednich spotkach. Indeks MWIGAO stracit 0,4%. natomiast SWIGS0 spadt o niemal 1%. :VV:'('SGBO gs ;‘;j o i;éuﬁ
Wsrod najwiekszych spotek warszawskiej gietdy najmocniejsze byly akcje Pekao (+3%) i ! i :
Lotos (+2,2%). Na koricu zestawienia uplasowat si¢ Mercator (-5,8%) i Allegro (-5%), ktorego ~ NC Index 4015 1.7% -18,9%
notowania spadty po pojawieniu sie informaciji, ze ustuga Amazon Prime bedzie dostepna WIG Banki 8664,2 1,4% 81,8%
dla klientéw abonamentowych w Play za ok. 11 PLN miesigcznie. Na szerokim rynku WIG Bud 3884,2 -0,9% 6,1%
najbardziej wzrosty akcje spétek iFirma (+9,8%) i Onde (+7,3%), ktéra ogtosita w pigtek WIG Chemia 10 474,9 2,6% 36,1%
podpisanie uméw na wykonanie 63 elektrowni fotowoltaicznych. Najmocniejszy spadek G pew 28019 1.1% 17.4%
zaliczyly akcje PunkPirates (-15,5%), w okolicach 9% spadaly tez Groclin, Getin Holding i 5 energia 24026 0.8% 22.1%
Getin Noble Bank. Pozytywne nastroje zagoscity réwniez na rynku amerykanskim, gdzie o o
wyraznie ustapity obawy o dotkliwo$¢ wariantu Omikron, a inwestorzy zwrdcili sie¢ w strone IS EETiEE e O LEHG
spotek z ekspozycjg na otwarcie gospodarki. Nasdaq wzrdst 0,9%, S&P umocnit sie 0 1,2%, i@ i CTED 0.2 2
a DJI zamknat dzien 1,9% nad kreska. O poranku rosna réwniez indeksy w Azji, gdzie rynek  WIG Media 86005 -0,3% 42,3%
japonski cieszy sie wigkszym zainteresowaniem (Nikkei ro$nie o 2,2%), natomiast chinski ~WIG Paliwa 6292,6 0,6% 27,0%
Shanghai Composite oscyluje wokdt wyniku 0,2% pod kreska, mimo zobowigzania Chin do  WIG Spoz 4524,0 -1,1% 24,2%
podjecia $rodkéw wspierajgcych wzrost gospodarczy. Wczoraj wieczorem Biaty Dom ogtosit  wiG Surowce 4612,9 0,1% -18,0%
dyplomatyczny b_ojkot igrzysk_w Pekinie z po_wodu (_)bgw o Iamanie praw czlowieka. Na g Telco 11742 0.7% 202%
kontraktach terminowych rankiem zdecydowanie dominuje zielen. A% 153808 14% 12.1%

. ; Anna Madziar . .
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= BoomBit: Spdtka szacuje, ze miata w listopadzie 21,6 min PLN ' 7 "

- 0 0,

przychodéw (-0,4% m/m), przychéd oczyszczony o UA i prowizje :Z:SOO 5;;?'; f ;//: 222;;
platform wyniést 8,5 min PLN (+8,3% m/m) [komentarz BDM]; - —_—. iy BT

= Auto Partner: Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’21 wyniosta 200,5  yasdaq comp B 6% B
min PLN [wykres BDM]; Bovespa 106 858,9 17% -10,2%

= Oponeo.pl: Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’21 wyniosta 248,1 miIn  Nikkei225 279274 -0,4% 1,8%
PLN [wykres BDM]; Shanghai Comp. 3589,3 -0,5% 3,3%

= Bank Millennium: Bank chce mie¢ 2 mld PLN powtarzalnego zysku S&P/AsX 200 72451 0,1% 10,0%
netto, ok.14% ROE w 2024, EUR/PLN 4,59 -0,1% 0,7%

= mBank: Bank rozpoczyna pilotaz ugod frankowych, ktory obejmie 1,3 USD/PLN A 02 ST
tyS. UméW, CHF/PLN 4,40 -0,7% 4,2%

» Bank Handlowy: Katarzyna Majewska ponownie powotana na czionka EYR/YSP foiE e TS
USDIIPY 113,48 0,6% 9,9%

zarzadu banku;
= Grupa Azoty: Projekty spotki przyjete przez Europejskie Stowarzyszenie Fwzo

Na Rzecz Czystego Wodoru; Wartosé Zmiana
= Big Cheese Studio: Spoétka zadebiutuje na GPW 7 grudnia; Kurs otwarcia 2184 26 1,18%
= Instal Krakéw, PGE: Instal Krakéw ma umowe z PGE Energia Ciepta 0  Kurs zamkniecia 2187 14 0,64%
wartosci 78,4 min PLN netto; Kurs min. 2175 2 0,09%
= Apator: Spétka Apatora dostarczy gazomierze dla PSG za 74,9 min PLN  Kurs max. 2203 -20 -0,90%
netto; Wolumen obrotu 20 099 -3 070 -13,25%
= PCC Rokita, PCC Exol: Spotka PCC Rokity ma umowe na dostawe Otwarte pozycje 0765 G318 RO
technologii w zw. z planowang budowg instalacji alkoksylatow; Indeksy GPW
= SimFabric (NC): Popremierowy raport sprzedazowy gry Gardenia na | ..« o Low  High Close 1D Obrét
PC. WIG20 21846 21759 21999 2190,7 05% 734
WIG30 26954 2676,5 27051 26944 04% 807
WYKRES DNIA MWIG40 5 385,2 201408 20343,7 53465 -04% 134
Tesla zalicza ponad 20% przeceng od pazdziernikowego szczytu tamigc techniczng granice SWIG80 203392 53202 53989 201428 -1.0% 27
bessy. WIG-PL 693413 692826 693413 692826 0,2% 893
WIG 680099 675866 681324 678354 02% 927
Tesla- daily
ey WIG20
Close MC 1D YTD
i Allegro 34,73 35533 -5,0% -59,0%
Asseco Poland 88,00 7 304 1,8% 29,2%
110 ccc 103,40 5673 -1,5% 18,1%
CD Projekt 184,00 18 536 1,4% -33,0%
@ Cyfrowy P. 34,22 21885 1,0% 13,0%
Dino 337,00 33039 0,4% 16,4%
3hann,) | JSW 40,50 4 755 -1,0% 56,1%
(i # KGHM 139,50 27900  0,2% -23,8%
||| il -I Lotos 59,20 10 945 2,2% 42,8%
| '|l‘” w  LPP 1315000 24359  0,8% 58,7%
| ‘| . Mercator 113,35 1207 -5,8% -73,1%
Ik“ ] il " i :U--I\n[" .  Orange 8,12 10 650 0,1% 23,1%
LR I | W i [ Pekao 118,20 31024 3,0% 93,5%
! ||H Il i 1"" (e PGE 8,30 15519  2,0% 27,7%
‘ T “ PGNIG 5,81 33584 15% 4,9%
! PKN Orlen 73,56 31462 -0,3% 27,4%
PKOBP 45,03 56288  1,4% 56,8%
= = ; = . = PZU 36,65 31648  -0,1% 13,3%
e P P Santander Polska 350,10 35776 -0,5% 88,5%
Zrédlo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. atiron) 2:52 cer U0 S0
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 520,50 1231 22% 9,8% Handlowy 59,40 7761 14% 69,0% Ropa Brent [USD/bbl] 73,9 5,7% 0,6% 4,7% 42,6% 51,4%
Alior 57,36 7489 -1,2% 238,0% Huuuge 2533 2134 -62% -49,4%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,7 -9,6% -23,1% -182% 47,1% 552%
Amica 113,00 879 -0,9% -23,0% INGBSK 257,00 33436 1,8% 50,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 89,6 0,7% -5,0% -1,6% 369,8% 514,9%
Amrest 2830 6213 -2,0% 2,2% InterCars 419,00 5936 -2,6% 77,5% CO2 [EUR/] 81,3 3,8% 9,5% 7,8% 149,3% 169,8%
Asbis 21,30 1182 -55% 163,6% Kernel 59,50 5000 -0,8% 20,7%  Wegiel ARA [USD/] 122,0 0,8% 0,4% 9,2% 76,2% 93,3%
Asseco 46,40 2408 -53% 7,9% Kety 578,00 5578 -0,9% 17,6% Miedz LME [USD/] 9558,3 0,8% -1,1% 0,4% 233% 23,3%
Azoty 3756 3726 4,8% 36,8% Kruk 340,00 6464 -4,3% 139,4%  Aluminium LME [USD/] 26015 -1,4% -14% -13% 31,8% 28,1%
Benefit 645,00 1892 -15% -22,7% Livechat 120,20 3095 0,2% 145% Cynk LME [USD/t] 3231,0 -0,3% -22% -18% 184% 183%
Biomed-L. 4,90 320 -1,8% -45,3% Mabion 70,80 1144 -0,8% 241,2% Oféw LME [USDH] 22085 -08% -43% -47% 118% 9,7%
Budimex 245,00 6255 -0,4% -20,3% mBank 487,00 20638 1,5% 171,8%  Stal HRC [USD/f] 1616,0 0,1% 0,6% 0,4% 60,8% 98,3%
Celon 30,10 1355 -53% -25,8% Millennium 8,68 10530 2,1% 165,4% Ruda zelaza [USD/] 109,0 8,2% 145% 148% -30,1% -25,1%
Ciech 4305 2269 0,7% 33,7% Neuca 820,00 3634 0,6% 26,0%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 304,3 6,3% 14% -0,3% 182,4% 178,1%
Comarch 208,00 1692 -1,0% 6,9% OncoArendi 37,50 523 2,7% -259%  Zioto [USD/oz] 1780,2 -0,2%  -0,2% 0,3% -62% -4,4%
Datawalk 215,00 1051 1,9% 12,0% Polenergia 73,80 3354 -29% 36,2% Srebro [USD/oz] 223 -08% -24% -2,1% -154% -8,7%
Develia 2,80 1251 0,4% 41,9% PKP Cargo 14,88 666 -0,5% 8,6% Platyna [USD/oz] 943,8 0,8% -2,3% 05% -12,0% -7,9%
Dom Dev. 121,60 3088 -1,8% 6,7% Playway 441,80 2916 2,5% -30,2% Pallad [USD/oz] 18442 1,8% 3,4% 8,3% -248% -21,4%
Enea 8,97 3960 -0,8% 37,3% Selvita 80,00 1468 -06% 62,3% Bitcoin USD 510233 -49% -125% -10,7% 76,0% 167,4%
Eurocash 10,89 1515 1,8% -22,5% TEN 341,00 2490 -32% -38,1% Pszenica [USd/bu] 797,0 0,3% -1,3% 3,0% 24,4% 40,7%
Famur 2,73 1569 3,0 21,3% WP.PL 138,00 4036 -0,4% 48,4% Kukurydza [USd/bu] 583,5 -0,4% 0,4% 29% 206% 39,1%
GPW 41,08 1724 -1,1% -10,1% XTB 1655 1943 -25% -7,5% Cukier ICE [USD/Ib] 19,2 2,2% -0,2% 3,00 343% 40,3%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2190.6: ‘
WWIG20 Tndex = Moving Averags SO Day 2342, 2500
I WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2205.5 ‘ QH’ J_*
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Copyrightz 2021 Bloomberg Finance L.P.
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B SPX Index - Moving Average 50 Day 4547.46
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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BoomBit szacuje, ze przychody z gier wyniosty w listopadzie 21,6 min PLN, co oznacza spadek m/m o 0,4%. Naktady
marketingowe wyniosty w tym okresie ok. 11,82 min PLN (spadek o 5,8% m/m), natomiast koszty prowizji platform 1,32 min
PLN (spadek o 0,8% m/m). Przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty okoto 8,5 min PLN (+8,3% m/m).
kaczna liczba pobran gier grupy wyniosta 16,7.

Przychody z gier Hyper-Casual, ktére pochodzg gtdwnie z wyswietlanych w trakcie rozgrywki reklam wyniosty w listopadzie
12,1 min PLN. Grupa planuje w najblizszych tygodniach wydanie kolejnych gier tego typu przygotowywanych przez
wszystkie trzy filary dziatalno$ci: produkcje wewnetrzng, BoomHits i Joint Venture. W pierwszych miesigcach 2022 r. majg
takze zosta¢ zakonczone prace nad kolejng grg Mid-Core, tym razem o tematyce sportowej.

BoomBit nieustannie szuka nowych mozliwosci rozwoju i dywersyfikacji przychodéw. Znane uzytkownikom gry wydane w
poprzednich miesigcach sg testowane na nowych platformach, czego przyktadem jest wydanie Hunt Royale na Facebook
Cloud.

Przychody/marketing [mIn PLN]
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I przychody marketing

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Listopad byt trzecim najlepszym przychodowo miesigcem w historii BBT oraz drugim najlepszym po
oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform (8,5 min PLN, co jest wyzszym wynikiem m/m o 8,3%), tym samym odbieramy
ten odczyt pozytywnie.

Szacunkowe skonsolidowane przychody w listopadzie’21 wyniosty ok. 200,5 min PLN (+38% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédio: BDM, spotka

Bank Millennium zaktada w nowe;j strategii na lata 2022-2024 osiggniecie 2 mld PLN powtarzalnego zysku netto oraz
powtarzalny zwrot z kapitatu (RoE) na poziomie okoto 14% w 2024 roku. Celem jest takze zwigkszanie liczby aktywnych
klientdow o ok. 100 tys. netto rocznie do ponad 3 min w 2024 roku.

Bank Millennium ocenia, ze gtdwne skutki finansowe wynikajace z portfela walutowych kredytéw hipotecznych ujawnia¢ sie
beda do 2023 r. i w okresie przynajmniej najblizszych dwdch lat nie bedzie miejsca na wyptate dywidendy.

Millennium zamierza zwiekszaé zyski. Nowa strategia zaktada wzrost przychoddéw i liczby klientéw oraz poprawe
rentownosci. Wyzwaniem dla banku nadal bedzie portfel frankéw, ktéry bedzie odciskat pietno na wynikach jeszcze w latach
2022-2023. - Parkiet

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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mBank rozpoczyna pilotaz ugdd frankowych, ktory obejmie 1,3 tys. uméw i bedzie trwac przez najblizsze trzy miesigce.

Wymoég MREL dla Banku Pekao zostat okreslony przez BFG na poziomie skonsolidowanym na 15,37% facznej kwoty
ekspozycji na ryzyko (TREA) i 5,91% miary ekspozycji catkowitej (TEM). Wymog MREL powinien zosta¢ osiaggniety do dnia
31 grudnia 2023 r.

Bank Pekao jest zainteresowany finansowaniem eksportu, jak réwniez inwestycji majgcych na celu dziatalnos¢ eksportowg
polskich firm na Bliskim Wschodzie.

PKO BP i Korporacja Ubezpieczeh Kredytow Eksportowych podpisaty umowe ramowg obejmujgcg wspotprace w zakresie
ptatniczych gwarancji ubezpieczeniowych kredytéw dla eksporteréw. Gwarancje zabezpieczajg do 80% kredytu udzielonego
na realizacje inwestycji krajowych generujgcych eksport.

Wymog MREL dla PKO BP zostat okreslony przez BFG na poziomie skonsolidowanym na 15,37 % tgcznej kwoty ekspozycji
na ryzyko (TREA) i 5,91% miary ekspozyciji catkowitej (TEM). Wymo6g MREL powinien zosta¢ osiggnigty do dnia 31 grudnia
2023r.

Wymoég MREL dla Alior Banku zostat okreslony przez BFG na poziomie skonsolidowanym na 15,36% tacznej kwoty
ekspozycji na ryzyko (TREA) i 5,91% miary ekspozycji catkowitej (TEM). Wymog MREL powinien zosta¢ osiggniety do dnia
31 grudnia 2023 r.

Rada nadzorcza Banku Handlowego powofata Katarzyne Majewska do petnienia funkcji czionka zarzadu banku,
odpowiedzialnego za operacje i technologie na kolejng trzyletnig kadencje. Kadencja rozpoczyna sie 11 stycznia 2022 r.

Wymég MREL dla Banku Handlowego zostat okreslony przez BFG na poziomie skonsolidowanym na 15,36% facznej kwoty
ekspozycji na ryzyko (TREA) i 5,91% miary ekspozycji catkowitej (TEM). Wymog MREL powinien zosta¢ osiggniety do dnia
31 grudnia 2023 r.

Bankom grozi frankowa bomba atomowa. W sadach kietkuje linia orzecznicza, ktdérej upowszechnienie oznaczatoby
katastrofe dla bankéw. "Twarde" uniewaznianie umoéw, z powodu sprzeczno$ci z naturg stosunku prawnego, przekresla
mozliwo$¢ dochodzenia przez nie roszczen. — Puls Biznesu

Banki znéw zaczng dobrze zarabiaé. Nowe strategie przewidujg powrét do co najmniej 10-procentowej stopy zwrotu z
kapitatu. — Dziennik Gazeta Prawna

Dwa projekty Grupy Azoty z obszaru wodoru znalazly sie na liscie projektéw Europejskiego Stowarzyszenia na rzecz
Czystego Wodoru. Zdaniem zarzadu spotki, zgtoszone rozwigzania pozwolg firmie zbudowac silng pozycje w obszarze
technologii wodorowych.

PGNIG Obrét Detaliczny z Grupy PGNIG podpisato kolejng, trzecig umowe na dostawy skroplonego gazu ziemnego (LNG)
dla floty Miejskich Zaktadéw Autobusowych w Warszawie. Warto$¢ kontraktu to 70 min PLN.

Dobre wiesci z Kanady dla Orlenu i Synthosu. Krystalizuje sie atomowy sojusz Synthosu Michata Sotowowa z panstwowym
PKN Orlen. Maty reaktor, ktory partnerzy chcg wdrazac, odnidst wtasnie sukces w przetargu w Kanadzie. — Puls Biznesu

Szacunkowe przychody w listopadzie’21 wyniosty ok. 248,1 min PLN (+59% r/r).
Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Oponeo juz ma miliard na liczniku. Polacy licznie ruszyli po zimowe kétka do samochodéw, a gietdowy e-sklep z oponami
zaciera rece. Oszacowat juz przychody wieksze niz za caty 2020 r. — Puls Biznesu

Centrum Medyczne Enel-med podpisato kolejne cztery umowy najmu na terenie Warszawy. Nowe placowki znajdujg sie w
centrum miasta oraz na Woli, a ich taczna powierzchnia to 4 tys. m2.
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W ramach subskrypcji obligacji serii T1 MCI Capital ASI, emitowanych na podstawie prospektu podstawowego programu
emisji obligacji do kwoty 100 min PLN, wstepnie ztozono zapisy na 150 591 obligacji. W ramach emisji obligacji oferowanych
byto 200 tys. obligaciji.

Big Cheese Studio, producent i wydawca gier wideo na PC i konsole, zadebiutuje 7 grudnia na gtéwnym rynku GPW.

Poniedziatkowe NWZ Pozbudu zdecydowato o zmianie nazwy sp6tki na Compremum.

Instal Krakéw podpisat z PGE Energia Ciepta umowe na zaprojektowanie i budowe instalacji kottébw wodnych gazowo-
olejowych w PGE EC Oddziat Elektrocieptownia w Lublinie Wrotkow. Warto$¢ umowy wynosi 78,4 min PLN netto.

Apator Metrix - spotka zalezna Apatora - zawart z Polskg Spotkg Gazownictwa umowy na dostawy gazomierzy miechowych
w ramach szesciu zadan bedacych czescig przetargu na dostawe gazomierzy miechowych ogtoszonego przez PSG.
Warto$¢ uméw to 74,9 min PLN netto.

PCC BD, spotka ktorej wspdlnikami sg PCC Rokita i PCC Exol, podpisata umowe z wioskg firmg Desmet Ballestra na
dostawe rozwigzania technologicznego, w zwigzku z planowang budowg instalacji alkoksylatow. Umowa o wartosci ok. 48,9
min PLN ma zapewni¢ kluczowg dokumentacje procesowsg, udzielenie licencji na jej uzytkowanie oraz dostawe urzgdzen.

QubicGames zawart umowe wydawniczg z Mooneaters na portowanie i wydanie gry "Everdream Valley" na platforme
Nintendo Switch. Jednoczesnie, QubicGames stat sig inwestorem Mooneaters i nabyt tgcznie 4,5% akcji spotki od Varsav
Game Studios.

Klabater ustalit date premiery gry "Castle on the Coast"na platformy PlayStation 4 oraz PlayStation 5 oraz Xbox ONE, Xbox
Series X na 15 grudnia 2021 roku.

Akcjonariusze Kool2Play zdecydowali o emisji do 150 tys. nowych akcji w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem
prawa poboru. Cena emisyjna akcji bedzie wynosita nie wiecej niz 40 PLN.

Spdtka poinformowata, ze gra Gardenia, ktéra miata premiere peinej wersji na platformie Steam w dniu 3.12.2021 r. zostata
sprzedana w ciggu pierwszych 72 godzin sprzedazy w ilosci 800 sztuk na platformie STEAM.

taczny koszt wytworzenia i marketingu gry nie przekroczyt 100 tysiecy PLN i zostat zwrécony w 25% w ciggu pierwszych
trzech dni sprzedazy w sklepie Steam.

Gra spotkata sie z bardzo dobrym odbiorem graczy, o czym $wiadczg wystawione przez nich w sklepie Steam recenzje - w
100% pozytywne.

W Prolog gry zagrato od dnia 26.11.2021 przeszto 20.000 graczy, a w demo gry opublikowane na premierze w dniu
3.12.2021 przeszio 2.500 graczy. Lista graczy nadal oczekujgcych na zakup gry na platformie Steam wynosi 10 tysiecy.

Na podstawie powyzszych danych sprzedazowych zarzad spotki estymuje, ze catkowity zwrot kosztow i marketingu gry
powinien nastapi¢ do konca 2021 roku.

One More Level nakresla plany na przyszios¢. Studio pracuje obecnie nad dwoma tytutami gier: drugg odstong
,Ghostrunnera” i nowg produkcjg ,,Cyber Slash”. - Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.12.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

