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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Stagflacyjna narracja, ale Omikron nie taki straszny 1D YTD
Po trzech tygodniach spadkéw i najstabszym miesigcu od roku ostatnie sesje przyniosty
odbicie na krajowym rynku. W skali tygodnia gt. indeksy zyskaty ok. 2%, a prym wiodty mocno ~ WIG20 21797 -1,0% 9,9%
przecenione w listopadzie spétki odziezowe (+8,6%), ukrainskie (+7,2%) czy gornicze WIG30 26847 -1,1% 16,1%
(+4,9%). Z kolei S&P500 stracit -1,2%, a NASDAQ -2,6% po jastrzebich wypowiedziach mwiG40 5370,0 -0,2% 35,0%
szefa Fed. Na razie inwestorzy nie kupujg spene’zriu.sze.l Wplyvs{u nowego Wariantlu wirusq i swiGso 20 338,9 0,2% 26,4%
slabsze_go rynku pracy na polityke _mone!grna i opoznienie Fapenngu. Tymcza§em |nform§cl_e WIG 67 730,0 07% 18,8%
nt. Omikron powodu!a sporg zmiennos¢, a a_merykansk| rynek pracy w pigtek wyraznie G Dt R DT -
rozczarowat. Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym wzrosto jedynie o 210 tys. os. vs +550 - g g L
tys. oczek. Rynek wydaje sie wpada¢ niestety w narracje stagflacyjng. Dodatkowo w sobote ~ WIG Banki 85475 -0.6% 79.4%
mielismy ok. 20% wyprzedaz bitcoina i innych kryptowalut. W minionym tygodniu najwiecej WIG Bud 39181 1.9% 7.0%
w WIG20 zyskato LPP (+9,4%) i JSW (+7,6%). LPP sprzyjato umocnienie ztotéwki. Kurs USD ~ WIG Chemia 10210,5 -0,1% 32,6%
spadt z ok. 4,20 do 4,06 PLN. Az 13% stracito Allegro, ktére jest najtarisze w historii. Od ~ WIG Dew 2833,0 0,4% 18,7%
informacji nt. przejgcia Mall Group strata wynosi juz ok. -26%. Zyski z koncowki listopada i Energia 2470,6 2.4% 21,1%
oddawat tez Mercator. W mWIG4_0 dwucyfrowe wzrosty zaliczyt Bank Millennium, DOM CZY  \WiG Games 215808 1.9% -25.3%
Kernel. _Przecerjne kontynuowat Biomed i Huuuge_. W sWIG80 podr_motow z d\_Nucyfrowyml e NG D0 A
zyskami byto az 6 (MRB, ENT, RFK, PCF, SNK i ZEP). Wydarzeniem na krajowym rynku _ ’ ’ !
bylo tez domkniecie drugiego duzego IPO STS o wartosci ponad 1 mid PLN i fiasko oferty ~W!G Media BERN 158 ABfB
Murapol. Dzi$ nastroje na rynkach sg lepsze. Kontrakty na S&P500/DAX zyskujg +0,5/1%. WIG Paliwa 62578 0.4% 26.3%
RPA poinformowata, Zze wariant Omikron nie napedza gwattownego wzrostu liczby WIG Spoz 4574,0 0,3% 25,6%
hospitalizacji, a doradca medyczny USA Anthony Fauci powiedziat, Ze nie wydaje sie on byé WIG Surowce 46105 -3,8% -18,0%
"szczegolnie ciezki", cho¢ jest jeszcze zbyt wezesnie. WIG Telco 1166,5 -3,6% 19,4%
Krystian Brymora  pay 15 170,0 -0,6% 10,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Y piae s
= Mercor: Zysk netto spolki w 2Q21/22 wyniést 9,4 min PLN, wobec 9,8 min =754 e B B
PLN rok wczesn.lej, ) o . .. S&P500 45384 -0,8% 20,8%
= Celon Pharma: Spétka uzyskata europejski patent w leczeniu depresji i Ay 01% g
lekoopornej; Nasdaq C 15 085I5 —1’90/ 17'00/
= LPP: Spétka podwyzszy pensje 0 10%; J— — ’ b e
= Bank Handlowy: Bank planuje ROE powyzej 12% w '24, na dywidendeg chce i i 1059997 o.0% SLTE
przeznaczaé min. 75% zysku: ! Nikkei225 27753,4 -0,7% 1,1%
N ’ i - 0 0,
= Synektik: Spdtka jako jedyna ztozyta oferte w przetargu UWM w Olsztynie; Z;i?ig? gg:p' 32;22 _g'i;: 3'3;;
. \égﬁ] Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’21 wzrosta 92,6% r/r [wykres EVRIE 260 o5 0.5%
' - 0, 0,
» Banki: BFG okreslit minimalne wymogi MREL dia bankow; oyt ol po o
= Onde: Spolka ma umowe ze spotkami z grupy R.Power na wykonanie 63 o/ 113 0.2% 7.5%
elektrowni fotowoltaicznych; . .  UspupY 11311 0.3% 9,5%
= ZUE: Spdtka przygotowuje sie do przetargédw w Bulgarii i Rumunii; nie
wyklucza akwizyciji; FW20
= Lentex: Spotka sprzedaje ZCP Wyktadzin — rozpoczecie negocjaciji; Wartosé Zmiana
= Enter Air: Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q'21 (03.12.2021); DTS GERER 2210 2 0,09%
= Rafamet: Spotka otrzymata zamoéwienie o wartosci 2,5 min EUR; Kurs zamkniecia 2173 32 -1,45%
= Mediacap: W drugiej fazie wezwania na Mediacap zapisami objeto 3.809.040  kurs min. 2173 5 0,23%
akeji; Kurs max. 2223 15 0,68%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; Wolumen obrotu 23169 1494 -6,06%
= SimFabric (NC): Premiera gry ,Gardenia” [komentarz BDM]; Otwarte pozycje 41543 3268 8,54%
= Prairie Mining: Akcjonariusze spotki ztozyli wnioski o objecie 4.496.375 akcji
nowej emisji; Indeksy GPW
= Rynek stali: w 48. tygodniu kontynuacja spadkéw cen blach i stabilizacja w Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
pozosta{ym asortymencie - PUDS [Wykres BDM]; WIG20 2210,0 2176,7 22235 21797 -1,0% 978
WIG30 27248 26801 27394 26847 -1,1% 1063
WYKRES DNIA MWIG40 54128 203084 204143 53700 -0,2% 160

Bitcoin w sobote zalicza prawdziwy ,flash crash” z intradayowym spadkiem o ponad 20%. ~ SWIG80 203521 53491 54352 203389 02% 35
WIG-PL 697402 691482 697402 691482 -0,7% 1183

Bitcoin intraday WIG 68541,7 676312 688370 677300 -0,7% 1218

| B s s WIG20
w""r“'\ me fWM\l\ Close MC 1D YTD
- = Allegro 36,55 37395  0,4% -56,9%
Asseco Poland 86,45 7175 -0,4% 26,9%
i wu  CCC 105,00 5761 -1,8% 20,0%
I”W': CD Projekt 181,46 18 280 0,8% -33,9%
N\’\‘\ . CyfrowyP. 33,88 21668  -2,9% 11,9%
“ Dino 335,70 32912 -0,7% 16,0%
JSwW 40,90 4802 -1,3% 57,6%
w @m KGHM 139,20 27840  -4,2% -23,9%
%/ Lotos 57,92 10708 1,8% 39,7%
A j v LPP 13040,00 24156  -25% 57,4%
W M Mercator 120,35 1281 7,1% -71,5%
Orange 8,11 10643  -4,8% 23,1%
Pekao 114,75 30118 -1,2% 87,8%
PGE 8,14 15220  -4,0% 25,2%
“ PGNIG 5,73 33087  0,4% 3,3%
. PKN Orlen 73,76 31548  0,2% 27,8%
e PKOBP 44,39 55 488 0,2% 54,6%
BN I N N S NS N D N N | PZU 36,68 31674  -0,9% 13,3%
e - Santander Polska 351,80 35950  -0,6% 89,4%

Zr6dfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. (2UIon 280 ACW i 2]

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendaci kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.




bd(

BIULETYN PORANNY
241993

poniedziatek, 6 grudnia 2021, 07:20 CEST

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11bitst. 509,50 1205 5,1% 7,5% Handlowy 5860 7657 0,2% 66,7%  Ropa Brent [USD/bbI] 69,9 03% -39% -10% 349% 435%
Alior 58,06 7580 -0,2% 242,1% Huuuge 27,00 2275 -3,4% -46,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,1 19% -241% -95% 62,7% 64,8%
Amica 114,00 886 -1,2% -22,3% INGBSK 252,50 32850 -1,4% 47,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 89,0 -2,1% 1,6% -2,3% 366,6% 535,7%
Amrest 2888 6341 3,1% 4,3% InterCars 430,00 6092 12% 82,2% CO2 [EUR/] 78,3 -2,0% 7,5% 3,8% 140,1% 169,8%
Asbis 2255 1252 -1,3% 179,1% Kernel 60,00 5042 05% 21,7%  Wegiel ARA [USD/] 121,0 -2,6% -164% 83% 74,7% 958%
Asseco 49,00 2543 -1,8% 14,0% Kety 583,00 5626 09% 18,6% Miedz LME [USD/] 9 486,0 -1,1%  -09% -0,3% 224% 23,7%
Azoty 3584 3555 0,3% 30,6% Kruk 355,20 6656 -2,4% 150,1%  Aluminium LME [USD/] 26383 0,9% 0,4% 0,1% 33,7% 30,8%
Benefit 655,00 1921 1,6% -21,5% Livechat 120,00 3090 0,0% 14,3%  Cynk LME [USD/] 32403 03% -25% -15% 18,7% 185%
Biomed-L. 4,99 326 0,8% -44,3% Mabion 7140 1154 -25% 244,1%  Ofoéw LME [USDH] 2226,0 -22% -34% -40% 12,7% 10,3%
Budimex 246,00 6280 4,7% -20,0% mBank 479,60 20324 -1,7% 167,6%  Stal HRC [USD/t] 16150 09% 06% 03% 60,7% 989%
Celon 31,80 1431 55% -21,6% Millennium 850 10311 -2,9% 159,9% Ruda zelaza [USD/] 101,4 0,6% 7,1% 6,8% -34,9% -28,7%
Ciech 42,75 2253 -0,1% 32,8% Neuca 815,00 3611 1,9% 252%  Wegiel koksujacy [USD/t] 286,3 26% -31% -62% 1657% 142,1%
Comarch 210,00 1708 0,5% 8,0% OncoArendi 36,50 509 -3,6% -27,9%  Zioto [USD/oz] 1783,3 0,8% -1,1% 05% -61% -3,1%
Datawalk 211,00 1031 1,0% 9,9% Polenergia 76,00 3454 -2,4% 40,2% Srebro [USD/oz] 22,5 0,6% 27% -14% -147% -6,4%
Develia 2,79 1246 -0,4% 41,4% PKP Cargo 14,96 670 -18%  9,2% Platyna [USD/oz] 936,2 -05% -23% -03% -12,7% -9,4%
Dom Dev. 123,80 3144 16% 8,6% Playway 431,00 2845 0,0% -31,9% Pallad [USD/oz] 18111 2,3% 1,.2% 6,3% -262% -21,3%
Enea 9,05 3993 -0,6% 38,4% Selvita 80,50 1478 0,6% 63,3% Bitcoin USD 492926 -134% -88% -13,7% 70,0% 161,8%
Eurocash 10,70 1489 -1,8% -23,8% TEN 352,40 2573 2,4% -36,0% Pszenica [USd/bu] 794,5 -1,5%  -3,8% 2,7% 24,0% 39,0%
Famur 2,65 1523 -19% 17,8% WP.PL 138,60 4054 2,4% 49,0% Kukurydza [USd/bu] 586,0 1,6% -0,1% 34% 21,1% 38,7%
GPW 4152 1743 -09% -9,1% XTB 16,97 1992 05% -52% Cukier ICE [USD/Ib] 18,8 0,7% -3,1% 0,8% 314% 359%
WIG20
W WIG20 Index - Last Price’ amn H
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka w 2Q'21/22 wypracowata 125,6 min PLN przychodéw (+20,4% r/r), 11,9 min PLN EBIT (-8,4% r/r) oraz 9,4
min PLN zysku netto. (-3,2% r/r).

Spotka uzyskata europejski patent obejmujgcy zastosowania formulacji inhalacyjnej esketaminy w leczeniu depresiji
lekoopornej. Patent zostat udzielony przez Europejski Urzad Patentowy.

mBank proponuje frankowiczom ugody. W poniedziatek rozpoczyna sie pilotaz autorskiego programu ugéd dla
klientow sptacajgcych hipoteki we frankach. Potrwa trzy miesigce i wtedy ma zapas¢ decyzja, czy bedzie to
powszechne rozwigzanie w mBanku. — Parkiet

LPP robi inflacyjng podwyzke ptac. 27 tys. pracownikdéw odziezowego giganta gieldowego dostanie pensje wyzsze
o 10%. Zatozyciel giganta méwi, ze to reakcja na inflacje i zapowiada wzrost zatrudnienia. — Puls Biznesu

Bank opublikowat strategie na lata 2022-2024. Spoétka planuje wzrost ROE do poziomu powyzej 12% w 2024 r.,
spadek wskaznika kosztéw do 50% i chce przeznacza¢ na dywidende minimum 75% zysku netto.

Spétka jako jedyna ztozyta oferte na dostawe, montaz i uruchomienie urzgdzenia do radiochirurgii stereotaktycznej
mozgu oraz glowy i szyi, na terenie Uniwersyteckiego Szpitala Klinicznego w Olsztynie. Warto$¢ ztozonej w przetargu
oferty Synektika opiewa na 17,56 min PLN netto.

Sprzedaz grupy w listopadzie’21 wyniosta 91,9 min PLN (+92,6% r/r), szacowana marza wyniosta 56,1%.

Sprzedaz grupy [min PLN] Marza grupy
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Zrédio: BDM, spotka

Emisje windykatoréw beda przyciggaé inwestoréw. Kruk ruszyt z publiczng emisjg obligaciji, za ktore zaptaci 3,4 pkt
proc. marzy ponad WIBOR. Jak wysoki bedzie kupon w pierwszym okresie odsetkowym, inwestorzy dowiedza sie
dopiero po grudniowym posiedzeniu RPP. — Parkiet

Bankowy Fundusz Gwarancyjny okreslit docelowy wymog MREL igcznej kwoty ekspozycji na ryzyko TREA dla
mBanku/PKO BP/Banku Pekao/Alior Banku/Banku Handlowego w oparciu o dane skonsolidowane na poziomach
20,47%/15,8%/15,37%/15,36%/15,36% i 5,91% miary ekspozycji catkowitej TEM. Wymogi muszg by¢ spetnione do
konca 2023 r.

Spétka podpisata umowe ze spoétkami z grupy R.Power na wykonanie kompleksowych robét budowlanych
obejmujgcych dostawe, instalacje, budowe oraz rozruch dla 63 elektrowni fotowoltaicznych. Szacowane

wynagrodzenie kontraktowe wynosi okoto 164 min PLN netto. Ostateczny termin realizacji kontraktu wyznaczono na
2H'23.

Spétka podpisata umowe na dostawy mikrosfery o wartosci 0,7 min EUR, tj. ok. 3,4 min PLN w roku 2022. Ponadto

przyznata kupujgcemu dodatkowg opcje zakupu kolejnych ilosci mikrosfery za kwote ok. 0,8 min EUR, co tgcznie
daje ok. 7 min PLN.

Spétka wspdlnie z lokalnymi partnerami przygotowuje sie do zlozenia ofert w postepowaniach przetargowych na
rynkach butgarskim i rumunskim. Spétke interesujg zaréwno kontrakty kolejowe, jak i miejskie. ZUE obserwuje rynek
pod katem ewentualnych akwizyciji.

W zwigzku z rozpoczeciem negocjacji w sprawie sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki
zajmujgcej sie produkcjg elastycznych wyktadzin podtogowych z PVC, spétka podpisata z IVC BV list intencyjny
okreslajacy podstawowe zatozenia transakcji sprzedazy ZCP Wyktadzin. Proponowana cena sprzedazy zostanie
okreslona na podstawie wartosci ZCP Wyktadzin z zatozeniem zerowego poziomu gotoéwki i zadtuzenia,
odpowiadajgcej 6,5-krotnosci sredniej wartosci EBITDA ZCP Wyktadzin za rok obrotowy 2020 i 2021 powigkszonej
o warto$¢ znormalizowanego kapitatu obrotowego netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q’21 (03.12.2021)

Dynamiczna odbudowa rynku turystycznego w sezonie Lato’21.

Sezon letni na petnych obrotach. Wykorzystanie caftej floty 26 samolotéw.

2 dodatkowe Boeingi 737-800 (lipiec) i powrét 2 maszyn 737 MAX 8 (marzec).

Nowe umowy z touroperatorami (ltaka Holdings, Rainbow Tours, Coral Travel).

Zwigkszenie obecnosci i liczby slotow na wielu lotniskach.

848 min PLN przychodéw w 1-3Q’21 (+103% r/r).

Efekt oszczednosci i restrukturyzacji ptatnosci nie jest widoczny w rezimie raportowania MSR.

287 min PLN pozyczki ptynno$ciowej przyznanej przez PFR.

Poprawa marzy na sprzedazy ustug lotniczych (z -12,1% w 1-3Q’20 do 10,1% w 1-3Q’21) i sprzedazy
poktadowej (z 16,3% w 1-3Q’20 do 22,3% w 1-3Q’21) spowodowana wzrostem liczby wykonywanych
operacji i petnego wykorzystania floty w sezonie letnim.

Negatywny wptyw réznic kursowych w 1-3Q’21 = -54,8 min PLN .

Ponad 60% wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej w 1-3Q’21 wynika ze zwigkszonej liczby operacji
lotniczych w sezonie letnim vs 2020 r.

Spétka na koniec wrzes$nia’21 miata 363 min PLN gotéwki. Biezgca warto$¢ zobowigzan (pomniejszona
0 przyszte odsetki) z tytutu leasingu i innych zobowigzan finansowych wynosi 1 194 min PLN.

W catym sezonie spotka miata zaledwie 4 problemy techniczne -> tak jak kiedy$ mieli jeden na
tydzien/dwa, co wynika z tego, ze dobrze byli przygotowani do tego okresu.

Itaka i Rainbow najwiecej stracili przez to, ze nie mieli swoich hoteléw. Coral i Tui maty swoje hotele. Coral
zaczat dobijac sie do podium.

Spoétka zaréwno w kraju jak i za granicg rozszerza swojg oferte -> zgtosito sie do nich wielu mniejszych
touroperatoréw (solidne biura).

Kryzys sprzyjat w ekspansji na rozne lotniska, dzieki temu, ze zagraniczna konkurencja przestata latac.
Restrykcje epidemiczne -> trudno powiedzie¢ jak to sie bedzie dalej rozwijato. Dzieki paszportom
COVIDowym pasazerowie przestali sie obawiac latania. Nie spodziewajg sie, ze efekt restrykcji bedzie
Jakos bardzo ucigzliwy.

Obserwujg, ze rozktady lotéw zaczynajg powoli wracac¢ do normy (do roztozenia w tygodniu).
Pazdziernik’21 -> wygladat bardzo solidnie, lepiej niz sie spodziewali i byt duzo lepszy od pazdzienika’'19;
Listopad’21 -> jest stabszy, ale zawsze byt staby, przez to, ze niewiele sie dzieje.

Grudzier’21 ->poczatek jest zawsze staby, Srodek sie odbudowuje. Wyglada dobrze/ normalnie, nie widac
obaw przed Omikronem. Zapowiada sie catkiem niezle. Wycieczki do Finlandii, do miasteczka Mikotaja ->
Snieg spadt wigc latajg tam, ale w mniejszej skali niz to bywato wczeS$niej.

Udato sige zoptymalizowac koszty leasingdw i wynagrodzen zatég latajgcych.

Spotka zawsze ma nadwyzke kontraktéw z touroperatorami.

Moze bedg zmieniac flote, ale bedzie to dotyczyto 1-2 samolotéw.

ENT ma inny model niz ,low costy” -> wolg nie latac niz latac gdyby musieli do tego doktadac¢. Program
musi by¢ zawsze rentowny.

Podaz ze strony wtascicieli -> na chwilg obecng nie rozpatrujg sprzedazy swoich udziatéw. Nie rozwazajg
emisji.

MAX8 -> 189 foteli.

Ich samoloty majg inne fotele niz 737-800 od no. LOTu -> majg je na nowo zaprojektowane (m.in. lekkie).
Leasing operacyjny jest odporny na zmiane stop.

Jezeli wszystkie regulacje dziatajg tak samo na wszystkich to nie bojg sie ich negatywnego wptywu.
Kursy walut -> majg posredni efekt negatywny. Touroperatorzy majg troche gorzej (moze dojs¢ do
zahamowania liczby ofert), mogg chciec to przerzucac na klienta -> na razie spétka nie obserwuje takiego
efektu, ale caty czas monitoruje rynek.

Bedg bufowali wtasny hangar w Polsce -> jeszcze wybierajg miejsce, majg wiele elementéw do rozwazenia
w tym: skale inwestycji uzbrojenia, podfoze, kto tg inwestycje jest w stanie sfinansowac -> nie sg to jakie$
wielkie pienigdze -> prawdopodobnie cze$¢ wktadu witasnego, a reszta bedzie sfinansowana przez
dostawce tego hangaru i bedg brali leasing tego hangaru. Bedg chcieli miec taki, ktéry da sie roztozyc i
ztozy¢

i przenie$c¢ w inne miejsce.

Chain Airlines -> pokazat pozytywny wynik po 1-3Q’21. Na chwile obecng pozwalajg im inwestowac¢ w
rozwéj. (Krzysztof Tkocz).

Spdtka zlozyta w Sgdzie Rejonowym wniosek o ogloszenie upadiosci w zwigzku z powstaniem stanu, w ktorym
spotka utracita zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych.

Spétka otrzymata zamoéwienie od SNCF Voyageurs z Francji w ramach podpisanej w grudniu’20 umowy.
Przedmiotem zaméwienia jest dostawa dwéch portalowych tokarek kotowych typu UFD 140N (druga transza).
Warto$¢ zamoéwienia wynosi ok. 2,5 min EUR, czyli 11,4 min PLN. tgczna warto$¢ pierwszej i drugiej transzy wynosi
ponad 2,5 min EUR. Dostawa maszyn ma nastgpi¢ do lipca’23.
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Mediacap W drugiej fazie wezwania na Mediacap zapisami zostato objetych 3.809.040 akcji, stanowigcych 20,24% kapitatu
zaktadowego.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 29/11.2021-06/12.2021

Link

Kraj
11 bit studios — zawarcie umowy licencyjnej z Epic Games. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,487195
CD Projekt — wyniki za 3Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,486799
PlayWay— wyniki za 3Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,486809
PCF Group — wyniki za 3Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,486880
All In Games - wyniki za 3Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,486834
Vivid Games - wyniki za 3Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,486816
T-Bull - wyniki za 3Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,486895
CD Projekt - ujawnienie stanu posiadania. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,487011
Zagranica
Nowy Battlefield rozpocznie nowe, fabularne uniwersum. EA o planach wobec serii i zmianach. https://tinyurl.com/4sm6d8j2
Battlefield 2042 masowo traci graczy. Strzelanka cieszy sie coraz mniejszym zainteresowaniem. https://tinyurl.com/3bdx4eua
Microsoft zamyka 2021 z przytupem, a Sony zbroi sig na 2022 rok. https://tinyurl.com/2p8p8mijn
Nagrody Google Play 2021 rozdane. Wybrano najlepsze mobilne gry roku. https://tinyurl.com/2p992cad
NA TGA 2021 otrzymamy prezentacje najbardziej wyczekiwanej gry od Warner Bros. https://tinyurl.com/ycypcpxj
Codemasters przedstawi niebawem swojg nowa wyscigdwke. https://tinyurl.com/ybru5ag84
Take-Two, wydawca GTA, twierdzi, ze It Takes Two "czerpie zyski z ich nazwy". https://tinyurl.com/bdh6p45z
PlayStation Partner Awards 2021 Japan Asia przyznane. Znamy najchetniej kupowane gry. https://tinyurl.com/2p8tftxn
Farming Simulator 22 z rekordowa premierg. Gra osiggneta duzy sukces. https://tinyurl.com/ybz33xr3
Sony szykuje odpowiedZ na Xbox Game Pass! https://tinyurl.com/2fkvzxys

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

SimFabric (NC) Premiera (03.12) gry ,Gardenia” na PC (Steam). Cena gry = 8.99 EUR za sztuke z dodatkowym 10% rabatem
premierowym.

m players right now 24-hour peak all-time peak yesterday

High-resolution Steam charts

Due to constant crawling, charts data is limited.

Zoom

@ Players Players Trend Flags

Zrédto: steamdb.innfo

Komentarz BDM: peak gry w dniu premiery wyniost zaledwie 20 graczy — warto zauwazyc, ze nie mielimy wiekszych
oczekiwar co do tej produkcji.

Prairie Mining Akcjonariusze spofki ztozyli wnioski o objecie 4.496.375 akcji nowej emisji z prawem poboru. Akcje byty oferowane
po 0,20 AUD za jedng akcje. W ramach ustalonej przez Prairie Mining emisji jedna nowa akcja przystugiwata na
dziesie¢ istniejgcych akcji. Ze wzgledu na polskie przepisy, spotka nie byta w stanie rozszerzy¢ emisji z prawem
poboru na polskich akcjonariuszy.

Energoinstal Akcjonariusz spotki wnidst pozew o uchylenie czterech uchwat WZA z dnia 23.06.2021 jako sprzecznych z dobrymi
obyczajami, godzgcych w interes spotki i majacych na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy mniejszosciowych.

Tesgas Spétka zawarta ze spotkg Operator Gazociggéw Przesytowych Gaz-System umowe na roboty budowlane — realizacja
zadania inwestycyjnego Budowa Stacji gazowej Sztumska Wie$s Q=45.000 Nm3/h,. Wynagrodzenie z tytutu umowy
wynosi 4,7 min PLN.
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Inwestorzy przyjeli ztozone przez spotke oferty objecia tacznie 648.556 akcji serii H o cenie nominalnej 18 PLN za
jedng akcje i tacznej wartosci 11,7 min PLN.

Spétka zalezna HM Inwest — Osiedle Wieniawa sp. z 0. 0. — nabyta niezabudowane nieruchomosci gruntowe
potozone w Warszawie za fgczng cene 5,3 min PLN netto. Na nieruchomosciach planowana jest realizacja inwestycji
w postaci budowy 33 budynkéw jednorodzinnych w zabudowie blizniaczej.

W nawigzaniu do prowadzonego postepowania w sprawie wydania decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach na
budowe farmy fotowoltaicznej, spétka otrzymata zapytanie z Urzedu Gminu Glogéw dostawe wyprodukowanej
zielonej energii dla potrzeb Strefy Aktywnosci Gospodarczej w miejscowosci Grodziec Maty. Spotka odpowiedziata,
ze jest zainteresowana dostarczaniem energii.

Spétka zawarta umowe z Pure Clinical na organizacje nadzorowanych badan interpretacji wynikow testow
antygenowych. Przewidywana kwota wynagrodzenia wynosi 0,1 min PLN netto.

Spétka podpisata umowe z Europejskg Agencjg Kosmiczng na opracowanie kluczowego podzespotu instrumentu
pomiarowego dla misji kosmicznej Comet Interceptor, ktéra jest automatyczng sondg planowang do wystrzelenia
w przestrzen kosmiczng w 2029 roku. Warto$c¢ pierwszej fazy projektu, ktérej dotyczy umowa wynosi 165 tys. EUR.

Szacowane przychody w listopadzie’21 wyniosty 1,52 min PLN (+86% r/r).

Konsorcjum, ktorego liderem jest spotka, podpisalto umowe na realizacje ustugi odbioru, transportu
i zagospodarowania odpaddw poprocesowych w postaci ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych.
Warto$¢ wynagrodzenia oszacowano na kwote 1 min PLN netto.

Wartos¢ zarzadzanych aktywow na koniec listopada’21 wyniosta:

- w ramach asset management: 805,9 min PLN brutto w ramach zarzgdzanych portfeli klientéw indywidualnych

- w ramach towarzystwa funduszy inwestycyjnych: 232,8 min PLN netto w ramach 3 subfunduszy wchodzacych
w sktad Caspar Parasolowy FIO i 1,2 mld PLN netto w ramach zarzgdzania 6 funduszami zamknigtymi.

Spotka ustalita date premiery gry Hollow 2 na platformie Nintendo Switch na dzien 30.12.2021. Cena gry zostata
ustalona na 19,99 EUR/USD.

Na dzien 3.12.21 gra Succubus, ktéra miata swojg premiere na platformach sprzedazowych STEAM oraz GOG
w dniu 5.20.21 sprzedata sie w ilosci przekraczajacej 100.000 egzemplarzy i wraz ze zwrotem podatku VAT,
zapewnita zwrot wszelkich wydatkéw poniesionych na produkcje, wydanie oraz marketing gry.

Mooneasters — spotka zalezna Varsav Game Studios zawarta umowe licencyjng ze spdtkg QubicGames na
portowanie i wydanie gry Everdream Valley na konsole Nintendo Switch. Mooneasters otrzyma wynagrodzenie
w kwocie tgcznej 0,5 min PLN oraz procentu od przychoddéw ze sprzedazy.

Varsav Game Studios zawarta z QubicGames umowe sprzedazy 48.375 akcji spotki Mooneasters, stanowigce 4,5%
wystkich akcji spotki po cenie 10 PLN kazda.

Spotka zawigzata spotke LifeSim Games. Objeta w niej 35% akcji w kapitale zakladowym po cenie nominalnej, tj. za
cene 35 tys. PLN. Przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie produkcja sredniobudzetowych symulatoréw.

Spétka zawarta 3 umowy dzierzawy nieruchomosci, z tego dwie umowy na dzierzawe niezabudowanych
nieruchomosci, ktére planuje przeznaczy¢ pod budowe farm fotowoltaicznych i jedng umowe na dzierzawe
niezabudowanej nieruchomosci pod budowe farm fotowoltaicznych lub biogazowni. Czas trwania dzierzawy wynosi
29 lat. Powierzchnia dwoch nieruchomosci pod budowe farm fotowoltaicznych wynosi tgcznie 10,3054 ha.
Powierzchnia trzeciej nieruchomosci wynosi 3,9603 ha.

Sad zatwierdzit uktad zawarty w toku uproszczonego postepowania o zatwierdzenie uktadu prowadzonego wobec
spotki jako diuznika.

Paliwa powinny by¢ nieco tansze. OPEC+ zaskoczyt rynek i postanowit zwigkszy¢ wydobycie ropy. Ceny beda sie
stabilizowa¢, cho¢ rozwdéj pandemii moze to zniweczyé¢. — Dziennik Gazeta Prawna

Rynek ekspresow do kawy wart 1 mld ztotych. W ciggu kilku ostatnich lat na rynku dokonata sie rewolucja, ktérej
impetu dodata pandemia. Polska jest dzi$ trzecim rynkiem ekspreséw w Europie. — Rzeczpospolita
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Nieruchomosci Kowalski konkuruje o mieszkanie z funduszami. W pierwszych trzech kwartatach tego roku w Warszawie instytucje
wykupity ok. 15% lokali wystawionych na sprzedaz przez deweloperéw. — Dziennik Gazeta Prawna

Bedzie przybywato nowych mieszkan. Cho¢ deweloperzy przyznajg, ze realizacja nowych projektéw stanowi coraz
wigksze wyzwanie, nie zamierzajg z nich rezygnowac. — Dziennik Gazeta Prawna

Branza stalowa W 48 tygodniu (koniec 05.12.21) Srednie ceny pretow zebrowanych wzrosty o +0,1% w/w, ksztattownikéw o +0,4%
w/w, blachy konstrukcyjnej o +1,1% w/w. Spadki kontynuowane w asortymencie blach zimno/gorgcowalcowanej o -
2,3/0% wiw, i stabilizacja w profilach po wzrostach w minionych tygodniach (+5% od dotka). Od lipcowego szczytu cen
pretéw spadty o ok. -13%, blach o -41/-25%, ksztattownikow o -28%, a profili tylko o -4%.

Ceny wybranych asortymentow stalowych [PLN/t]
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Zrédto: BDM, PUDS

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O
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BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 6 grudnia 2021, 07:20 CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 06.12.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interp . i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ‘wymaga zgody jacych raport.
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