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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Odbicie po pigtkowej przecenie i ponowny risk-off 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia po pigtkowych spadkach wywotanych doniesieniami o nowej
mutacji COVID-19 (Omicron) przyniosta delikatne odbicie WIG20 (+0,3%). Przy obrotach wiG20 2148,6 0,3% 8,3%
sie_gajacyc_h 1,r1] bImId hPL’N inije_ksI ‘zakl_rzymgl _site _ nka Mpozio‘mi? 220133? ng:/\\}(T;gg/)dnia é:ls WIG30 2646,5 0,4% 14,4%
najmocniejszych blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: Mercator (+20,8%), +3,9%) oraz
Projekt (+3,2%) — po sesji opublikowat wyniki za 3Q21, ktére okazaty sie znacznie nizsze od ey D& 0l SRS
oczekiwan rynkowych, tym samym w dniu dzisiejszym jego notowania moga sie znalez¢ pod presja  SWIG80 198044 0,0% 23,0%
podazowa. Z drugiej strony WIG20 znalazty sig takie spétki jak: Lotos (-3,4%), PGNIG (-3,3%) oraz  WIG 66 648,7 0,3% 16,9%
PKN Orlen (-2,7%). Tego dnia mWIG40 zakoriczyt notowania nad kreskg, zyskujgc 0,6%, natomiast  NC Index 402,0 0,5% -18,8%
sWIGB80 finiszowat w okolicach otwarcia. Na szerokim rynku negatywnie wyr6znity sie notowania -
Biomedu Lublin, ktére stracity 26,2% po informacji o zakoriczeniu bez powodzenia badan nad lekiem U1 et DL 1,0°0A: 74'3;%
na COVID. W poniedziatek minister zdrowia ogtosit nowe obostrzenia, ktére bedg obowigzywaty od WIG Bud 37418 1,7% 2.2%
1.12 do 17.12 (m.in. ograniczenia lotéw do i z 7 krajow, wydiuzenie kwarantanny dla podrézujgcych ~ WIG Chemia 10003,1 1,4% 29,9%
spoza Schengen czy zmniejszenie limitéw np. na imprezach, sitowniach, sklepach itd.). Na WwiIG Dew 27915 1,5% 17,0%
europejskich' parkietach prz'ew_az_ai kolor zielony, DAX_ zys_kalO,Z%, CAC4O ur(_’)sl o 0,5°/_o,_a FTSE1OO WIG Energia 2431,0 0.1% 19,1%
poszedt w gére o 0,9%. Réwniez na Wall Street poniedziatkowa sesja przyniosta odbicie gtéwnych o o
indekséw: Nasdaq (+1,9%), S&P500 (+1,3%), Dow Jones (+0,7%). Nastroje inwestorow ulegty ~WIG Games 22,006,7 0.2% -25,8%
delikatnej poprawie po informacjach o tym, iz nowo wykryty wariant nie powoduje cigzszego WIGIT 4753,0 -1,1% 23,0%
przebiegu choroby. Dzisiaj przed nami o 16:00 przemdwienie prezesa Fed. W Azji Shanghai wIG Media 8665,3 2,4% 43,4%
(D:ZTPOSite Inde)lz fipii;ule;akdelikatgym minusie (_0’1'%)( Od §amegto rana l:ontra}kty terminowekna WIG Paliwa 60334 2,9% 21,.8%
i na amerykarnskie indeksy spadajg, co moze zwiastowa¢ negatywne otwarcie naszego rynku. .
Do ponownej zmiany sentymentu mogta przyczyni¢ si¢ wypowiedz CEO Moderny o tym, ze et i 2B AR
szczepionki sg prawdopodobnie mniej skuteczne przeciwko nowemu wariantowi Omicron. WIG Surowce 44523 1.3% -20,9%
Krzysztof Tkocz WIG Telco 1183,0 -0,4% 21,1%
DAX 15 280,9 0,2% 11,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 e R e
CD Projekt: Wyniki spotki za 3Q'21 + podsumowanie konferencji z zarzadem [komentarz BDM]; A oS O 28
= PlayWay: Spétka w 3Q21 miata 47,4 min PLN EBITDA, zblizone do naszych oczekiwan i BUX 515797 1.2% 22,7%
konsensusu [komentarz BDM]; S&P500 4 655,3 1,3% 23,9%
. Enter.AZir: Epéii(ta mia’llilw 339(’5;175,6 g}ln FE;I‘:/N 7ysdku2nft7to [lrorgel_r’l}?rz BD}M%2 | " DJIA 35135,9 0,7% 14,8%
Ste;;rtzg“lys netto spotki w spadt 0 8% r/r do 21,7 min ; W pot. planowana aktl. Nasdag Comp 157828 1.9% 22.5%
= Creepy Jar: Wyniki za 3Q’21 + podsumowanie konferencji [komentarz BDM]; Bovespa 102 814,0 0,6% -13,6%
= PCF Group: Spétka w 3Q'21 wypracowata 24,7 min PLN zysku netto (+441,9% r/r), powyzej Nikkei225 28 283,9 -1,6% 3,1%
konsensusu [komentarz BDM]; ) . . shanghai Comp. 3562,7 0,0% 2,6%
= Ailleron: Spol!(a I’iQ 21 wypracowa{g 1,0 min PLN zysku netto n.j.d. (+36,7% r/r) — ponizej S&PIASX 200 72398 -0.5% 9.9%
naszych oczekiwan [komentarz BDM];
= PGE: Opinia ws. Turowa zostanie przediozona 3.02.22; EUR/PLN 4,69 -0,5% 2,7%
= PGNiG: Docelowa forma zaangazowania spotki w realizacje projektu Ostrotgka C ma przyja¢  USD/PLN 4,15 -0,3% 11,2%
posta¢ udziatu finansowego; CHF/PLN 4,49 -0,4% 6,5%
= Santander: Bank _sfinalizowa4 spr_zedai akgji A\/IVA PTE Aviva Santander za 14,2 min EUR; EUR/USD 113 -0,2% 7.,6%
= ING: Bank wyptaci 5,10 PLN dywidendy na akcje;
USD/IPY 113,53 0,1% 10,0%

= Biomed-Lublin: Prace nad lekiem na COVID zakonczone na etapie wynikéw analizy
przej$ciowej badania klinicznego;

= Celon Pharma: Projekt spétki zakwalifikowany do dofinansowania w kwocie ponad 83,5 min Fw20
PLN; Wartosé Zmiana

= Bogdanka: Spotka ma aneks z ZA Putawy do umowy sprzedazy wegla energetycznego; ; r o Gw

= Echo Investment: Spétka moze wyemitowaé w '22 obligacje o wartosci ok. 300 min PLN; Kurs otvvarqa . 2154 26 1,190A)

= Erbud: Spétka rozpoczyna skup do 142.857 akcji whasnych; Kurs zamknigcia 2152 13 0,61%

= Wielton: Spétka obserwuje w 4Q’21 silny popyt i ma wysoki portfel zamoéwien; Kurs min. 2123 -16 -0,75%

= OT Logistics: Spétka chce do konca kwietnia '22 refinansowac¢ zadtuzenie; mysli o dywidendzie  Kurs max. 2169 -17 -0,78%
za '21;

! Woll brott 33 756 -2 805 -7,67%
= Vivid Games: Spoétka ma zaktualizowang strategig na lata 2022-2025; oumen o ro.u o ’
= Best: Spotka rozpoczyna skup do 500.000 akcji wiasnych; Sovarelpozyeig SO 7 01908
= ZE PAK: Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q'21 (29.11.2021).

Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 21486 21202 21688 21486 03% 1110

WIG30  2660,7 26041 26638 26465 04% 1289
WYKRES DNIA MWIG40 52555 19569,0 198044 52847 06% 281
Mercator w 2 sesje zyskuje 28% przy -25% stracie Biomed-Lublin. Dwie gwiazdy 2020 roku SWIG80 197475 51708 53047 198044 00% 45
wiele tgczy i wiele dzieli. Lgczy bo obie miaty zarobi¢ na pandemii. Dzieli natomiast, bo jednej WIG-PL  67942,7 67942,7 682772 680433 0,3% 1446
sie udato, a drugiej nie. Biomed poinformowat o fiasku badan nad eksperymentalnym lekiem. wiG 669050 657686 66957,2 666487 0,3% 1479
W szczycie kapitalizacja BML siegata 1,2 mid PLN (obecnie to 0,32 mid PLN).

WIG20

‘Mercator vs Biomed-Lublin na sesji 26I 29.11.2021 Close mc 1D YTD
2B BML P Equity - Last Price 75 5152 1 Allegro 40,94 41892 -2,5% -51,7%

| "M Close on 1125 - | E Asseco Poland 89,90 7 462 -1,0% 32,0%
(it £ | M"‘v\‘ W cce 98,70 5415 0,7% 12,8%
, ! | ;JLNN - CD Projekt 191,52 19293 3,2% -30,3%
| | o Cyfrowy P. 34,04 21770 -0,1% 12,4%
| ! Dino 335,60 32902 0,3% 16,0%
! i 110 JSwW 39,49 4637 3,9% 52,2%
} : KGHM 134,55 26 910 1,1% -26,5%
W | Lotos 53,62 9913 -3,4% 29,4%

! 100 LPP 12330,00 22840 3,4% 48,8%
| Mercator 153,30 1632 20,8% -63,7%

| Orange 8,36 10965  -1,0% 26,8%

! Pekao 116,00 30447  32% 89,9%

PGE 8,07 15081 1,0% 24,1%

| PGNIG 5,51 31815  -3,3% -0,6%

v _ PKN Orlen 71,62 30633  -2,7% 24,1%

! T PKOBP 41,98 52475  0.2% 46,2%

1 ™ PZU 35,20 30396 0,7% 8,8%

200 1400 B0 | TP 0 B0 Santander Polska 338,10 34550 -0,1% 82,1%

26 Nov 2021 Tauron 2,72 4767 0,1% -0,1%

BML PW Equity {Biomed-Lublin Wytwornia Surowic i S2czepionek SA) Graph 280 2 Days 2 Minutes CopyrightZ 2021 Bloomberg Finance LP. 20-Nov-2021 23:58:34

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D iw MTD  YTD 1R
11 bit st. 489,20 1157 -2,0% 3,2% Handlowy 5920 7735 26% 684%  RopaBrent[USD/bbl] 72,6 -0,2% -8,9% -14,0% 40,1% 52,5%
Alior 55,00 7180 2,2% 224,1% Huuuge 29,00 2443 -33% -420% Gaz USA HH[USD/MMBTu] 4,8 -125% -05% -12,1% 87,8% 654%
Amica 113,80 885 -1,9% -22,5% INGBSK 258,50 33631 -04% 51,2%  GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 94,3 7,6% 10,6% 46,2% 394,4% 547,0%
Amrest 2842 6240 08% 2,6% InterCars 40500 5738 -1,7% 716% CO2[EUR/] 74,2 2,0% 6,2%  26,4% 127,7% 163,8%
Asbis 21,75 1207 -1,1% 169,2% Kernel 56,80 4773 38% 152%  Wegiel ARA [USD/t] 1216  -16,1% -16,9% -47,5% 755% 125,9%
Asseco 48,00 2491 2,1% 11,6% Kety 580,00 5597 1,8% 18,0%  Miedz LME [USD/] 9 662,5 09% -18% -15% 24,7% 29,0%
Azoty 3434 3406 15% 251% Kruk 344,00 6447 2,9% 142,3%  Aluminium LME [USD/] 26395 05% -2,0% -24% 33,7% 32,8%
Benefit 646,00 1895 -0,2% -22,5% Livechat 121,60 3131 -0,8% 158%  Cynk LME [USD/] 33025 -0,7% -29% -42% 210% 19,0%
Biomed-L. 4,91 320 -26,2% -45,2% Mabion 7480 1209 -05% 260,5% Otéw LME [USD/t] 2308,5 0,1% 1,7% -46% 16,8% 105%
Budimex 224,00 5719 -3,9% -27,2% mBank 494,80 20968 0,2% 176,1%  Stal HRC [USD/] 1606,0 0,1% -109% -109% 59,8% 101,3%
Celon 3165 1424 -02% -21,9% Millennium 7,95 9644 3,9% 143,1% Ruda zelaza [USD/{] 94,9 0,2% 14% -21,7% -39,1% -23,8%
Ciech 43,10 2271 1,9% 33,9% Neuca 791,00 3505 -1,1% 215%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 300,2 1,6% 4,5% -19,6% 178,6% 185,9%
Comarch 206,00 1675 -3,3% 5,9% OncoArendi 38,50 537 2,7% -23,9%  Zioto [USD/oz] 17948 -0,4% -0,5% 0,6% -55% 1,0%
Datawalk 20550 1004 -55% 7,0% Polenergia 79,30 3604 0,0% 463%  Srebro[USD/oz] 229 -11%  -53% -42% -133% 1,1%
Develia 2,75 1231 24% 39,6% PKPCargo 1512 677 54% 10,4%  Platyna [USD/oz] 960,3 02% -53% -61% -104% -0,8%
Dom Dev. 120,00 3048 7,5% 53% Playway 427,80 2823 -2,6% -324% Pallad [USD/oz] 17842 -03% -85% -99% -27,3% -26,4%
Enea 8,72 3849 -22% 33,4% Selvita 7700 1413 13% 56,2%  Bitcoin USD 56 497,6  4,6% 0,4% -7,3% 94,8% 191,5%
Eurocash 11,14 1550 4,5% -20,7% TEN 356,60 2604 -3,6% -353% Pszenica [USd/bu] 800,5 -30% -54% 3,6% 250% 38,0%
Famur 262 1503 02% 16,2% WP.PL 140,20 4100 3,1% 50,8%  Kukurydza [USd/bu] 580,0 -12%  0,6% 2,1% 19,8% 382%
GPW 4236 1778 0,6% -7,3% XTB 16,00 1878 -0,6% -10,6%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,2 -08% -29% -04% 345% 39,3%
WIG20
MIG20 Indek - Last Price 214862 | 2500
1G20 Index - Moving Average 50 Day 2353.88
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2200.26 q]!+..4-
U o L
m!D Wi i L 2400
T‘L ¢n$l ﬁ, L — [\_\‘
u My, J
i oriow TD 7 ié' iR 2300
n /
TR N i, W T PP i VA 1,
—
||
W g
1
I
L—
//
2100
2000
/
1900
Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 30 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 15 Oct 29 Nov 15 Nov 3
2021
WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 30MAY2021-30NOV2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 29-Now-2021 23:52:03
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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5PX Index (S&P 500 INDEX) g1598 Daily 30MAY2021-30NOV2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 29-Nov-2021 23:52:31
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interp . ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ‘wymaga zgody jacych raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
CD Projekt Wyniki spétki za 3Q'21 + podsumowanie konferencji z zarzadem:
Woyniki za 3Q’2021 [min PLN]
3020 3Q'21 zmianar/r 3Q21PBDM odchyl. 3Q21Pkons. odchyl.
Przychody 1045 1445  38,2% 145,2 0,5% 175,0 -17,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 68,1 91,5 34,4% 91,5 0,1% - -
EBITDA 380 42,9 13,1% 43,9 2,3% 69,2 -38,0%
EBIT 285 156  -452% 19,5 -19,8% 42,0 -62,8%
Zysk (strata) brutto 27,8 16,4 -40,9% 9,2 78,1% - -
Zysk (strata) netto 234 163 -30,1% 8,3 97,2% 35,6 -54,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 65,1% 63,4% 63,0% -
Marza EBITDA 36,3% 29,7% 30,2% 38,6%
Marza EBIT 27,3% 10,8% 13,4% 22,9%
Marza zysku netto 22,4% 11,3% 5,7% 19,1%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Wiecej w Komentarzu Analityka
PlayWay Spotka opublikowata wyniki za 3Q'21:
Wyniki za 3Q’2021 [min PLN]
3Q'20 3Q'21 zmianar/r 3:3.).02'\]/.'P odchyl. 3Q21P kons. odchyl.
Przychody 36,5 70,8 93,8% 73,6 -3,8% 77,0 -8,1%
EBITDA 23,0 47,4 105,7% 51,6 -8,1% 51,9 -8,7%
EBIT 22,8 47,4 107,8% 51,3 -7,6% 51,7 -8,3%
Zysk (strata) brutto 24,7 52,8 113,4% 46,0 14,7% - -
Zysk (strata) netto 24,7 46,7 89,0% 46,0 1,6% - -
Zysk (strata) netto j.d. 21,6 42,8 98,2% 38,0 12,7% 40,2 6,5%
Marza EBITDA 63,1%  67,0% 70,1% 67,3%
Marza EBIT 62,5%  67,0% 69,7% 67,0%
Marza zysku netto 67,7% 66,0% 62,5% -
Marza zysku netto j.d. 59,1%  60,5% 51,6% 51,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Wiecej w Komentarzu Analityka
Mabion Spotka w 3Q'21 miata -16,3 min PLN EBIT oraz 15,6 min PLN straty netto.
Enter Air Spétka w 3Q’21 miata 536,9 min PLN przychodéw, 146,5 min PLN EBIT oraz 75,6 min PLN zysku netto.
Wiecej w Komentarzu Analityka
Ferro Spétka w 3Q’21 miata 225,9 min PLN przychodéw, 29,9 min PLN EBIT oraz 21,8 min PLN zysku netto.

Zarzad zaktada, ze w potowie przysztego roku przedstawi aktualizacje strategii.

Serinus Energy  Spoétka w 3Q'21 miata 25,7 min USD przychodéw, 1,1 min USD EBIT oraz 0,8 min USD zysku netto na j.d.

Mirbud W 3Q'21 spétka miata 774,6 min PLN przychodéw i 42,7 min PLN zysku netto, w poréwnaniu do 330,4 min PLN
przychoddéw i 15,8 min PLN zysku netto w analogicznym okresie 2020 r. Warto$¢ portfela zaméwien grupy Mirbud na
lata 2022-24 wynosita okofo 5,3 mid PLN, wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 r..

Airway Medix Spétka w 3Q’21 miata -0,98 min PLN EBIT oraz 0,9 min PLN straty netto.

Pekabex Spotka w 3Q'21 miata 412,7 min PLN przychodéw, 11,4 min PLN EBIT oraz 8,6 min PLN zysku netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendaci kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody

ch raport.
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Spotka w 3Q’21 miata 1,2 min PLN przychodéw, -8,8 min PLN EBIT oraz -8,9 min PLN zysku netto.

Creepy Jar Spotka opublikowata wyniki za 3Q’21
Wyniki za 3Q’2021 [min PLN]
3Q'20 3Q'21 zmiana r/r 3Q'21P BDM odchyl.
Przychody 7,6 14,1 85,7% 12,6 12,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1,0 9,9 860,7% 8,8 12,9%
EBITDA 1,1 10,1 819,4% 9,2 9,5%
EBITDA adj. 5,7 11,8 107,1% 10,7 10,0%
EBIT 1,0 9,9 861,1% 8,8 13,0%
EBIT adj. 5,6 11,6 106,5% 10,3 13,0%
2Zysk brutto 0,6 10,4 1585,7% 8,8 18,6%
Zysk (strata) netto -0,3 9,1 -3405,6% 8,1 12,8%
Zysk (strata) netto adj. 4,3 10,8 149,2% 9,6 12,8%
Marza brutto na sprzedazy 13,6% 70,6% 70,0%
Marza EBITDA 14,5% 71,8% 73,5%
Marza EBITDA adj. 75,3% 83,9% 85,4%
Marza EBIT 13,6% 70,6% 70,0%
Marza EBIT adj. 74,4% 83,9% 82,0%
Marza zysku netto -3,6% 64,6% 64,1%
Marza zysku netto adj. 57,1% 76,7% 76,1%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Wiecej w Komentarzu Analityka
PCF Group Spotka opublikowata wyniki za 3Q'21:
Wyniki za 3Q’21 [mIn PLN]
3Q’20 3Q'21 zmianar/r 3Q’21P kons. Odchyl.
Przychody 26,7 545  104,1% 45,1 20,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7,4 30,2 307,6% - -
EBITDA 63 261  314,6% 15,3 70,9%
EBIT 48 228  3745% 12,5 82,7%
Zysk (strata) brutto 4,6 26,3 465,9% - -
Zysk (strata) netto 4,6 24,7 441,9% 11,3 118,5%
Marza brutto ze sprzedazy 27,8% 55,5% -
Marza EBITDA 23,6% 48,0% 33,9%
Marza EBIT 18,0% 41,9% 27,7%
Marza zysku netto 17,1%  45,3% 25,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM:

. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem grupy (99,3%) w omawianym okresie miaty
przychody ze sprzedazy wygenerowane przez segment produkcji gier na zlecenie, ktore wyniosty 54,1 min
PLN. Udziat segmentu praw autorskich do wyprodukowanych gier (tantiemy) stanowit reszte i wyniést 0,4
min PLN.

e Koszty Swiadczen pracowniczych w tym okresie wyniosty 8,3 min PLN (+44,7% r/r), ustugi obce = 20,0 min
PLN (+30,0% r/r).

. Koszt wtasny sprzedazy wyniost w tym okresie 24,2 min PLN (+25,8% r/r), koszty ogélnego zarzgdu urosty
r/r 0 136,2% do 8,6 min PLN.

. Na koniec wrzednia’21 spotka posiadata 149,8 min PLN Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

. Grupa nie otrzymata od wydawcy wynagrodzenia w formie tantiem za okres od 3Q’21.,
co oznacza, ze do dnia bilansowego wpfywy netto ze sprzedazy gry Outriders nie zapewnity wydawcy zwrotu
poniesionych przez niego kosztow zwigzanych z produkcja, dystrybucjg i promocjg gry. Powyzsze zostato
potwierdzone raportem (royalty statement) za 3Q’21, ktéry grupa otrzymata od wydawcy. Nie
ma pewnosci, ze w kolejnych okresach, wptywy netto ze sprzedazy gry Outriders zapewnig wydawcy zwrot
kosztéw na poziomie uprawniajgcym grupe do otrzymania tantiem

. W 3Q’21 spétka wypracowata, 26,1 min PLN EBITDA, 22,8 min PLN EBIT oraz 24,7 min PLN zysku netto.

Action Spotka w 3Q'21 miata 541,5 min PLN przychodéw, 13,7 min PLN EBIT oraz 10,4 min PLN zysku netto.
Cavatina Spotka w 3Q’21 miata 39,6 min PLN przychodéw, 103,7 min PLN EBIT oraz 39 min PLN zysku netto.
Holding
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International Spotka w 3Q'21 miata 136,6 min GBP przychodéw, 16,5 min GBP EBIT oraz 8,7 min GBP zysku netto.
Personal
Finance
Ailleron Spétka opublikowata wyniki za 3Q’21

Woyniki za 3Q’2021 [min PLN]

3Q'20 3Q'21 zmianar/r 3Q'21PBDM odchyl.

Przychody 351 60,2 71,5% 46,8 28,7%
EBITDA 5,6 7,9 41,4% 7,8 0,8%

EBIT 3,7 6,5 75,9% 5,7 13,4%
Zysk (strata) brutto 1,8 5,8 225,8% 4,7 22,5%
Zysk (strata) netto 0,7 4,0 434,7% 3,6 9,9%

Zysk (strata) netto n.j.d. 0,7 1,0 36,7% 1,8 -43,6%
Marza EBITDA 159% 13,1% 16,7%

Marza EBIT 10,6% 10,8% 12,3%

Marza zysku netto 2,1% 6,6% 7,8%

Marza zysku netton.jd.  2,1% 1,7% 3,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

Spoétka w 3Q’21 na poziomie przychodéw wypracowata 60,2 min PLN (+71,5% r/r). Za 22,9% odpowiadat
segment Fintech generujgc 13,8 min PLN (+27,4% r/r), Enterprise Services wygenerowat 44,9 min PLN
(+97,5%

r/r) i odpowiadat 74,6%, natomiast reszte, czyli 0,8 min PLN (-14,6% r/r) dat od siebie Hoteltech.

W omawianym okresie na poziomie EBIT spétka wypracowata 6,5 min PLN (+75,9% r/r). Jedynym
segmentem, ktéry zakonczyt miniony kwartat na plusie byt ES, ktéry wygenerowat 6,7 min PLN (+45,2
r/r), Fintech (-0,2 min PLN, spéfce udafto sie z sukcesem zwigkszy¢ realizowane zamdwienia w postaci CR
— niemniej jednak z uwagi na ich zakres i terminowos$c, spodziewane przychody z tego obszaru sag
przewidziane na 4Q’21, pozostate obszary segmentu dziatalnosci FinTech - LiveBank, Challenger,
LeaseTech, z uwagi na duze zainteresowanie procesem digitalizacji proceséw (szczegdlnie w ostatnim
czasie), wygenerowaty satysfakcjonujgcy poziom wyniku operacyjnego. Nalezy dodaé, ze w obszarze
LiveBank spodtka ponosi koszty rozwoju produktu w ramach przyjetej strategii rozwoju LiveBank SaaS), a
Hoteltech (-0,3 min PLN vs -0,2 min PLN w 3Q’20).

Na poziomie zysku netto spétka wypracowata 4,0 min PLN (+434,7% 1/r), z czego wigkszo$¢ (3,0 min PLN)
zostata przypisana akcjonariuszom mniejszo$ciowym, a zysk netto n.j.d. wyniést = 1,0 min PLN (+36,7%
r/r).

Na koniec wrze$nia’21 spotka posiadata 101,7 min PLN Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow.

Software Mind, spotka zalezna Ailleronu podpisata przedwstepng umowe zakupu Code Factory ROM i Code
Factory MLD, uprawniajgcych do 100% gfoséw na zgromadzeniu wspolnikéw tych spétek. Akwizycja ta
otwiera Software Mind wejscie na rynek wysokiej klasy specjalistow IT z obszaru Batkanéw i tym samym
stwarza mozliwo$¢ budowania zespotéw programistoéw poza Polskg. Warto$¢ transakcji nie zostata podana.
Code Factory ROM i Code Factory MLD to podmioty dziatajgce w branzy IT od 2004 roku, specjalizujgce
sie w tworzeniu oprogramowania na zamoéwienie, kontroli jakosci oraz wsparciu IT. Spotki zatrudniajg
obecnie okoto 200 specjalistéw i generujg tgcznie przychody roczne na poziomie ok. 11 min EUR.

Answear.com Spétka opublikowata wyniki za 3Q'21:

Wyniki za 3Q’2021 [min PLN]

Przychody
EBITDA
EBIT

zysk netto j.d.

marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wyniki kons. réznica r/r a/q YTD 2021 r/r
154,8 154,8 0,0% 71,6% 5,9% 424,4 61,1%
10,1 10,1 -0,5% 65,6% 3,8% 27,7 51,7%

7,6 7,5 1,1% 91,8% 5,6% 20,4 68,9%
31 5,7 -45,3% 69,5% -45,8% 11,9 173,3%

6,5% 6,5% -0,03 -0,24 -0,13 6,52% -0,40
4,9% 28,1% -23,21 0,52 -0,01 4,81% 0,22
2,0% 28,3% -26,34 -0,03 -1,91 2,79% 1,15

Zrédio: BDM, spétka

Sopharma Spotka w 1Q-3Q’21 miata 1,2 mld BGN przychodow, 55,2 min BGN EBIT oraz 53,5 min BGN zysku netto (+205% r/r).

Warimpex Spétka w 3Q’21 miata 6,4 min EUR przychodéw, 2,4 min EUR EBIT oraz 0,8 min EUR zysku netto.
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Spotka w 1Q'21/22 miata 58,2 min PLN przychodéw, 4,1 min PLN EBIT oraz 2,8 min PLN zysku netto.
Spétka w 3Q’21 miata 31,5 min PLN przychodéw, 2,4 min PLN EBIT oraz 0,8 min PLN zysku netto.

Spétka w 3Q’21 miata 126,8 min PLN przychodéw, 1,8 min PLN EBIT oraz 0,3 min PLN straty netto.

Spotka w 3Q’21 miata 203,3 min PLN przychodéw, 6,6 min PLN EBIT oraz 5,8 min PLN zysku netto.
Spétka w 3Q’21 miata 38,8 min PLN przychodéw, 8,1 min PLN EBIT oraz 6,7 min PLN zysku netto.
Spotka w 3Q'21 miata 39,5 min PLN przychodéw, 2 min PLN EBIT oraz 1,5 min PLN zysku netto.
Spotka w 1Q-3Q’21 miata 80,7 min PLN przychodéw, 0,3 min PLN EBIT oraz 2,3 min PLN straty netto.
Spétka w 3Q’21 miata 205,8 min PLN przychodéw, 9 min PLN EBIT oraz 5,7 min PLN zysku netto.
Spotka w 3Q'21 miata 7,2 min PLN przychodéw, -0,4 min PLN EBIT oraz 6 tys. PLN straty netto.

Spotka w 3Q"21 miata 7 min PLN przychodéw, 1,4 min PLN EBITDA oraz 87 tys. PLN straty netto.

Spétka ma zaktualizowang strategie na lata 2022-2025. W 2025 roku spotka chce mie¢ w swoim portfolio co najmniej
trzy gry o miesiecznych przychodach powyzej 1 min USD kazda i co najmniej trzy gry o miesiecznych przychodach
powyzej 0,3 min USD kazda.

Spoétka w 3Q’21 miata 8,8 min PLN przychodéw, 4,5 min PLN EBIT, 6,4 min PLN EBITDA oraz 3,7 min PLN zysku
netto.

Spotka w 1Q'21/22 miata 80,4 min PLN przychodéw, 2,8 min PLN EBIT oraz 2,4 min PLN zysku netto.
Spétka w 3Q’21 miata 40 min PLN przychoddéw, -2,3 min PLN EBIT oraz 4,4 min PLN straty netto.
Spotka w 1Q-3Q'21 miata 347,5 min PLN przychodéw, 13,6 min PLN EBITDA oraz 11,4 min PLN zysku netto.
Spotka w 3Q'21 miata 281,3 min PLN przychodéw, 5,8 min PLN EBIT oraz 4 min PLN zysku netto.
Spoétka w 3Q'21 miata 1,5 min PLN przychodéw, -0,4 min PLN EBIT oraz 8,8 min PLN straty netto.
Spotka w 3Q"21 miata 109,3 min PLN przychodéw, 3,5 min PLN EBIT oraz 0,8 min PLN straty netto.
Spotka w 3Q'21 miata -50 tys. PLN EBIT oraz 145 tys. PLN straty netto.

Spoétka w 3Q'21 miata 7,2 min PLN przychodéw, -1,2 min PLN EBIT oraz 0,8 min PLN straty netto.
Spotka w 3Q'21 miata 83,8 min PLN przychodéw, -1,5 min PLN EBIT oraz 2,5 min PLN straty netto.
Spotka w 3Q'21 miata 127,4 min PLN przychodéw, 6,8 min PLN EBIT oraz 2,9 min PLN zysku netto.
Spoétka w 3Q'21 miata 13 tys. PLN EBIT oraz 17,7 min PLN zysku netto.

Spotka w 3Q'21 miata 21,4 min PLN przychodéw, 6,4 min PLN EBIT oraz 4,7 min PLN zysku netto.

Spétka w 3Q’21 miata 7,7 min PLN przychodéw, -17,6 EBIT oraz 17,6 min PLN straty netto.
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Spotka w 3Q'21 miata 44,1 min PLN przychodéw, 0,3 min PLN EBIT oraz 0,3 min PLN straty netto.

Spotka w 3Q'21 miata 53,4 min PLN przychodéw, 13,4 min PLN EBIT oraz 11,5 min PLN zysku netto.

Spétka w 3Q’21 miata 42,5 tys. PLN przychodéw, 2,7 tys. PLN EBIT oraz 6,5 tys. PLN straty netto.

Spotka w 3Q'21 miata 14 tys. PLN przychodow, -0,2 min PLN EBIT oraz 51 tys. PLN straty netto.

Spotka w 3Q'21 miata 432 tys. USD przychodow, 25 tys. USD EBIT oraz 14 tys. USD zysku netto.

Spétka w 3Q’21 miata 56,1 min PLN przychodéw, -1,1 min PLN EBIT oraz 0,7 min PLN zysku netto.

Spotka w 3Q’21 miata 24,7 min PLN przychodéw, 3,4 min PLN EBIT oraz 0,5 min PLN straty netto.

Spotka w 1Q-3Q’21 miata 0,2 min PLN przychodéw, -0,8 min PLN EBIT oraz 0,2 min PLN straty netto.

Spétka w 1Q-3Q’21 miata 208,1 min PLN przychodéw, 7,9 min PLN EBIT oraz 7,5 min PLN zysku netto na j.d.

Spotka w 1Q-3Q’21 miata 105,7 min PLN przychodéw, 7,2 min PLN EBIT oraz 5,9 min PLN zysku netto.

Aktualny portfel zamoéwien Feerum wynosi okoto 36,8 min PLN. Potencjalny portfel klientéw ma warto$¢ 251,6 min
PLN, w tym potencjat klientéw oczekujgcych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe
ksztattuje sie na poziomie okoto 65,4 min PLN.

Spétka w 3Q’21 miata 29,7 min PLN przychodéw, 1,8 min PLN EBIT oraz 1,7 min PLN zysku netto.
Spétka w 3Q’21 miata 49 min PLN przychoddéw, 2,3 min PLN EBIT oraz 0,5 min PLN zysku netto.
Spotka w 3Q'21 miata 73,1 min PLN przychodéw, 3,4 min PLN EBIT oraz 3 min PLN zysku netto.
Spoétka w 3Q'21 miata 149,6 min PLN przychodéw, 0,6 min PLN EBIT oraz 1,8 min PLN straty netto.
Spétka w 3Q’21 miata -0,1 min PLN EBIT oraz 8,7 min PLN straty netto.

Spotka w 3Q'21 miata 11,5 min PLN przychodéw, -2,9 min PLN EBIT oraz 4,7 min PLN straty netto.

Spétka w 3Q’21 miata 2,7 min PLN przychodéw, 1 min PLN EBIT oraz 1,3 min PLN zysku netto.
Spotka w 3Q"21 miata 10,1 min PLN przychoddéw oraz 1,1 min PLN zysku netto.

Spétka w 3Q’21 miata 311,6 min PLN przychodéw, 36,7 min PLN EBIT oraz 28,1 min PLN zysku netto.
Spétka w 3Q’21 miata 114,1 min PLN przychodéw, 6,5 min PLN EBIT oraz 4,6 min PLN zysku netto.
Spotka w 3Q'21 miata 65,3 min PLN przychodéw, 1,7 min PLN EBIT oraz 0,4 min PLN zysku netto.

Spotka w 3Q’21 miata 1,8 mld BGN przychodéw oraz 4 min BGN zysku netto.

Spotka w 3Q'21 miata 25,7 min PLN przychodéw, 0,6 min PLN EBIT oraz 0,4 min PLN straty netto.

Spotka w 3Q"21 miata 49,1 min PL przychoddw, 13,5 min PLN EBIT oraz 9,3 min PLN zysku netto.
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Spotka w 3Q’21 miata 0,2 min PLN przychodéw oraz 4,6 min PLN straty netto.

Spétka w 3Q’21 miata 2,4 min PLN przychodéw, 0,2 min PLN EBIT oraz 0,3 min PLN zysku netto.

Spétka w 1Q-3Q’21 miata 4,6 min PLN przychoddéw, 1,3 min PLN EBIT oraz 1,9 min PLN zysku netto.
Spotka w 3Q'21 miata 75 tys. PLN przychoddw, -1,1 min PLN EBIT oraz 1 min PLN straty netto.

Opinia rzecznika generalnego w sprawie dotyczacej wydobycia wegla brunatnego w kopalni Turéw w poblizu czeskiej
granicy zostanie przedtozona 3 lutego 2022 r.

Spéiki podpisaty aneks do umowy inwestycyjnej dotyczacej kierunkowych zasad wspétpracy przy budowie elektrowni
gazowej Ostroteka C i dgzy¢ bedg do uzgodnienia, aby docelowa forma zaangazowania PGNiG w realizacje projektu
przyjeta posta¢ udziatu finansowego.

Santander Bank Polska sfinalizowat transakcje sprzedazy akcji AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva
Santander, stanowigcych okoto 10% kapitatu zaktadowego tej spétki, na rzecz AVIVA TUnZ, za 14.184.080 EUR.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ING Banku Slgskiego zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende za 2020 rok
kwote 663,51 min PLN, czyli 5,10 PLN na akcje.

Spétka otrzymata informacje ze szpitala w Lublinie o zakonczeniu prac na etapie wynikow analizy przejsciowej badania
klinicznego w ramach "Badania nad wytworzeniem swoistej immunoglobuliny ludzkiej z osocza dawcow po przebytej
infekcji wirusowej SARS-CoV-2 i jej zastosowaniem terapeutycznym u pacjentéw z COVID-19". Decyzja zostata
podjeta na podstawie dokonanych z Agencjg Badan Medycznych ustalen, w celu zoptymalizowania finansowania
badania ze srodkéw publicznych, wobec wynikdéw wskazujgcych na brak osiggniecia celéw projektu.

Projekt spotki dotyczacy rozwoju innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych z wykorzystaniem technologii RNA,
przedstawiony do ogtoszonego przez Agencje Badan Medycznych konkursie, zostat zakwalifikowany do
dofinansowania w kwocie ponad 83,5 min PLN.

Projekt, ktérego celem jest stworzenie platformy odkrywania i rozwoju nowych lekéw przeciwwirusowych
destabilizujgcych RNA  wiruséw, ktére mogg stanowi¢ potencjalne zagrozenie epidemiologiczne zostat
zakwalifikowany do otrzymania dofinansowania z ABM. Rekomendowana kwota dofinansowania wynosi 37 min PLN.

Spoétka podpisata z grupg Azoty Zakiady Azotowe Putawy aneks do wieloletniej umowy sprzedazy wegla
energetycznego, w wyniku czego szacunkowa warto$¢ umowy wyniesie tgcznie 2 134 min PLN netto, czyli bedzie
0 6,92% wieksza niz zaktadano wczesniej.

Spoétka oczekuje, ze mieszkania sprzedawane w ramach nowych projektdw przyczynig sie w przyszltym roku do
wzrostu marzy w segmencie mieszkaniowym. Deweloper podtrzymuje, ze w tym roku sprzeda ponad 3.000 lokali.
Spétka planuje wyemitowaé w przysztym roku obligacje o tacznej wartos$ci ok. 300 min PLN. Pierwsza transza moze
trafi¢ na rynek w pierwszym kwartale.

Spétka rozpoczyna 1 grudnia program skupu akcji wtasnych. Buyback ma objg¢é do 142.857 akcji wtasnych,
stanowigcych 1,15% udziatu w kapitale zaktadowym, po cenie 350 PLN za sztuke.

Spotka obserwuje w 4Q’21 silny popyt i ma wysoki portfel zaméwien. Dodat, ze perspektywy branzy i grupy w 2022
roku sg optymistyczne, cho¢ trend wzrostu cen surowcéw i komponentédw oraz ich ograniczona dostepno$¢ moze
utrzymac sie w pierwszej czesci przysztego roku.

KNF zalecita bankowi utrzymywanie na poziomie grupy funduszy witasnych na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka walutowych kredytdw hipotecznych dla gospodarstw domowych
w wysokosci 1,34 p.p., dla fgcznego wspdiczynnika kapitatowego. Przed rokiem wymaog ten wynosit 1,35 p.p.

Spéitka, poprzez spotke zalezng SciGen, uzyskata prawo do sprzedazy rekombinowanej insuliny ludzkiej wytwarzanej
przez Bioton na dodatkowych 20 rynkach, ktére nie byty do tej pory objete umowg licencyjna.

Wynikom grupy Boryszew mocno cigzy brak pétprzewodnikéw, co spétka kompensuje sobie odbiciem sprzedazy
w pozostatych dziatach produkcji. — Parkiet
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Spétka chce do konca kwietnia’22 refinansowaé catos¢ zadtuzenia. Do konca listopada’21 grupa OTL sptacita kredyty
i obligacje do poziomu 65,9 min PLN. Na koniec wrzesnia’20 zadtuzenie z tytutu kredytow i obligacji wynosito ponad
200 min PLN. Stabilizacja sytuacji finansowej oraz poprawa wynikéw zapewnig grupie OTL mozliwo$¢ regularnych
wyptat dywidend.

Spétka zamierza naby¢ do 500.000 akcji wtasnych, stanowigcych 2,17% wszystkich akcji spotki, po cenie 30 PLN za
akcje.

Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q'21 (29.11.2021) — 19 uczestnikow

- wyniki 3Q’21 prawdopodobnie najlepsze w roku;

- sp6tka miata niski poziom kontraktacji, ma wiec sporg rezerwy mocy i realizuje to na rynku spot energii;

- w 3Q’21 spotka kupita w dobrym momencie zielone certyfikaty, podobnie bedzie tez w 4Q’21;

- w 4Q’21 wyzsza dynamika wzrost kosztéw CO2 (metoda FIFO);

- zatrudnienie na przestrzeni roku -630 0s.;

- poprawa w wynikach Wydobycia kontynuowana w 4Q’21 ();

- skok przychodéw/kosztéw finansowych: efekt postepowania uktadu w Hucie taziska, gdzie spotka sprzedawata
energie (i miata nalezno$¢). Pojawito sie +46 min PLN odsetek, ale spétka to w catosci odpisata z uwagi na syt.
finansowg kontrahenta i nie miato to wptyw na wyniki;

- CAPEX w 1-3Q’"21 373 min PLN dotyczyt: bodowy PV w Brudzewie 146 min PLN, blok biomasowy 170 min PLN, FW
Kazimierz Biskupi (nabyty z rynku, zamodwione 7 turbin tgcznie 17,5 MW) i Polski autobus wodorowy 31 min PLN,
wykupy gruntéw pod odkrywki 22 min PLN;

- spotka finalizuje budowe Il boku biomasowego w Koninie (50 MW) o tgcznym CAPEX 213 min PN (nie objety
wsparciem z tyt. zielonych, tylko rynek mocy);

- w projektach wodorowych problemy z dostawg elektrolizeréw, by¢ moze w 1H22 uda sig ten elektrolizer
zainstalowac;

- Polski autobus wodorowy- od 1Q’22 spétka rozpocznie homologacje (produkcja w 2023 rokuy);

Q&A:

- ujemny podatek w 3Q’21 ? rozwigzywanie rezerwy na podatek i tak po 50 min PLN rocznie do 4Q’22 (spotka uznata,
ze nie wykorzysta tej rezerwy);

- CAPEX na fabryke autobuséw 50-100 min PLN, skala kilkadziesigt autobuséw rocznie (ok. 50) z mozliwoscig
zwiekszenia skali do 100 autobusoéw. Projekt zalezny od wsparcia zewnetrznego. ZE PAK na razie jedynym
wtascicielem;

- umowa z Orsted ? sp6tka na ukonczeniu procedury zgtoszenia koncentracji do UOKIK (decyzja niedfugo). Nie bedzie
komentowac potencjalnych obszaréw. Spétka czeka na procedure przyznawania pozwolen na sztuczne wyspy.
Oczekiwane IRR dla projektow 7-10%. Nie jest celem budowa;

- kapitat obrotowy ? zawyzony o ok. 200 min PLN (depozyty zw. z zabezpieczeniem pozycji na rynku energii);

- jednorazowe zdarzenie +16,5 min PLN ? gt. sprzedaz ztomu szczegdlnie w Wydobyciu to one-off, ale spétka duzg
cze$¢ swojej dziatalno$ci wygasza i moga/beda sie pojawiac takie przychody;

- poprawa wynikéw w Wydobyciu ? w relacji do 1H’21, podobny do 3Q’21, ktéry byt ,przyzwoity”;

- sp6tka ma plany zwigzane z aukcjami mocy/OZE w grudniu;

- pytanie o SMR’y ? spétka nie chce zdradzac szczegotow;

- wrazliwo$¢é na CO2 ? spbtka patrzy jak to sie przenosi na cene energii. W 4Q’21 i 1Q’22 wiele bedzie zaleze¢ od
mozliwosci zbilansowania rynku, a spétka korzysta z wtasnego surowca i moze to wykorzystac. Spready sie
poprawily. Obecnie ceny gazu na 2022 50-55 EUR, a rok temu byto to 18 EUR/MWh. W weekend wymagana
rezerwa mocy w polskim systemie spadfa <7%;

- start z zimnej jednostki 4-6 godzin, nowe 2-4 godz., ale z reguty bloki sg jeszcze ciepte wiec szybciej;

- wzrost kosztow paneli PV ? Brudzew (70 MW) zakoriczony, a kolejny duzy projekt nie jest jeszcze w fazie realizacji;
- farma PV Brudzew na kontrakcie PPA

- elektrolizer w 100% zasilany biomasg (zrebka drzewna). Nie wiadomo jak ten rynek wodoru bedzie wyglgdaf;

- Srednia cena CO2 w 4Q’21 wzrosnie 2x w relacji do Sredniej 1-3Q’21, ale CDS istotnie si¢ nie ,, zdemoluje”, bo
cena energii tez istotnie wzro$nie;

- kontraktacja na 2022 ? w mniejszym stopniu niz rok temu, tyko w oparciu o blok nr. 9 (2,7 TWh sprzedane na
pozytywnym spreadzie gf. wrzesien-pazdziernik). Spotka spodziewa sie ze 4Q’21-1Q’22 bedzie trudny dla systemu,
wiec nie chce na dtuzszy termin zabezpieczac cen;

- wytgczenia mocy ? bloki 1-2 do 2024, Blok 5 do korica 2023 (bez rynku mocy). Blok 6 odfgczony, Blok 9 do 2030;

- dostawy zrebki drzewnej z cene zafixowang na 1 rok, spotka ma wielu dostawcéw. Ceny dla obecnego i przysztego
bloku na 2022 rok zabezpieczone;

NWZ Mode oraz NZW Sygnis New Technologies podjety uchwaty o potgczeniu spoétek. Potaczenie nastapi poprzez
przeniesienie catego majatku Sygnis na Mode w zamian za nowo wyemitowane akcje zwykle na okaziciela, ktére Mode
wyda wspodlnikom Sygnis.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sq subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Spétki zawarty z Cave Games umowe, ktorej przedmiotem jest ustalenie zasad wspotpracy stron przy wspdlnym
przygotowywaniu, wydawaniu i obstudze gier komputerowych i gier video, opartych na technologii blockchain lub
zawierajgcych rozwigzania NFT. No Gravity Games, jako wydawca, bedzie odpowiedzialna za strone wydawniczg
i wesprze partneréw swoim portfoliem wydawniczym, ShockWork Games, jako deweloper, bedzie odpowiedzialny za
tworzenie gier komputerowych i gier video opartych na technologii blockchain lub zawierajgcych rozwigzania NFT,
a Cave Games bedzie odpowiedzialna za tworzenie rozwigzan opartych o technologie blockchain lub zawierajgcych
rozwigzania NFT, a takze za obstuge techniczng takich gier, po ich wydaniu, w zakresie technologii blockchain.

Spdtka ustalita date premiery gry Gardenia na konsole PS4/PS5 w sklepie PlayStation Store na dzien 17.12.2021.
Cena gry bedzie wynosi¢ 13,99 EUR za sztuke.

Sad Apelacyjny w Gdansku wydat prawomocne rozstrzygniecie oddalajgce powodztwo o zaptate 36,1 min PLN wraz
z ustawowymi odsetkami wniesionymi przez Diamett Flooring.

Polska eksportuje energie elektryczng na potege. Skoczyly zyski. Jednak niedopasowanie popytu do podazy wegla
energetycznego moze skonczy¢ sie bolesnym wydrenowaniem krajowego rynku. — Rzeczpospolita

Przed koncem roku bedzie wysyp nowych, szybkich tras. Dzigki kolejnym odcinkom ekspresowek i autostrad znacznie
skroci sie przejazd z Lublina do Rzeszowa, z Warszawy do Gdanska oraz z centrum kraju na Gérny Slagsk. — Dziennik
Gazeta Prawna

Od pétnocy z wtorku na $rode znikng bramki na ptatnych odcinkach panstwowych autostrad A2 i A4, a kierowcy aut
i motocykli bedg ptaci¢ za przejazd elektronicznie. Ale beda tez waskie gardta i mogg sie pojawi¢ spory. — Gazeta
Wyborcza

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 30.11.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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