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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Najstabszy tydzien od marca, a debiutéw najwiecej od 2015 roku 1D YTD
W minionym tygodniu WIG20 stracit -3,3% i byt jednym z najstabszych indekséw w Europie. Lekkie wzrosty

odnotowat DAX/CAC40, a S&P500 stracit tyko 0,3%. Duze spotki dosiegta (zastuzona) korekta na bankach (- wiG20 23582 -0,4% 18,9%

4,4%) i energetyce -5,5% (niezastuzona) mimo dobrych szacunkowych danych PGE/ENA i wcigz

- . N Sl . . - WIG30 2901,3 -0,2% 25,4%
sprzyjajacego otoczenia rynkowego. Niemniej najwieksze straty zanotowaty najstabsze spétki w tym roku czyli
Allegro (-17%, -52% YTD) i Mercator (-9%, 74% YTD). Allegro tracito po raporcie za 3Q'21 i skasowato cale MWIG40 5686,3 -0,3% 43,0%
zyski po informacji o ekspansji na rynki CEE. Obecnie kurs akcji najwigkszej platformy e-commerce w Polsce  swIG80 21357,1 0,2% 32,7%
jest ponizej ceny IPO (43 PLN). W mWIG40 réwniez wyr6zniaty sie spotki publikujgce raporty okresowe. wIG 725745 0.3% 27 3%
Benefit stracit 14%, a Biomed 10%. Z drogiej strony $wietng passe kontynuowaty akcje Eurocash. Od dotka z ! U ¥
koncowki pazdziemika (lekko ponizej 10 PLN) papiery hurtownika zyskaty az 28% ! W sWIG80 wyréznito sie  NC Index 4324 0,7% -12,7%
Rafako po umowie z chiriskim partnerem (+10%), a dwucyfrowe spadki dotknely akcjonariuszy Cormay i \w|G Banki 9103,0 -0,7% 91,0%
Erbud (po wynikach). Az 14% stracita zalezna od Erbud spdtka Onde zajmujgca sig generalnym
wykonawstwem FW/PV. Od niedawnego IPO strata wynosi juz 33%. Niedawno zakoniczyly sie oferty PolTreg wicleud IR e EHE
i Big Cheese Studio (130 min PLN). Nie poszly najlepiej, o czym $wiadczy niepetna sprzedaz akgji i dyskonto ~ WIG Chemia 9300,1 0,9% 20,8%
do ceny maksymalnej siggajgce -30%. Tymczasem w ubieglym tygodniu plany pierwszej oferty publicznej G Dew 29347 -1,2% 23,0%
ogtosit m.in. Murapol, STS czy Pracuj.pl. Jesli wszystko si¢ uda (a na stole moze by¢ do ,rozebrania” kilka .
mld PLN), bedzie to najlepszy rok pod wzgledem pierwotnych ofert na rynku gtéwnym GPW (13 IPO) od 2015 WIG Energia 28184 -1,7% 38,1%
roku (18 IPO). Z kolei sezon wynikéw nabiera rumiencow. Mimo Swigta w ubieglym tygodniu na rynek WIG Games 21352,7 1,2% -26,0%
naptyneto ponad 30 raportéw z rynku gtéwnego. W tym pracy bedzie jeszcze wigcej. Dotychczas (90 vy |T 5017,9 1,2% 29,9%
raportéw/szacunkéw) 70% spétek podato wyniki powyzej oczek., ale tylko 44% kurséw akgji rosto po danych. .
To stabszy odsetek niz przy poprzednich sezonach. Rynek niespecjalnie wynagradza za przebicie oczekiwan, WG Media 94254 0.3% 56,0%
ale srogo karze za rozczarowanie. Za granicg wcigz dominuje retoryka inflacyjna (w USA inflacja najwyzej od ~ WIG Paliwa 71258 -1,4% 43,8%
30 lat), cho¢ akcje na NYSE sg blisko historycznych szczytéw po bardzo udanym sezonie wynikow. W g Spoz 47528 0.1% 30.5%
warunkach inflacyjnych lepiej radza sobie spotki cykliczne/surowcowe, cho¢ firmy ,wzrostowe” wcigz widzg ’ ’ !
popyt na swoje ustugi. Pojawiajg sie nowe ryzyka geopolityczne jak potencjalna inwazja Rosjan na Ukraine. ~W!G Surowce 52540 4.6% -6,6%
Dzi$ nastroje na rynkach sg mieszane. Kontrakty na DAX/S&P500 handlowane sg wokét punktu odniesienia. WIG Telco 11735 0,4% 20,1%
Krystian Brymora  pay 16 094,1 0,1% 17,3%
- - FTSE100 73479 -0,5% 13,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK o 0oL o ’50/" 27‘70/"
= Kompap: Zysk netto w 3Q'21 wyniost 0,7 min PLN wobec 2,7 min PLN rok X 7 o
dniai- BUX 52 306,7 -1,4% 24,4%
wezesniej, S&P500 46829 0,7% 24,7%
= Miraculum: W 3Q'21 spétka wypracowata 55,3 tys. PLN zysku netto; X o o
f .z DJIA 36 100,3 0,5% 17,9%
= Rafamet: Zysk netto w 3Q'21 wyniést 0,5 min PLN;
. . , Nasdag Comp 15 861,0 1,0% 23,1%
= Ultimate Games: Spétka w 3Q'21 wypracowata 1 min PLN zysku netto (- ) )
53.5% r/r)' Bovespa 106 334,5 -1,2% -10,7%
! ’ . . Nikkei225 29 610,0 1,1% 7,9%
= Eko Export: Spétka w 1Q-3Q'21 miata 0,8 min PLN straty netto; : 0 ;
s Shanghai Comp. 3539,1 0,2% 1,9%
= Inter RAO: Grupaw 1Q-3Q’21 wypracowata 8,4 min EUR zysku netto; Y G - -
= Orlen/Lotos: KE przetlozyta termin na realizacje $rodkéw zaradczych przy - : :
.. EUR/PLN 4,64 0,1% 1,8%
fuzji 14.01.22; . ] ) . USDIPLN 4,05 0,1% 8,6%
= ING: Bank otrzymat zezwolenie KNF na sptate pozyczki podporzadkowanej; T AL Q9% AT
- Angst: Grupa“.chce chroni¢ marze wobec presji kosztowej, w '22 otworzy . =usp 114 0.1% 6.3%
wigcej restauracii; ) L USDIIPY 113,89 -0,1% 10,3%
= Wirtualna Polska: Wprowadzenie do obrotu akcji seriiD i F;
* PZ Cormay: Umowa na dofinansowanie projektu w wysokosci 1,6 min PLN; FW20
= Polimex Mostostal/Rafako: Wstepne warunki umowy inwestycyjnej; Wartosé Zmiana
= MM Conferences.: Spétka w 3Q'21 mialg 0,5 min PLN straty netto; _ _ (S ETER 2374 31 1,29%
= Forever Entertainment (NC): Aktualizacja harmonogramu premier gier gyrs zamkniecia 2369 1 -0,04%
[komentarz BDM[; Kurs min. 2366 4 0,17%
= SimFabric (NC): Spotka 11.11 wydata prolog do gry ,Gardenia” [komentarz  kurs max. 2396 19 -0,79%
BDM]; Wolumen obrotu 21013 261 1,26%
» Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Otwarte pozycje 41758 1045 -2,44%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 23723 23582 23908 23582 -0,4% 1223

WIG30 29361 29013 29363 2901,3 -0,3% 1342
WYKRES DNIA MWIG40 5696,4 212716 214026 56863 -0,3% 193
W ubieglym tygodniu plany pierwszej oferty publicznej ogtosit m.in. Murapol, STS czy SWIG80 212756 56814 57186 213571 02% 38
Pracuj.pl. Jesli wszystko sie uda (a na stole moze by¢ do ,rozebrania” kilka mid PLN), bedzie WIG-PL 746658 741874 746658 741874 -0,3% 1456
to najlepszy rok pod wzgledem pierwotnych ofert na rynku gtéwnym GPW (13 IPO) od 2015 WIG 73267,1 725745 73270,3 725745 -0,3% 1485
roku (18 IPO).

WIG20
Liczba IPO na rynku gtéwnym GPW* Close mc 1D YTD

Allegro 40,80 41749 -35% -51,8%
90 a1 Asseco Poland 92,75 7 698 1,9% 36,2%
cce 118,40 6 496 0,1% 35,3%
80 CD Projekt 184,80 18617  2.2% -32,7%
70 Cyfrowy P. 34,86 22295  -0,2% 15,1%
Dino 336,00 32941 -1,6% 16,1%
60 JSw 46,59 5470 2,9% 79,5%
50 KGHM 158,95 31790  4,9% -13,1%
0 35 38 - 3 Lotos 67,46 12472 1,6% 62,8%
% LPP 1400000 25934  -1,8% 69,0%
30 s 18 Mercator 108,00 1150 0,9% -74,4%
- I B BN BB v o6l 4 13 Orange 7,84 10289 1,4% 19,0%
7 5 5 Pekao 126,20 33124 -0,1% 106,5%
U . PGE 9,61 17968  -2,0% 47,8%
B I E B B EEEEENENNNNNTN R PGNIG 6,19 35768  0,0% 11,7%
£ 858322 gtaagpgaggge PKN Orlen 85,78 36 689 -2,4341 48,62A>
S R R RIS R RR R S| RRRR & PKOBP 46,35 57938  -1,7% 61,4%
S PZU 39,70 34282 04% 22,7%
N Santander Polska 366,90 37 493 -0,4% 97,6%
Tauron 3,27 5731 0,0% 20,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., *- bez przejscia z NewConnect i po sukcesie
Murapol, STS, Pracuj.pl
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendaci kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.
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mWIG40 Surowce
Close MC iD YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 443,80 1050 -34% -64% Handlowy 59,10 7722 -2,8% 68,1%  Ropa Brent [USD/bbl] 81,7 -1,4% -1,3% -32% 57,7% 91,0%
Alior 6232 8136 -1,1% 267,2% Huuuge 31,80 2679 04% -364% Gaz USA HH[USD/MMBTuU] 4,9 -47% -111% -9,6% 93,2% 63,8%
Amica 126,80 986 1,0% -13,6% INGBSK 27450 35712 -0,4% 60,5%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 75,4 0,4% 0,5%  16,8% 295,0% 436,5%
Amrest 31,28 6868 03% 129% InterCars 451,00 6390 02% 91,1% CO2 [EUR/] 63,3 -0,7%  6,5% 78% 94,1% 144,1%
Asbis 2525 1401 -1,4% 212,5% Kernel 61,00 5126 02% 23,7%  Wegiel ARA [USD/t] 139,5 -1,4%  -57% -39,7% 101,4% 165,7%
Asseco 4430 2299 09% 3,0% Kety 613,00 5915 -05% 24,7%  Miedz LME [USD/] 9841,0 0,3% 0,9% 03% 27,0% 42,3%
Azoty 31,36 3111 0,6% 14,2% Kruk 364,40 6829 -1,2% 156,6%  Aluminium LME [USD/{] 2698,0 1,5% 65% -02% 36,7% 411%
Benefit 727,00 2104 -1,2% -12,8% Livechat 127,60 3286 3,7% 215%  Cynk LME [USD/t] 32773 -05% 03% -49% 20,1% 256%
Biomed-L. 8,07 526  -2,2% -10,0% Mabion 70,10 1133 03% 237,8% Oféw LME [USD/t] 23890 -03% 07% -12% 209% 26,9%
Budimex 246,00 6280 -4,3% -20,0% mBank 562,00 23816 1,6% 213,6% Stal HRC [USD/] 18120 -01% 1,2% 0,5% 80,3% 153,4%
Celon 3480 1566 -1,4% -14,2% Millennium 8,64 10475 1,6% 164,1% Ruda zelaza [USD/t] 91,1 -32% -2,8% -249% -415% -24,6%
Ciech 38,10 2008 2,3% 18,3% Neuca 899,00 3984 -15% 38,1%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 334,7 11% -0,9% -10,4% 210,6% 224,3%
Comarch 234,00 1903 -0,8% 20,3% OncoArendi 39,20 547 0,0% -22,5%  Zioto [USD/oz] 1858,4 -0,2% 2,2% 42% -2,1% -1,6%
Datawalk 236,50 1156 -2,9% 23,2% Polenergia 85,10 3867 0,1% 57,0%  Srebro[USD/oz] 25,0 -09%  3,6% 47% -52% 11%
Develia 312 1396 -2,8% 584% PKP Cargo 16,96 760 0,4% 238%  Platyna [USD/oz] 10741 -13% 3,7% 51% 02% 15,6%
Dom Dev. 124,00 3149 -3,1% 8,8% Playway 453,40 2992 17% -284% Pallad [USD/oz] 20925 1,4% 3.2% 57% -147% -10,2%
Enea 10,06 4441 -33% 53,9% Selvita 81,00 1487 33% 643%  Bitcoin USD 657079 1,0% 7,8% 7,8% 126,6% 314,4%
Eurocash 12,46 1734 25% -11,3% TEN 346,20 2528 2,4% -37,2%  Pszenica [USd/bu] 818,3 0,7% 6,8% 59% 27,8% 37,9%
Famur 3,15 1811 -0,9% 40,0% WP.PL 154,00 4504 05% 656%  Kukurydza [USd/bu] 574,8 0,9% 3,9% 11% 188% 40,0%
GPW 43,06 1807 -0,3% -58% XTB 16,03 1882 1,3% -10,4%  Cukier ICE [USD/Ib] 20,0 -0,5%  0,4% 38% 40,2% 46,7%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka w 3Q’21 miata 22,4 min PLN przychodoéw (-0,01% r/r), 1,5 min PLN EBIT (-54,7% r/r) oraz 0,7 min PLN zysku
netto (-74% r/r).

Spotka w 3Q'21 miata 10,5 min PLN przychodéw (+69,4% r/r), 0,1 min PLN EBIT wobec -0,7 min PLN rok wczes$niej
oraz 0,06 min PLN zysku netto wobec 0,8 min PLN straty w 3Q20.

Spétka w 3Q’21 miata 24,4 min PLN przychodéw (-18% r/r), 1,4 min PLN EBIT(-19,8% r/r) oraz 0,4 min PLN zysku
netto wobec 1,2 min PLN rok wczes$niej.

Spotka w 3Q'21 miata 5,6 min PLN przychodéw (+13% r/r), 1,5 min PLN EBIT (-26,8% r/r) oraz 1 min PLN zysku
netto wobec 2,2 min PLN zysku rok wczesniej.

Spétka w 1Q-3Q’21 miata 31 min PLN przychodéw (+19% r/r), 0,4 min PLN EBIT wobec -4 min PLN rok wczes$niej
oraz 0,8 min PLN straty netto wobec 4,3 min PLN straty rok wczes$nie;j.

Spotka w 1Q-3Q'21 miata 313,2 min EUR przychodéw (+78% r/r) oraz 8,4 min EUR (-16% r/r).

Komisja Europejska przetozyta termin na realizacje srodkéw zaradczych przy fuzji PKN Orlen i Grupy Lotos do
14.01.2022. Kompleksowo$¢ procesu przy bardzo wymagajgcym otoczeniu makro wymaga dodatkowego czasu na
negocjacje z partnerami. Formalne zakonczenie procesu fuzji nastgpi w 1H22.

Bank otrzymat zezwolenie KNF na sptate pozyczki podporzadkowanej, zaliczonej do kapitatu Tier I, o wartosci 150
min EUR przed uptywem jej umownego terminu zapadalnosci. Zostanie sptacona w najblizszej dacie ptatnosci
odsetek tj. 24.11.21.

Grupa podejmuje dziatania stuzgce ochronie marz w zwigzku z presjg kosztowg, zwieksza inicjatywy sprzedazowe,
redukuje koszty, np. poprzez centralizacje zakupow, optymalizacje menu. Celem jest tez optymalizacja portfela
restauracji grupy. Spoétka chce w przysztym roku otworzy¢ wiecej restauracji niz planowane 130 otwaré¢ w tym roku.

Zarzad GPW dopuscit do obrotu gietdowego 3 075 akcji serii D oraz 5 214 akcji serii F o warto$ci nominalnej 0,05
PLN kazda. Akcje zostang wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 19.11.21 pod warunkiem
dokonania przez KDPW w tym dniu asymilacji tych akcji z akcjami spotki bedgcymi w obrocie gietdowym.

Spétka zawarta umowe z NCBIR w sprawie dofinansowania projektu badawczo — rozwojowego "Opracowanie
nowatorskiego odczynnika do oznaczania stezenia ludzkiej prokalcytoniny z wykorzystaniem aptamerow oraz
czgsteczek lateksowych, przeznaczonego do diagnozowania koinfekcji bakteryjnych oraz prognozowania
przezywalnosci pacjentéw z COVID-19". Koszt projektu szacuje sie na 2,8 min PLN, kwota dofinansowania wyniesie
1,6 min PLN.

Polimex Mostostal i Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZ AN, wedlug wstepnych warunkéw umowy
inwestycyjnej, majg kupi¢ akcje Rafako nalezace do PBG i Multaros. Inwestorzy majg rowniez zapewni¢ Rafako 31
min PLN finansowania.

Spétka zawarta aneks do umowy ze spdtkami z grupy PepsiCo, ktéry przediuza termin obowigzywania umowy do
marca’'24.

Spdétka Koleje Dolnoslgskie wybraty oferte zlozong przez spoétke ZUE jako najkorzystniejsza w postepowaniu
przetargowym. Dotytczy to rozbudowy zaplecza technicznego, a warto$¢ netto ztozonej oferty wynosi 49 min PLN.

Spotka w 3Q'21 miata 0,8 min PLN przychodéw (-2,6% r/r), -0,5 min PLN EBIT oraz 0,5 min PLN straty netto.

Spéitka zaktualizowata harmonogram premier gier: https://forever-entertainment.com/premiery,4,pl

Komentarz BDM: Spodtka przesuneta z 2021 r. na 1Q’22 m.in. dlugo wyczekiwang gre ,The House of The Dead:
Remake” oraz ,The Dealer Simulator” co odbieramy negatywnie. W naszej ostatniej rekomendacji Forever
Entertainment Kupuj 9,4 PLN/akcje liczyli$my na ich debiut jeszcze w tym roku, co powinno przetozyc¢ sie na istotng
poprawe wynikéw.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://forever-entertainment.com/premiery,4,pl
https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/fundamentalna?file=files/bdm/analizy_i_informacje/pwpa-gpw/forever-entertainment/Forever%20Entertainment%2020210901%20Kupuj%209%2C4%20PLN.pdf
https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/fundamentalna?file=files/bdm/analizy_i_informacje/pwpa-gpw/forever-entertainment/Forever%20Entertainment%2020210901%20Kupuj%209%2C4%20PLN.pdf

bdD

041993

Simfabric (NC)

Baked Games
(NC)

WAT (NC)

InteliWise (NC)

Cloud
Technologies
(NC)

Gaming —
podsumowanie
tygodnia

OZE

Nieruchomosci

Przemyst

Budownictwo

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 15 listopada 2021, 07:22 CEST

Spétka 11.11 wydata prolog do gry ,Gardenia”: https://store.steampowered.com/app/1730560/Gardenia_Prologue/ .

Komentarz BDM: Prolog gry ,Gardenia” w pierwszym dniu osiggnagt peak graczy na platformie Steam na poziomie
128 0sob. Od tego czasu ok. 188 osob ocenito gre (177 pozytywnych) ocena na poziomie 85,7%. Wzrok przykuwa
duzy wskaznik ocen do peaku (po dwoch dniach ok. 1,1/1 obecnie 1,5/1). Dla poréwnania wskazniki ostatnio
debiutujgcych tytutéw: ,Prison Simulator” (0,2/1), ,Junkyard Simulator” (0,1/1). Naszym zdaniem udafo sie go
osiggngc¢ m.in. dzieki serwisowi : https://opquests.com/ - ktéry oferuje klucze do gier po wykonaniu réznych zadan - w
tym zagranie w ,Gardenia Prolog” przez godzine, dodanie jej do wishlisty czy wystawienie pozytywnej oceny.
Oczywiscie SimFabric, nie jest jedyng spotka, ktora korzysta z tych ,narzedzi” (w serwisie mozna znalezc takie tytuty
jak np. ,Bum Simulator”, ,Farming Life” czy ,The Amazing American Circus”) — jest to jednak popularna strategia
marketingowa, ktora zacheca graczy do zakupu danych produktéw. Jednak jezeli chodzi o prolog ,,Gardenii”, ktéry byt
darmowy, tego typu ,giveaway” naszym zdaniem znieksztatca zainteresowanie tytutem oraz szacowanie jego
potencjatu monetyzacji. Spétka (Emil Leszczynski) oficjalnie informuje, iz wspomniany giveaway to fake i ze,
wystosuje prosbe do tego portalu aby usunat wszystkie nieprawdziwe watki/ konta. Powyzsze stanowisko, nie
zmienia jednak faktu, iz oceny i zainteresowanie tg produkcjg zostato znieksztatcone, przez co ciezko szacowac jej
potencjat.

Po tygodniu od dnia premiery przychody ze sprzedazy gry Prison Simulator przekroczyty réwnowartos¢ potowy
kosztow jej produkgii, ktére wyniosty 1,7 min PLN.

Spotka otrzymata zwiekszenie zamowienia od klienta z Niemiec. Pierwotna wartos¢ wynosita 0,5 min EUR, aktualna
wartos¢ wynosi 0,9 min EUR.

Spétka podpisata umowe podwykonawczg z Comarch Polska. Wynagrodzenie spotki nie przekroczy kwoty 1,3 min
PLN brutto.

Szacunkowa dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientéw w segmencie Data enrichment za wrzesien’21
wyniosta +27%.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 08/10.2021-15/11.2021

Link
Kraj
Artifex Mundi — przychody ze sprzedazy za pazdziernik’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,485433
Vivid Games — szacunkowe wyniki za pazdziernik’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,485205
Zagranica
Hogwarts Legacy moze potrzebowaé sporo czasu. https://tinyurl.com/594zzj6a
Call of Duty: Vanguard podbit pierwszy rynek. https://tinyurl.com/4pv939bs
Unity kupito firme Petera Jacksona. Deweloperzy idg na wojne z Unreal Engine. https://tinyurl.com/kt8rrj25
Naughty Dog pracuje nad tajemniczym tytutem dla PS5. https://tinyurl.com/9b9kdjyd
Bethesda stawia na gry single-player. https://tinyurl.com/2nfhyuu9
Forza Horizon 5 z oficjalnym wynikiem! https://tinyurl.com/jzex8ypa
Fallout 76 zaskakuje liczbg graczy. To jedna z ,najpopularniejszych gier” Bethesdy. https://tinyurl.com/x94scsn4
Steam Deck zaliczyt opdznienie. Valve nie dostarczy urzadzenia w 2021 roku. https://tinyurl.com/tzypwwcd
Nintendo Switch z bardzo mocnym pazdziernikiem w USA. https://tinyurl.com/6rrujm9e

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

Boom na elektryczne samochody w Europie moze wyhamowac, a obecne cele redukcji emisji z aut sg mato ambitne
— ostrzega brukselska pozarzgdowa organizacja Transport&Environment (T&E) w niepublikowanym jeszcze raporcie
sElectric car boom at risk” - Rzeczpospolita

- Po kolejnej podwyzce stop procentowych czes¢ mniej doswiadczonych inwestorow moze uciec z rynku
nieruchomosci. Ale nie ma co liczy¢ na wielkie wyprzedaze mieszkan i spadki rzedu 20% - Parkiet

- NREP (Nordic Real Estate Partners), inwestor i deweloper w segmencie magazynowym i mieszkan na wynajem, ma
portfel 10 tys. mieszkan na wynajem w krajach skandynawskich. Zamierza podwoi¢ te liczbe dzieki inwestycjom
w Polsce. Do konca 2025 r. na inwestycje PRS (segment mieszkan na wynajem instytucjonalny) w Polsce
przeznaczy ok. 2 mld PLN — Puls Biznesu

BGK utatwi finansowanie inwestycji w przemyst 4.0. Prawie 70 proc. krajowych firm z sektora przemystu, starajgcych
sie o bankowe finansowanie technologii 4.0 lub bezpieczenstwa cyfrowego, nie otrzymato finansowania w ogole lub
mogto z niego skorzystaé na warunkach gorszych niz wnioskowane — Dziennik Gazeta Prawna

W Polsce wcigz ogromnym problemem dla branzy budowlanej sg dotki w zamoéwieniach na styku perspektyw unijnych
— Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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tel. (+48) 501 238 443
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tel. (032) 208 14 35

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 15 listopada 2021, 07:22 CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu
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e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl
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tel. (022) 62-20-854
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sa dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 15.11.2021 roku, 07:22 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegélnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonad
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiaggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdore w przysztosci moga okazacd sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, Zze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujacymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interp . i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ‘wymaga zgody jacych raport.
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