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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Udana sesja na GPW, Nadaq i S&P500 siegaja po nowe maksima 1D YTD
Cz'wart!(ow'a sesja na G!:’W upl){ne'fa pod dykt?ndo bykow. Ingeksy pochgng%y w gore W \yicon 24388 2.5% 22,9%
gtéwnej mierze notowania bankéw (WIG-Banki +3,6%). Polskie blue chipy finiszowaty ze
L o, . R BT L. R WIG30 2996,6 2,8% 29,6%
zwyzka 2,5%, przy obrotach siegajgcych 1,2 mild PLN. Do najsilniej umacniajgcych sie - - AT prp—
waloréw nalezaly takie podmioty jak: PGE (+4,8%), Mercator (+4,4) i CD Projekt (+4,3%). Z ™ K X B
drugiej strony znalazly sie tylko dwie spotki i byly to: Asseco PL (-2,2%) oraz KGHM (-0,2%). SWIG80 216127 1,6% 34,3%
mWIG40 urost o 2,4% i zakonczyt dzien na najwyzszym poziomie w historii, a sWIG80 zyskat WIG 74 659,5 2,3% 30,9%
tego dnia 1,6%. Na szerokim rynku wyrdznity si¢ akcje Stalproduktu, ktére zyskaty blisko NC Index 4353 -0,7% -12,1%
15% po informacji o wstepnych wynikach za 3Q'21. Na europejskich parkietach dominowat G Banki 9520,4 3,6% 99,8%
kolor zielony, CAC40 urdst 0 0,5%, a zarowno DAX jak i FTSE100 poszly w gore o 0,4%_.’W WIG Bud 40048 0,3% 9,4%
dniu wczorajszym Narodowy.Bank Czech zaskoczyt rynek i po raz czwarty z rzedu podnidst WIG Chemia 9255,9 2.8% 20.2%
stopy procentowe, referencyjna stopa procentowa zostata podwyzszona z 1,5% do 2,75%. M - a0 T
Na Wall Street dobrg passe utrzymat Nasdaq (+0,8), ktéry ro$nie nieprzerwanie od ew . i R i
dziewieciu sesji, poprawiajac kolejny raz historyczny rekord, wtérowat mu w tym S&P500, WIG Energia 29851 3.5% 46:3%
ktory zyskat podczas czwartkowej sesji 0,4%, rowniez poprawiajagc maksima. Negatywnie WIG Games 21178,0 3.6% -26,7%
wyréznit sig Dow Jones, ktory stracit tego dnia 0,1%. Po wynikach drozaty m.in. spétki WIG IT 50115 -0,7% 29,7%
gamingowe: Take Two Interactive zyskat +4,8%, a Electronic Arts poszedt w gére 0 2,1%. W wIG Media 9 168,6 0,1% 51,7%
Azji .Shanghai Composite Index fipiszuje 9,5% na minusie. Od samego rana kontrakty wG paliwa 73386 2,6% 48,1%
terminowe na DAX i na amerykanskie oscylujg w okolicach zera. WIG Spoz 47873 -0.5% 31,5%
Krzysztof Tkocz G surowce 50904 0,1% -9,5%
WIG Telco 11855 0,7% 21,3%
DAX 16 029,7 0,4% 16,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 vk R i
= PKO BP: Zysk netto PKO BP w 3Q'21 wyniést 1,26 mid PLN, wobec konsensusu 1,23 mid PLN; ~ CAC40 ® S O D
= Stalprodukt: Rekordowe szacunkowe wyniki za 3Q'21 (EBITDA >240 min PLN, +45% vs BUX 559256 1.8% 33,0%
konsensus) — pozytywne [tabela BDM]; S&P500 4 680,1 0,4% 24,6%
L e e e 121 poinos
y (z:)nﬂds’ijos; miata ponad 1, mi w i podnosi roczng prognoze z 3,0 do Nasdag Comp 159403 0.8% 23.7%
= BoomBit: Spétka szacuje, ze miata w pazdzierniku 21,69 min PLN przychodéw (+2,6% m/m), Bovespa 1034121 2,1% -131%
przychoddéw oczyszczony o UA i prowizje platform wyniost 7,8 min PLN (+5,8% m/m) [komentarz  Nikkei225 297944 0,9% 8,6%
BDM]; . . . .. Shanghai Comp. 3526,9 0,8% 1,5%
* ATM Grupa, Boombit: ATM Grupa rozpoczyna przeglad opgji strategicznych dot. akcji spotki S&PIASX 200 74280 0.5% 12,8%
Boombit [komentarz BDM];
= Baked Games (NC)/PLW: Premiera gry ,Prison Simulator” [komentarz BDM]. EUR/PLN 4,60 0,4% 0,9%
= Mostostal Zabrze: Sprzedaz w 3Q'21 wyniosta 203,4 min PLN (+34% r/r); USD/PLN 3,98 0,9% 6,7%
= Netia: Spotka miata w 3Q’21 8,6 min PLN zysku netto wobec 11,3 min PLN przed rokiem; CHF/PLN 4,37 0,9% 3,4%
= Comperia.pl: Sprzedaz w 3Q"21 wzrosta 0 67% r/r do 10,2 min PLN; EUR/USD 116 0.5% 5 4%
= Capital Park: Sprzedaz w 3Q'21 wyniosta 12,7 min PLN wobec 11,5 min PLN rok wczesniej; ! ’ DO ’ 00
= Auto Partner: Szacowana sprzedaz w pazdzierniku'21 wzrosta 30,7% r/r; USDIIPY 113,76 -0.2% 10,2%
= PGE: Grupa rozpoczeta budowe pieciu nowych elektrowni fotowoltaicznych;
= Orlen: Spétka uruchamia instalacje do produkciji ekologicznego glikolu propylenowego; Fwz20
= Allegro: Spétka ma umowe zakupu Mall Group za 881 min EUR; Wartos¢é Zmiana
= Kruk: Spétka moze zainwestowac po ok. 1,5 mid PLN w '21i'22; . } i o
= GPW: Zarzad zdecydowat o podpisaniu umowy z NCBR dot. dofinansowania projektu PCOL; Kurs Otwarcfa . 2389 22 O’Qlf
= Benefit System: BS kupi spétke Total Fitness za 75-85 min PLN; Kurs zamknigcia 2443 67 2,82%
= Asbis: Spétka spodziewa sie wzrostu przychodéw i zyskéw w 2022 roku; Kurs min. 2389 13 0,55%
= Polenergia: Spétka ma przedwstepng umowe ws. zakupu 100 % akcji Edison Energia; Kurs max. 2 444 10 0,41%
. g/lper;;\(i;;ai (F;Elgga;;liﬁ)it_’)#ka nie spodziewa si¢ spadku popytu na kruszce, w 4Q'21 moze pokazaé Wolumen obrotu 26918 618 2.35%
= Allin! Games: Wolumen sprzedazy gry Chemobylite osiagnat poziom 40 tys. sztuk; Ciuarielpozyeie AL L L0
= Grupa Zywiec: Zaliczka na poczet dywidendy w wysokosci 20 PLN/akcje;
= Eko Export: Szacunkowa warto$¢ dostaw na rok 2022 wynosi 10,3 min PLN; I Ly EPY
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 2386,9 2386,9 24419 24388 25% 1224
WIG30 29439 29412 29995 29966 2,8% 1391
WYKRES DNIA MWIG40 5689,3 213225 216182 58044 2,4% 251

Bank Czech nieoczekiwanie podwyzszyt stopy proc. o 125 pb do 2,75% (prognoza: +50 pp SWIG80 213225 56893 58244 216127 1.6% 57
do 2,00%). Obecnie stopy w Czechach sg wyzsze niz przed pandemia. Inflacja wynosi 4,9% WIG-PL 758581 758581 763522 763522 24% 1554

r/r vs +6,8% r/r w Polsce (stopy 1,25%). wIG 735858 735168 747258 746595 23% 1602
Stopy procentowe w Polsce (red), w Czechach (black), na Wegrzech (green) | w ez
Rumunii (orange). Close MC 1D YTD
1 i T T 1 H I Allegro 44,50 45535 2,3% -47,5%
Asseco Poland 93,00 7719 -2,2% 36,6%
ccc 121,70 6677 2,1% 39,1%
CD Projekt 181,10 18 244 4,3% -34,1%
Cyfrowy P. 35,56 22742 0,2% 17,4%
Dino 360,00 35294 0,3% 24,4%
JSW 49,49 5811 1,6% 90,7%
KGHM 152,00 30 400 -0,2% -16,9%
Lotos 66,40 12 276 3,7% 60,2%
LPP 14 350,00 26 582 4,0% 73,2%
Mercator 112,30 1196 4,4% -73,4%
Orange 7,78 10210 1,6% 18,1%
Pekao 129,50 33990 1,7% 111,9%
PGE 10,32 19 296 4,8% 58,8%
% I8 SRR SRR SN R ST W S | PGNIG 6,35 36 681 3,1% 14,5%
PKN Orlen 89,00 38 066 2,3% 54,2%
PKOBP 49,80 62 250 4,2% 73,4%
A PZU 40,92 35335 2,6% 26,5%
SRN-1 B Santander Polska 380,90 38 924 4,0% 105,1%
T Tauron 3,47 6 087 3,0% 27,6%
OREN s ok ik « Ral Amasconent Gsgh 270 Mk
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 438,00 1036 4,3% -7,6% Handlowy 62,60 8179 50% 781% Ropa Brent [USD/bbl] 81,0 -1,2%  -4,0% -4,0% 56,3% 97,8%
Alior 65,70 8577 3,4% 287,2% Huuuge 3340 2814 -15% -332%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 79,1 -1 1,5% 15% 312,8% 469,7%
Amica 122,00 949 -0,5% -16,9% ING BSK 273,00 35517 1,5% 59,6% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 73,0 -7,4%  -42% 132% 282,7% 419,6%
Amrest 3050 6696 1,3% 10,1% Inter Cars 452,00 6404 -0,9% 91,5% CO2 [EUR/] 59,9 0,1% 2,2% 2,0% 83,7% 138,4%
Asbis 25,00 1388 1,8% 209,4% Kernel 60,60 5092 -1,3% 229%  Wegiel ARA [USD/] 148,0 -1,0% -369% -36,0% 113,7% 191,1%
Asseco 48,00 2491 -04% 11,6% Kety 614,00 5925 -1,9% 24,9% Miedz LME [USD/t] 9699,0 0,5% -1,6% -1,1% 252% 42,0%
Azoty 31,74 3148 52% 156% Kruk 388,00 7271 11,4% 173,2%  Aluminium LME [USD/{] 25324 -40% -7,4% -6,4% 283% 331%
Benefit 850,00 2460 -1,2% 1,9% Livechat 127,40 3281 1,0% 21,3% Cynk LME [USD/t] 32855 -1,9%  -42%  -47% 20,4% 27,2%
Biomed-L. 9,30 607 2,9%  3,8% Mabion 7760 1254 -05% 274,0%  Oféw LME [USD/t] 23735 -1,2%  -35% -19% 20,1% 29,8%
Budimex 241,50 6166 0,2% -21,5% mBank 570,00 24155 8,3% 218,1% Stal HRC [USD/f] 1790,0 0,3% -0,4% -0,7% 78,1% 153,9%
Celon 3635 1636 0,7% -10,4% Millennium 9,15 11100 4,8% 179,8% Ruda zelaza [USD/t] 95,2 -41% -218% -21,5% -389% -18,5%
Ciech 36,65 1931 -0,4% 13,8% Neuca 933,00 4134 0,8% 433%  Wegiel koksujacy [USD/t] 338,0 -0,2% -105% -9,5% 213,7% 183,9%
Comarch 220,00 1789 -3,1% 13,1% OncoArendi 40,60 566 -1,0% -19,8%  Zioto [USD/oz] 1796,1 1,5% -0,2% 0,7% -54% -7,9%
Datawalk 246,00 1202 3,1% 28,1% Polenergia 8850 4022 23% 63,3% Srebro [USD/oz] 239 1,6% -08% -0,1% -95% -59%
Develia 3,31 1479 -43% 67,8% PKP Cargo 18,20 815 0,1% 32,8% Platyna [USD/oz] 1037,3 0,5% 1,6% 15% -32% 15,7%
Dom Dev. 132,20 3358 -1,3% 16,0% PlayWay 459,00 3029 09% -27,5% Pallad [USD/oz] 2022,0 1,8% 1,6% 21% -17,6% -152%
Enea 10,32 4556 2,7% 57,9% Selvita 82,00 1505 -0,6% 66,3% Bitcoin USD 621616 -1,0% 1,2% 1,9% 114,4% 307,8%
Eurocash 11,40 1586 2,6% -189% TEN 352,60 2575 2,5% -36,0% Pszenica [USd/bu] 776,0 -0,6% 0,5% 0,4% 212% 27,4%
Famur 3,33 1914 57% 48,0% WP.PL 148,00 4328 0,00 59,1% Kukurydza [USd/bu] 560,5 -06% -04% -14% 158% 37,0%
GPW 45,08 1892 1,1% -1,4% XTB 16,00 1878 1,0% -10,6%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 1,3% 0,1% 1,9% 37,6% 48,6%
WIG20
M WIG20 In 243 .ao|
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llJIGZD Index (WIG20) 91599 Daily 04MAY2021-04NOV2021 Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 04-Nov-2021 20:51:42
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Bank opublikowat dane

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]

INFORMACJE ZE SPOLEK

za 3Q’21

3Q2021
Wynik odsetkowy 2496
Wynik z prowizji 1137
Koszty ogétem 1493
Saldo rezerw -354
Zysk netto 1258

3Q2021
Wynik odsetkowy 2496
Wynik z prowizji 1137
Koszty ogétem 1493
Saldo rezerw -354
Zysk netto 1258

konsensus

24716
1111,4
1485,3
-369,1
1226,1

3Q2020
2446
990
1359
-445
712

réznica

1,0%
2,3%
0,5%
-4,1%
2,6%

réznica r/r 2Q2021 réznica q/q
2405
1055
1444
-279
1236

2%
15%
10%
-20%
77%

4%
8%
3%
27%
2%

Zrédio: BDM, spétka
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Spétka w czwartek o 10:47 CEST opublikowata szacunkowe dane finansowe za 3Q'21. Bezposrednio po danych kurs
spotki zyskiwat ok. 10%.
Jak podaje zarzad znaczgcy wzrost zaréwno przychodéw segmentéw operacyjnych zwigzanych z dziatalnoscig
podmiotu dominujgcego tj. Segmentu Blach i Profili, a co za tym idzie skonsolidowanych przychodéw i wynikéw z
dziatalnosci operacyjnej i zysku netto, spowodowany jest gtéwnie poprawg warunkéw rynkowych w raportowanym
okresie w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku.

Wiecej w Komentarzu Analityka

Wybrane dane finansowe [min PLN]

3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21S do:yoc.::zas r/r 2018 2019 2020 ZL?I_Z'\:' r/r

Przychody 961 906 890 757 806 868 1011 1132 1216 50,8% 3957 3817 3321 4226 27%

blachy elektrotechniczne 210 199 211 177 144 174 212 240 296 105,1% 813 874 706

profile 155 142 154 127 135 150 178 258 260 93,4% 738 655 565

cynk 524 499 460 401 468 485 554 557 2012 1995 1813

pozostata dziatalnos¢, tow i mat 73 66 66 52 60 59 66 77 393 293 236
Wynik po segmentach ** 90 104 89 75 91 87 138 195 469 402 342

blachy elektrotechniczne 23 14 16 28 8 10 17 43 108 84 62

profile -7 4 5 5 0 3 19 53 1 -5 13

cynk 65 83 61 36 74 77 93 85 338 302 248

pozostata dziatalno$¢, tow i mat 9 4 7 6 8 -3 9 14 22 20 18
EBITDA 92 64 83 95 111 74 152 204  241* 116,4% 449 371 363 670 85%
EBITDA adj. 93 97 94 80 93 88 145 197 241* 461 404 389 671 73%

w tym hedging 12 24 15 27 14 0 -13 -1 -69 20 56 -15
EBIT 50 22 41 53 70 32 107 160 196 181,5% 300 205 196 496 153%
Wynik netto 33 20 29 48 45 50 78 136 157 246,6% 270 143 173 421 144%
Marza EBITDA 9,6% 7,1% 9,3% 12,6% 13,8% 8,5% 15,0% 18,0% 19,8% 11,3% 9,7% 10,9% 15,9%
Marza netto 34% 2,2% 3,3% 6,4% 56% 58% 7,7% 12,0% 12,9% 6,8% 3,7% 52%  10,0%
OCF 209,0 137,8 62,3 973 922 986 1055 1422 338,6 3688 350,5
CAPEX -58,8 -63,8 -79,1 -52,5 -343 -609 -283 -30,6 -243,3 -243,9 -226,8
FCF 150 74 -17 45 58 38 77 112 95 125 124

12m/kapitalizacja 12% 7,3% 11,7% 14,8% 9,4% 7,3% 12,8% 16,7% 56% 73% 7,3%
Dtug netto -16,9 -112,6 -188,6 -119,5 -86,1 -202,8 -198,9 -359,3 -90,0 -112,6 -202,8
Dtug netto skoryg 279,2 183,5 107,5 176,6 210,0 74,9 789 -121,7 206,1 183,5 749
Cynk USD/t 2353 2387 2124 1970 2339 2628 2749 2916 2990 3363 43,8% 2919 2548 2265 3004
Otéw USD/t 2029 2042 1843 1679 1873 1902 2011 2135 2338 2352 25,6% 2239 1999 1824 2209
Stal USD/t 562 523 576 500 498 744 1179 1538 1873 1872 276,2%| 830 603 579 1616
USD/PLN 3,88 3,87 3,92 4,09 3,80 378 3,77 376 3,87 3,96 4,1% 3,61 3,84 3,90 3,84
Treatment Charge (TC)** USD/t 277 291 303 193 161 101 81 72 87 92 -43,3%| 50 260 189 83
r/r
Cynk 7% 9% | -22% 29% -1% 10% 29% 48%  28% -13% -11%  33%
Oféw 3% 4% 9% -11% 8% 7% 9% 27% 25% -11%  -9% 21%
Stal 37% -34% -18% -21% -11% 42% 105% 208% 276% -27% -4% 179%
USD/PLN 5% 3% 4% 7% 2% 2% 4% -8% 2% 6% 2% -1%
Treatment Charge spot (TC) 865% 113% 45% -27% -42%  -65% -73% -63% -46% 417% -27% -56%
P/E 12m 77 55 40
EV/EBITDA 12m 35 2,5
EV/EBITDA skoryg. 12m 4,4 3,0
Zrédto: BDM, spétka. *- przy zatozeniu amortyzacji z 2Q’21. . ** po kosztach sprzedazy (bez K2).
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Spétka opublikowata wyniki za 3Q’21

Wybrane dane finansowe [min PLN]

3Q'21 3Q'21konsensus réznica r/r a/q
Przychody 3487,0 3498,8 -0,30% 30,30% 7,30%
EBITDA 357,8 367,3 2,60% 21,70% 15,50%
EBIT 292,9 305,6 -4,20% 20,30% 16,80%
2ysk netto 228,8 240,0 -4,70% 21,40% 16,60%
marza EBITDA  10,3% 10,5%
marza EBIT 8,4% 8,7%
marza netto 6,6% 6,9%

Zrédio: BDM, spétka, PAP

Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w trzecim kwartale 2021 r. wzrést o 68 % rdr do 1,025 mld USD, a po
dziewieciu miesigcach wynosi 2,583 mld USD, co oznacza wzrost o 63 % rdr - podat MOL w raporcie. Grupa
podniosta prognoze oczyszczonej EBITDA na caly rok 2021 r. do co najmniej 3,2 mld USD z ok. 3 mld USD
wczesniej.

SEGMENT CLEAN CCS EBITDA (USD mn)
+68% | @_{

1,025

893

o6
353
30—43 g e
Q22020 Q3 2020 Q4 2020 Q12021 Q22021 Q32021

MWus Mos W GM [ C&O (incl. inters)

SEGMENT CLEAN CCS EBITDA YTD (USD mn)

+63%

2,583
1,585
_1367101
Q1-q3 2020 Q1-03 2021
us Mos M GM C&0 (incl. inters)

Zrédto: prezentacja spotki

Sprzedaz w 3Q'21 wyniosta 203,4 min PLN (+34% r/r), EBIT uksztattowat si¢ na poziomie 8,2 min PLN (+41% r/r).
Spoétka wypracowata w podanym okresie 4,1 min PLN (+40% r/r).

Sprzedaz w 3Q'21 spadta o 2,4% r/r do 307,7 min PLN, EBIT wyniést 14,8 min PLN (-20% r/r), zysk netto spadt o
24% r/r do 8,6 min PLN.

Przychody ze sprzedazy w 3Q'21 wyniosty 10,2 min PLN (+67% r/r), zysk netto osiggnat 1,1 min PLN (+176% r/r).

Sprzedaz w 3Q'21 wyniosta 12,7 min PLN (+10,2% r/r), zysk netto wyniost 22,7 min PLN wobec 7,2 min PLN rok
wczesniej (+216,5% r/r).

Szacowana sprzedaz w pazdzierniku'21 wyniosta 203,6 min PLN (+30,7%). Narastajgco w okresie styczen-
pazdziernik’21 szacowana sprzedaz wyniosta 1 878,1 min PLN (+34,8% r/r).

PGE Grupa PGE rozpoczeta budowe pigciu nowych elektrowni fotowoltaicznych. Instalacje majg zosta¢ ukonczone w
2H22.
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Orlen Potudnie, spétka z grupy Orlen, uruchomita w biorafinerii w Trzebini instalacje do produkcji ekologicznego

glikolu propylenowego. Inwestycja o wartosci ok. 400 min PLN ma przyczyni¢ si¢ do wzrostu EBITDA firmy o ponad
50 min PLN rocznie.

- Spétka ma umowe przejecia 100% udziatéw w Mall Group a.s. oraz WE|DO Cz s.r.o. od PPF, EC Investments
i Rockaway Capital, za tgczng kwote 881 min EUR, opartg na wycenie firmy na poziomie 925 min EUR skorygowang
w wysokosci 44 min EUR. Cena moze zosta¢ podniesiona o nie wigcej niz 50 min EUR na podstawie realizacji
okreslonych celéw krétkoterminowych.

- Z poczatkiem listopada Allegro rozpoczyna uruchomianie wiasnej sieci automatéw paczkowych - One Box by
Allegro. Poczgtkowo ma ich by¢ ponad 600, a do korica 2022 roku co najmniej 3.000.

Spétka nie wyklucza, ze moze zainwestowa¢ w nowe portfele wierzytelnosci po ok. 1,5 mid PLN w tym oraz
przysztym roku. Plan budzetowy na 2022 r. zaktada poprawe zysku netto grupy rok do roku.

BoomBit szacuje, ze przychody z gier wyniosty w pazdzierniku 21,69 min PLN, co oznacza wzrost m/m o 2,6%.
Naktady marketingowe wyniosty w tym okresie ok. 12,55 min PLN (spadek o 0,6% m/m), natomiast koszty prowizji
platform 1,33 min PLN (wzrost o 17,7% m/m). Przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty okoto 7,8
min PLN (5,8% m/m). £aczna liczba pobran gier grupy byta bliska 19 min.

Spoétka konsekwentnie rozwija swojg dziatalno$¢. BoomHits i spétki Joint Venture sg wazng czescig grupy i osiagajg
coraz lepsze wyniki. Przyktadem mogg by¢ gry stworzone przez ADC Games i wspierane przez BoomHits, ktére od
momentu powstania tego JV zostaty pobrane juz 13 milionéw razy.

Przychody z gier Hyper-Casual byly w pazdzierniku nizsze o 3% w poréwnaniu z poprzednim miesigcem. Ten
gatunek odpowiada za 2/3 wszystkich przychodéw grupy. Nowe gry Hyper-Casual, ktére ukazaty sie w ostatnim
miesigcu to Jump into the Plane przygotowane przez zespot BoomBit oraz High School First Day i Hyper Touchdown
3D wydane przez BoomHits. Najpopularniejszymi grami w pazdzierniku byty Hunt Royale, Darts Club i Construction
Ramp Jumping. Slingshot Stunt Driver i Hyper Cards (stworzona przez spétke JV - ADC Games) podobnie jak we
wrzesniu takze znaczgco przyczynity sie do osiagnietych wynikow.
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I przychody marketing

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Spétka po raz szésty przekroczyta poziom 20 min PLN przychodéw, tym samym udowadnia, ze jej
strategia konsekwentnego rozwoju wiasnych projektéw i tych z wydawnictwa dziata. Pazdziernik byt drugim
najlepszym przychodowo miesigcem w historii BBT oraz trzecim najlepszym po oczyszczeniu o koszty UA i prowizje
platform (7,8 min PLN, co jest wyzszym wynikiem m/m o 5,8%), tym samym odbieramy ten odczyt pozytywnie.

GPW podpisze umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu Polski Cyfrowy Operator
Logistyczny (PCOL) kwota 5,4 min PLN (58% catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem
w ramach czesci badawczo-rozwojowej projektu). PCOL ma na celu usprawnienie proceséw w branzy Transport-
Spedycja-Logistyka (TSL) oraz zapewnienie bezpieczenstwa polskiego rynku transportowego.

Spétka zawarta umowe kupna spoétki Total Fitness za nie mniej niz 75 min PLN i nie wiecej niz 85 min PLN.
Ostateczna cena uzalezniona jest od wartosci EBITDA spotki oraz diugu netto za 2022 r. albo za 2023 r., wyliczonych
zgodnie

Z postanowieniami umowy.
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Spotka na 2022 rok prognozuje 2,9-3,1 mid USD przychoddéw i 71-74 min USD zysku netto. W okresie 1Q-3Q’21
przychody wzrosty o 41,5% do 2,13 mld USD, a wynik netto o 220% do 48,3 min USD. Spodtka zawsze osigga
najwyzsze wyniki w ostatnim kwartale roku. Grupa nie widzi powoddw, by rentownos$¢ miata spas¢ w kolejnych
kwartatach.

Zarzad spotki podpisat przedwstepng umowe, na mocy ktérej akcjonariusze Edison Energia zobowigzali sie¢ do
zawarcia umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy 100% akcji tej spotki na rzecz Polenergii. Cena zostata
wstepnie ustalona na 76,5 min PLN.

Spétka nie spodziewa sie zmniejszenia popytu na kruszce, gdyz pozostajg one atrakcyjng inwestycjg. Planuje
pokazac¢ w przychodach 4Q’21 sprzedaz 50 mieszkan w projekcie "Bulwary Praskie", ale w 2022 roku moze nastgpi¢
przerwa

w przychodach z deweloperki. Segment ptatnosci elektronicznych ma wkroétce wréci¢ do "normalnosci”. — PAP Biznes

taczna wielkos¢ produkcji w pazdzierniku’21 wyniosta 26,2 tys. m3.

- Zarzad ATM Grupa zdecydowat o rozpoczeciu procesu przegladu wybranych opcji strategicznych dla spotki w
zakresie dotyczacym nalezacych do emitenta akcji spotki Boombit. Celem procesu jest podjecie decyzji co do
ewentualnej sprzedazy wszystkich posiadanych akciji.

- Wedtug informacji na stronie internetowej BoomBitu, ATM Grupa posiada 29,81% udziat w kapitale zaktadowym tej
spotki i kontroluje 30,9% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

- Celem procesu jest podjecie decyzji co do ewentualnej sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Boombit, w tym
uprzywilejowanych akcji imiennych, w jednorazowej transakcji, ktorej strong bedzie jeden inwestor finansowy lub
branzowy, dziatajacy na podobnym jak spétka Boombit rynku.

- Podjecie powyzszej uchwaty zostato poprzedzone wczesniejszymi konsultacjami z zarzgdem Boombit oraz
pozostatymi akcjonariuszami znaczgcymi.

- Emitent, podejmujgc ostateczng decyzje co do ewentualnej sprzedazy posiadanych akcji oraz wyborem nabywcy,
bedzie sie kierowac najlepiej rozumianym interesem spoétki Boombit.

- W ramach procesu zostanie réwniez podjeta decyzja co do takiego sposobu rozdysponowania srodkéw pienieznych
pozyskanych z ewentualnej transakgji, aby przy$pieszy¢ dalszy rozwdj ATM Grupy.

- Zarzad Boombita podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych.

- Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybdr najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowego celu
spoiki, ktorym jest jej rozwdj oparty o dotychczasowg strategie prowadzgcy do maksymalizacji wartosci dla obecnych
i przysztych akcjonariuszy. W trakcie procesu przeglagdu opgciji strategicznych Zarzad Emitenta bedzie brat pod uwage
rézne opcje, w tym pozyskanie strategicznego inwestora branzowego.

Komentarz BDM: informacja dfugo oczekiwana, a ryzyko podazy akcji mogto dotychczas hamowac wejscie
wiekszych inwestorow. Intencjg spotki jest bowiem sprzedaz wszystkich posiadanych waloréw w jednorazowej
transakcji inwestorowi branzowemu badz finansowemu. Przypominamy, ze w 2019 roku ATM Grupa sprzedata cze$¢
udziatéw w IPO spétki na rynku gtéwnym po obnizonej cenie 19 PLN/akcje (cena maksymalna 35,5 PLN/akcje) a
wyniki finansowe od tego czasu wzrosty z poziomu 8,4 min PLN zysku netto n.j.d. w 2018 roku, poprzez 9,9 min PLN
straty w 2019 r. do 12,8 min PLN zysku netto n.j.d w 2020 r. i 6,2 min PLN w samym 1H’21.

Wolumen sprzedazy gry Chernobylite w okresie od 28.09.2021 (data premiery) do 03.11.2021 wynidst 40 tys. sztuk.
Dane te odnosza sie do sprzedazy zaréwno elektronicznej jak i tradycyjnej.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na wyptate zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021 w kwocie 20
PLN/akcje.

Dostawy mikrosfery do krajéw Europy Pénocnej bedg obejmowac¢ w ok. 70% mikrosfery wysoko przetworzone, a w
pozostatym zakresie inne mikrosfery. Szacunkowa wartos¢ dostaw na rok 2022 wynosi 2,2 min EUR, tj. ok. 10,3 min
PLN.

Spétka nabyta od British Automotive Centrum (podmiot powigzany) nieruchomo$é o powierzchni ok 3,5 tys. m2 w
celu realizacji projektu deweloperskiego. Wartos$¢ transakcji wyniosta 15 min PLN.

W ramach serwisu w pazdzierniku’21 przeprowadzono 245 tys. transakcji o tgcznej wartosci 19,7 min PLN (+20% r/r).

Premiera gry Yacht Mechanic Simulator 2021, zapowiadana na koniec 2021 r., zostata przesunieta na 1Q'22 pod
nazwg Yacht Mechanic Simulator.
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Spétka zalezna Novavis podpisata umowe wykonawczg, obejmujgca dostawe i montaz 200 instalacji fotowoltaicznych
o tgcznej mocy 8MW. Termin realizacji okreslono na koniec 2022 r.

- Polityka informacyjna NBP we mgle. Po podwyzce stép procentowych ekonomisci majg problem z oceng kolejnych
krokéw Rady Polityki Pienieznej. Pojawiajg sie obawy, ze jej reakcja na inflacje jest zbyt gwattowna. — Rzeczpospolita

- Banki centralne zrzucajg bombe monetarna. Cykl podwyzek stép staje sie bardzo dynamiczny, wrecz szokujgcy. To,
co robig banki centralne, mozna spokojnie nazwa¢ szokiem monetarnym. Ekonomisci uzywajg stowa ,szok”
W znaczeniu: nieoczekiwana zmiana pochodzaca z zewnatrz systemu, jednak w tym przypadku mozna spokojnie
moéwi¢ o konwencjonalnym znaczeniu tego stowa — co$, co powoduje ,szczekopad”. — Puls Biznesu

Banki beda wigcej zarabia¢. Wzrost stop procentowych zwigkszy przychody odsetkowe branzy szybciej i w wiekszym
stopniu niz koszty tego typu. Zyski moga urosna¢ o jedng czwartg lub wiecej, jesli bedg kolejne podwyzki. —
Rzeczpospolita

W dniu wczorajszym miata miejsce premiera gry ,Prison Simulator”

H|gh resolut[on Steam charts

harts data 2d

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., steamdb.info

Komentarz BDM: ,,Prison Simulator” osiggnat w dniu wczorajszym peak na poziomie zaledwie 1,3 tys. — negatywne.
Oczekiwania co do tytutu byty zblizone do gry ,Gas Station Simulator”, jednak w przypadku tej peak pierwszego dnia
od premiery wyniost 5,6 tys. Premiera zbiegta sie w czasie m.in. z uruchomieniem preorderow na ,Elden Ring”, co
prawdopodobnie odciggneto uwage graczy od najnowszej produkcji Baked Games. Budzet gry wyniést 1,6 min PLN
vs 0,5 min PLN GSS.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sa dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 05.11.2021 roku, 07:23 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegélnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonad
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiaggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdore w przysztosci moga okazacd sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, Zze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujacymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interp . i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ‘wymaga zgody jacych raport.
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