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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Kolejne rekordy w USA, uwaga inwestoréw skupiona na FOMC i RPP 1D YTD
Pierwsza sesja nowego miesigca zakonczyta sie skromnym wzrostem polskich blue s S
chipéw o 0,1%. Przy solidnych obrotach siegajacych 1,3 mid PLN WIG20 wspigt sie mg;g ;gg;? géoﬁ 2?02
na poziom 2407,5 pkt. Do najmocniejszych spétek tego dnia nalezaty takie podmioty e 572 - A
jak: Lotos (+4,1%), Mercator (+2,9%) oraz PGNIiG (+2,2%). Najmocniej podczas .~ - 339’ 2 0’1% 32’6%
wtorkowej sesiji stracity takie spotki jak JSSW (-8,3%), Asseco PL (-6,0%) oraz LPP (- e - 770'0 0'2% 29’4%
3,3%). M.in. dzigki bankom mWIG40 zyskat 0,7% i tym samym ustanowit nowy rekord ' ' !
notowar. Réwniez sWIG80 zakoriczyt sesje na plusie zyskujac 0,1%. Na europejskich  NCIndex_ 2301 -1.3% -11.6%
rynkach panowaty mieszane nastroje, DAX urdst o 0,9%, CAC40 +0,5%, a FTSE100 W!G Banki 95165 1.2% 99.7%
poszedt w dét o 0,2%. Wtorkowa sesja na Wall Street przyniosta kolejng fale W!GBud Sl975:2 1% 8,5%
wzrostéw, a gtéwne indeksy zakonczyly notowania na nowych rekordach WIG Chemia 89800 17% 16,7%
wszechczasow. Tego dnia zaréwno Dow Jones jak i S&P500 urosty 0,4%, a Nasdaq WIG Dew 3076,2 -0.5% 28,9%
poszedt w gére o 0,3%. Inwestorzy oczekujg dzisiejszej decyzji Fedu (19:00) odno$nie WIG Energia 2868,0 0,3% 40,5%
polityki monetarnej (najprawdopodobniej zostanie ogtoszony poczatek taperingu), po WIG Games 203811 -0,9% -29,4%
ktorej bedzie miata miejsce konferencja J.Powella. Ponadto dzisiaj przed nami WIGIT 49494 -2,6% 28,1%
posiedzenie RPP, rynek spodziewa sie kolejnej podwyzki, tym razem o 50 punktéw WIG Media 9076,2 0,3% 50,2%
bazowych. W Azji Shanghai Composite Index finiszuje 0,6% na minusie. Od samego WIG Paliwa 71763 2,1% 44,8%
rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sie na czerwono. wiG Spoz 47753 0,3% 31,1%
WIG Surowce 49874 -3,4% -11,3%
Krzysztof Tkocz ~ WIG Telco 1189,8 0,1% 21,8%
DAX 15 954,5 0,9% 16,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK e o o e
, . s ,9% ,8%
= CCC: Szacunkowa EBITDA w 3Q'21 wyniosta 226 min PLN (-4% vs s SaemE - -

oczek. Bloomberg); % %
= mBank: Wynik netto w 3Q'21 wynidst 26,6 min PLN (-73,6% r/r), czyli ziisoo oo o Py

36 052,6 0,4% 17,8%
46,9% powyzej konsensusu. Nasdag Comp 15 649,6 0,3% 21,4%
= Grodno: Szacunkowa sprzedaz w pazdzierniku'21 wyniosta 113 min  Bovespa 105 550,9 2,0% 11,3%
PLN (+65% r/r). Nikkei225 29 647,1 2,6% 8,0%
= Digitree Group: Szacunkowa sprzedaz za okres 1Q'3Q'21 wyniosta shanghai Comp. 35056 1,1% 0,9%
49,1 min PLN (+29% r/r). S&P/ASX 200 73243 -0,6% 11,2%
= mBank, Millennium: KNF nakazat bankom utrzymywanie funduszy EUR/PLN 4,61 -0,2% 11%
wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego. USD/PLN 3,98 0.1% 6,6%
= PGNiG: Spdtka odkryta zloze ropy naftowej na Norweskim Szelfie CHF/PLN o i SHED
Kontynentalnym. EUR/USD 1,16 -0,2% -5,2%
= Allegro: Spotka okresowo obniza cene Smarta! do 39 PLN za roczny £SDIRY L0 0026 102
pakiet. FW20
= Cognor: Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q’21 (02.11.2021). Wartosé e
= Polimex-Mostostal: Zawarcie istotnej umowy ze spétkg zalezna. Kurs otwarcia 2420 22 0,92%
= |zoblok: Wezwanie na 34% akcji do 100% po 50,41 PLN/akcje (38,9%  Kurs zamkniecia 2412 2 0,08%
potencjatu). Kurs min. 2392 10 0,42%
= GPW (wezwania): na rynku gtéwnym trwajg wezwania o wartosci ok. 9,4  Kurs max. 2424 <Al -0,04%
mid PLN [tabela BDM]. Wolumen obrotu 24 365 2935 13,70%
= Mostostal Zabrze: Zawarcie istotnej umowy z Politechnikg Slaska. Otwarielpozycie SORS G268 RS0
. Ll_Jkardi (NC): Sp()ikg podwyzszy kgpita’f zakladowy przez emisje akciji. Indeksy GPW
= Bio Planet (NC): Spdétka chce potroi¢ moce przerobowe do 2024 r. e @ Low  High Close 1D Obrét

WIG20 24117 2388,1 24211 24075 0,1% 1291
WIG30 29511 29320 2971,1 29527 0,2% 1437
WYKRES DNIA MWIG40 57256 213227 215251 57472 0,7% 237

Rosja ograniczyta przeptyw gazociggiem jamalskim do O juz 4 dzien z rzedu. Istotny spadek SWIG80 214806 57256 57993 213392 01% 51
przeptywdw obserwowany réwniez na stowackim wejéciu Velke Kapusany. Ceny gazu TTF WIG-PL 755460 75071,8 755460 754113 0,3% 1608

rosng o ponad 8% i wracajg >70 EUR/MWh. WIG 73807,6 733549 741632 737700 0,3% 1649
Przeptywy rosyjskiego gazu w réznych punktach wejscia [MCM/dzieA] JriieEo
Close MC 1D YTD
180,00 Allegro 44,16 45 187 -2,1% -47,9%
160,00 Asseco Poland 92,40 7 669 -6,0% 35,7%
140,00 ccc 120,50 6612 0,0% 37,7%
’ CD Projekt 173,42 17 470 -0,3% -36,9%
120,00 Cyfrowy P. 35,70 22832  0,1% 17,9%
100,00 Dino 362,80 35569  1,8% 25,4%
80,00 ! ol et —\Y-'.Y [ JSwW 47,50 5577 -8,3% 83,0%
60,00 Y ﬂm I . ' [l KGHM 149,40 29 880 -2,6% -18,4%
40,00 v V‘ b g 1 Lotos 64,50 11924 4,1% 55,6%
20,00 1] l | “ LPP 1386000 25675  -3,3% 67,3%
) Mercator 105,85 1127 2,9% -74,9%
% O 0O 0O 0O O O O O O O O O o o o o o o o o o o Orange 7,81 10 243 0,3% 18,4%
S 8888858888888 88e88838 888 8 Pekao 130,40 34226  -1,0% 113,4%
R RIRRRAIRKIRRIRARIIR/|KIKIRRISIR
Sidgzsegsggsddssgisggregs PeE B De i ERGE
4 4 90 4 90 4 490 490 4 40w d 0 o9 0 o3 o9 o o PGNIG 6,15 35514 2,2% 10,9%
moos e S e ®m M@ M@ M a Mm@ oo 0o PKN Orlen 87,54 37 442 1,7% 51,7%
PKOBP 49,52 61 900 1,5% 72,4%
Mallnow Yamal Velke Kapusany (Ukraina->Stowacja) pZU 4075 35189 2.1% 25.9%
. Santander Polska 373,60 38178 0,8% 101,2%
Greifswald NordStream OPAL Greifswald Nordstream NEL — 3.29 5759 0.0% 20,7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 419,00 991 0,7% -11,6% Handlowy 62,00 8101 7,1% 76,4% Ropa Brent [USD/bbl] 839 -1,0% -30% -0,6% 61,9% 111,2%
Alior 66,46 8677 5,6% 291,6% Huuuge 3450 2907 -14% -310% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 71,0 0,0% -20,0% -8,8% 270,8% 427,9%
Amica 122,00 949 -0,8% -16,9% INGBSK 280,50 36493 3,1% 64,00 Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 71,2 84% -186% 10,3% 273,0% 419,3%
Amrest 31,40 6894 -18% 134% InterCars 456,00 6461 -02% 932% CO2[EUR/] 59,5 4,4%  -0,6% 1,3% 824% 151,.2%
Asbis 2435 1351 0,2% 201,4% Kernel 60,90 5118 12% 235%  Wegiel ARA [USD/t] 139,9 0,8% -402% -39,6% 101,9% 175,8%
Asseco 48,00 2491 0,0% 11,6% Kety 611,00 5896 -2,4% 24,3% Miedz LME [USD/t] 97705 -22% -19% -04% 26,1% 44,7%
Azoty 2984 2960 0,1% 8,7% Kruk 341,80 6405 2,8% 140,7%  Aluminium LME [USD/{] 26765 -1,1% -50% -1,0% 356% 43,3%
Benefit 848,00 2454 2,5% 1,7% Livechat 123,20 3172 10% 173%  Cynk LME [USD/t] 33855 -0,7% -2,3% -18% 24,0% 33,9%
Biomed-L. 9,25 604 -2,0% 3,2% Mabion 7930 1282 37% 2822% Oféw LME [USD/] 23950 -05% -26% -1,0% 212% 342%
Budimex 238,50 6089 -6,5% -22,4% mBank 556,00 23562 -1,5% 210,3%  Stal HRC [USD/] 17800 -1,0% -69% -13% 771% 1554%
Celon 36,70 1652 14% -9,5% Millennium 9,45 11458 3,2% 188,8% Ruda zelaza [USD/t] 99,1 -3,0% -18,9% -18,3% -36,4% -14,8%
Ciech 37,10 1955 4,5% 15,2% Neuca 926,00 4103 -0,6% 422%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 3442 -0,2%  -57%  -7,9% 219,4% 177,2%
Comarch 219,00 1781 -22% 12,6% OncoArendi 40,20 561  -54% -20,6%  Zioto [USD/oz] 17824 -06% -06% -01% -61% -6,6%
Datawalk 239,50 1170 -1,0% 24,7% Polenergia 84,40 3835 0,7% 557%  Srebro[USD/oz] 235 25% -29% -19% -112% -3,2%
Develia 353 1580 -1,7% 79,2% PKP Cargo 18,36 822 -0,1% 34,0% Platyna [USD/oz] 1037,7 -29% 0,6% 15% -32% 18,8%
Dom Dev. 132,80 3373 -09% 16,5% Playway 459,00 3029 00% -27,5% Pallad [USD/oz] 20240 -1,4% 1,0% 22% -175% -11,9%
Enea 10,08 4450 -0,3% 54,2% Selvita 80,30 1474 0,4% 62,9% Bitcoin USD 632105 4,1% 1,8% 3,7% 118,0% 360,0%
Eurocash 10,79 1502 9,5% -23,2% TEN 341,40 2493 -33% -38,0% Pszenica [USd/bu] 788,5 -1,1% 4,8% 2,0% 231% 29,7%
Famur 314 1805 0,8% 39,6% WP.PL 146,20 4276 0,1% 572% Kukurydza [USd/bu] 569,5 -1,6%  4,8% 02% 17,7% 42,0%
GPW 4458 1871 13% -2,5% XTB 16,16 1897 -16% -9,7% Cukier ICE [USD/Ib] 195 0,9%  -0,6% 1,4% 369% 47,2%
WIG20
M \IG20 Index - Last Price ...2407.53 ‘ 2500
1G20 Index - Moving Average 50 Day 2372.02
M \/1G20 Index - Moving Average 200 Day 2168.02 q]!.{. .J-*
[ Tegot
fiv f Pyct
Lo lT;DQJ &.. W?H —
’ ﬂqi/
(U x H.h——r 2300
R0 B - T
[ + w1 Tl
L0 i
T ) fuem
D 2200
L —
1 D‘* 0 e;.ﬁ L —
0 T* T 2100
I 2000
i /
L
— 1900
—
May 14 May 31 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 30 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 15 Oct 29
2021
WIG20 Index (WIG20) 91599 Daily 02MAY2021-02N0V2021 Copyright2 2021 Bloomberg Finance L.P. 02-Nov-2021 22:26:10
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
M SPX Index - Last Price 4630.65
M 5PX Index - Moving Average 50:Day 4465.78
M SPX. Index - Moving. Average 200 Day. 42185 |
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SPX Index (S&P 500 INDEX) g1598 Daily 02MAY2021-02N0OV2021 Copyright 2021 Bloomberg Finance L.P. 02-Nov-2021 22:26:41

Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spotka wstepnie szacuje, ze w 3Q'21 miata 226 min PLN zysku EBITDA i 80 min PLN zysku operacyjnego. Sprzedaz
wyniosta 2,1 mid PLN (+28% r/r). Marza EBITDA w tym czasie wyniosta odpowiednio: 11,0% i 3,9%. Udziat e-
commerce wzrost do 45% (+6 p.p. r/r).

Wynik netto w 3Q21 wyniost 26,6 min PLN (-73,6%), czyli 46,9% powyzej konsensusu. Wynik odsetkowy
uksztattowat si¢ na poziomie 1 004,8 min PLN, czyli 1% powyzej konsensusu, a wynik z prowizji 479,4 min PLN —
2,2% powyzej konsensusu.

Szacunkowa sprzedaz w pazdzierniku'21 wyniosta 113 min PLN (+65% r/r). Szacunkowe przychody za okres
kwiecien-pazdziernik’21 wyniosty 654,6 min PLN (+62% r/r).

Szacunkowa sprzedaz w 1Q-3Q21 wyniosta 49,1 min PLN (+29,1% r/r), EBITDA uksztattowata si¢ na poziomie
3,1 min PLN (+8,7% r/r). Spotka wypracowata w podanym okresie 0,4 min PLN wobec straty 0,5 min PLN
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Szacunkowe wyniki spotek zaleznych za 1Q-3Q’21 (nie uwzgledniajg wytgczen konsolidacyjnych):
- Boruta — Zachem Kolor: sprzedaz 17 min PLN, zysk netto 2,1 min PLN

- Inventionbio: sprzedaz 41,1 min PLN, zysk netto 10,5 min PLN

- Onlybio.life: sprzedaz 55,3 min PLN, zysk netto 6,1 min PLN

- Stars.Space: sprzedaz 1 min PLN, zysk netto 0,04 min PLN

Szacunkowe wyniki platformy Gamivo.com za 3Q'21:

- obroty na platformie wyniosty 47,4 min PLN (+24% r/r)

- sprzedaz wyniosta 9,5 min PLN (+37% r/r)

- zysk netto uksztattowat sie na poziomie 1,7 min PLN (+44% r/r)

KNF nakazata utrzymywanie przez mBank i Millenium na poziomie jednostkowym funduszy wtasnych na pokrycie
dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka, wynikajgcego z zabezpieczonych hipotekg
walutowych kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych na poziomie 2,45 p.p. ponad warto$¢ tgcznego
wspotczynnika kapitatowego dla mBanku i 2,82 p.p. dla Millennium.

PGNIG Upstream Norway wraz z partnerami koncesyjnymi odkrylo zioze ropy naftowej na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Odkryte ztoze moze zawiera¢ nawet 63 min barytek ropy naftowej. Spétka posiada 30% udziatow
w konces;ji.

Spotka obniza cene Allegro Smart! Do 39 PLN za roczny pakiet z 49 PLN wczesniej. Promocja obowigzuje od 2.11 do
23.12.2021 r. Promocja jest dostepna zaréwno dla nowych, jak i obecnych klientow.

Podsumowanie konferencji i wypowiedzi po wynikach 3Q21

- sprzyjajgce otoczenie popytowe i marzowe;

- sytuacja w Chinach nie jest juz tak istotna dla rynku w Europie jak kiedy$ przez regulacje (safeguard obowigzuje do
czerwca 2024 roku, od 2023 roku pozytywny wptyw CBAM);

- mniejsze wykorzystanie mocy w HSJ to efekt stabszego niz w budownictwie (Ferrostal) popytu na wyroby stalowe;

- w 4Q’21 spétka bedzie budowac zapasy w przygotowaniu na postoj remontowy i zwiekszenie zdolno$ci w Ferrostal;
- ceny produktow lekko spadajg, koszty ztomu relatywnie drozsze w 4Q’21;

- wyniki w 4Q’21 bardzo mocne r/r ale mato prawdopodobne zeby byty wyzsze niz w rekordowym 3Q’21;

Wypowiedzi prasowe:

- ,Spodziewamy sie dobrych rezultatéw w 4Q’21 — na pewno jesteSmy w stanie pokazac wyniki lepsze niz w ubiegtym
roku, ale nie sgdze, zebysmy byli w stanie pobi¢ kolejny rekord. Spodziewam sie jednak dobrych, czy nawet bardzo
dobrych wynikéw” — CFO

- perspektywy 2022: ,Spodziewamy sie korekty in minus jesli chodzi o wielko$¢ spreadéw, parametry kosztowe, ale
nie wydaje nam sie, ze bedzie powrét do sytuacji z wezesniejszych lat” — CFO;

Z czatu z P. Sztuczkowskim na PB:

- sp6tka moze przesungc postdj remontowy zaplanowany na 1Q’22 (37 dni stalowania i ok. 2 miesigce walcownia)
i wykorzystac dobrg koniunkture;

- CEO nie zamierza sprzedawac akcji, ,a wrecz odwrotnie”;

- zarzad podtrzymuje polityke dywidendowg;

Spotka zawarta ze spoétkg zalezng (Polimex Energetyka) umowe na wykonanie przez Polimex Energetyka montazu
dwoch kottéw odzysknicowych HRSG dla PGE. Warto§¢ umowy wynosi 69,4 min PLN netto, korfcowy termin
realizacji zostat okreslony na 31.12.2022.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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I1zoblok Spaiki Logine i Bewi ASA ogtosity wezwanie do sprzedazy 574.481 akgciji Izobloku, oferujgc za jedng akcje 50,41 PLN
— poinformowat posredniczacy w wezwaniu BM PKO BP. Wzywajacy chcg osiggna¢ 100% w akcjonariacie |zobloku
i wycofa¢ spoétke z gieldy. Przyjmowanie zapiséw w wezwaniu rozpocznie sie 10 grudnia, a zakonczenie zaplanowano
na 28 stycznia 2022 roku. Obecnie wzywajgcy posiadajg tgcznie 66% akcji Izoblok. Na zamknigciu wtorkowej sesji za
jedng akcje spotki ptacono 36,30 PLN.

GPW ) Komentarz BDM: Obecnie na rynku trwajg wezwania o wartosci ok. 9,4 mld PLN z czego najwigksze na CPS konczy

(wezwania) sie 16.11.21. W 2021 roku zakoriczono juz wykupy przekraczajgce 2,1 mld PLN, a ubiegly rok byt pod tym wzgledem
rekordowy (>14 mld PLN). Wydaje sie, ze w tym roku rynek nie przetamie negatywnej tendencji (trwajgcej od 5-ciu
lat) przewagi wycofari/wezwarn nad debiutami. Obecnie mamy 11 debiutéw na rynku gtéwnym (+2 w trakcie) i 19/28
wycofan/wezwan. (Krystian Brymora).

Wybrane wezwania na rynku gt. GPW ogtoszone w 2021 YTD

data Cena cena premia/ cena Wartos¢  Wartosé
Spétka wzywajacy ogloszenia sprzed \ dyskonto A %  potencjat fakt. oferty oferty koniec
ogloszenia [miIn PLN] [min PLN]
1 larq Harbinger Capital 15.01.2021 2,18 2,06 -6% - 0,0 0%  18.02.2021
2 Arteria Akcjonariusze 25.01.2021 4,56 4,48 -2% - - 3,1 0%  25.02.2021
3 ZPUE Koronea/Wypychewicz 28.01.2021 187,00 176,00 -6% 205,19 16,6% 39,8 127,7 31% 18.03.2021
4 BIK NREP NSF IV HOLDING 12.02.2021 13,50 14,50 7% 22,30 53,8% 91,9 152,4 60% 02.04.2021
5 Ropczyce Akcjonariusze 02.03.2021 30,00 26,73 -11% 2,7 28,3 9%  18.05.2021
6 Work Service Gl International 15.03.2021 1,14 1,45 27% 23,4 46,9 50% 11.05.2021
7 wce Jozef Wojciechowski 21.05.2021 4,16 3,70 -11% 15,3 15,3 100% 01.06.2021
(przymusowy wykup)
8 T-Bull Porozumienie akcjonariuszy 26.03.2021 2500 30,60  22% 0,0 00  100% 30.04.2021
(January Ciszewski)
9 Radpol THC SICAV-RAIF 08.06.2021 2,67 3,00 12% 39,8 71,8 55% 27.07.2021
10 OEX OEX z grupa akcjonariuszy 11.06.2021 21,20 21,50 1% 15,6 32,8 48% 13.08.2021
11 Netia Cyfrowy Polsat 23.06.2021 5,96 7,00 17% 552,3 604,1 91% 01.07.2021
12 CPD CPD 25.06.2021 9,90 19,71 99% 171,6 1716 100% 29.07.2021
13 MediaCap Ravenmedia 06.07.2021 2,73 2,70 -1% 3,25 20,4% - 21,8 0%  24.08.2021
14 Swissmed Lux Med i Bruno Hangartner 08.07.2021 10,55 10,94 4% 22,3 29,9 75% 10.09.2021
15 ZPUE Koronea 12.07.2021 198,50 205,00 3% 0,8 22,6 4%  20.07.2021
Netia Cyfrowy Polsat 20072021 694 700 1% 51,1 51,1 100% 06.08.2021
(przymusowy wykup)
16 Izoblok Logine 29.07.2021 42,30 50,41 19% 0,3 0,3 100% 30.08.2021
17 Fasing Karbon 2 05.08.2021 11,95 12,46 4% 0,1 15,4 1%  24.09.2021
18 PGS Software Xebia Consultancy Services 05.08.2021 15,75 15,75 0% 18,00 14,3% 424,5 441,6 96%  29.09.2021
19 Radpol THC SICAV-RAIF 19.08.2021 2,94 3,00 2% 20,8 29,6 70% 11.10.2021
20 IPF IPF 19.08.2021 8,20 8,25 1% 13,8 17,8 77% 07.10.2021
21 Otmuchéw Tornellon Investments 21092021 2,94 363  23% -6,9% - 325 0% 10112021
i Kervan International
22 Auga Group Baltic Champs Group 22.09.2021 2,42 2,38 -2% -1,7% - 0,6 0%  26.11.2021
Cyfrowy Polsat/
23 Cyfrowy Polsat Reddev Investments 28.09.2021 32,68 35,00 7% -2,0% - 92333 0% 16.11.2021
/Z. Solorz
24 Plast-Box Porozumienie akcjonariuszy 07.10.2021 2,11 2,40 14% 0,8% - 21,9 0% 26.11.2021
25 Rafamet ARP 11.10.2021 15,00 17,21 15% 1,8% = 39,2 0%  13.12.2021
26 MediaCap Porozumienie akcjonariuszy 13.10.2021 3,26 3,25 0% -1,5% - 21,8 0% 02.12.2021
27 Procad Porozumienie akcjonariuszy 14.10.2021 1,97 1,80 -9% -4,8% - 2,6 0% 06.12.2021
28 Izoblok Logine i Bewi ASA 02.11.2021 36,30 50,41 39% 38,9% - 29,0 0%  28.01.2022
Zakoriczone 2020 14363 16 239 88%
Zakoriczone 2021 YTD 2107 3221 65%
Trwajace 2021 YTD - 9381
Zrodfo: BDM, spotki
Liczba ogtoszonych wezwan vs IPO rynek gt. [szt.] Liczba wycofan vs IPO rynek gt. [szt.]
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Zrédto: BDM, spétki. 11 IPO w 21 YTD (trwajg 2 debiuty na Zrédto: BDM, spétki. 11 IPO w ’21 YTD YTD (trwajg 2 debiuty

rynku gtéwnym) na rynku gtéwnym)
Mostostal Spétka zawarta z Politechnikg Slgskg umowe na realizacje przebudowy i termomodernizacji DM Solaris.
Zabrze Wynagrodzenie spotki wyniesie 27,7 min PLN netto, termin zakonczenia prac przypada na marzec'23.
ZUE Oferta spotki wygrata w postepowaniu przetargowym dotyczacym przebudowy torowiska tramwajowego w Dgbrowie

Gorniczej. Wartos¢ netto ztozonej oferty wynosi 61,8 min PLN, termin realizacji zostat wyznaczony na grudzier’22.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Spétka podwyzszy kapitat zaktadowy przez emisje 14,6 min akcji imiennych o tgcznej wartosci 1,4 min PLN.

Spotka planuje zbudowa¢ nowe zaktady konfekcjonowania zywnosci i potroi€ moce przerobowe do 2024 r. Zarzad
oczekuje, ze wptywy z ogtoszonej emisji akcji wyniosg ok. 6,5 min PLN.

Spétka wykona Il etap inwestycji Osiedle Gwiezdna w Sosnowcu ze spoétkg Badimex. Umowa opiewa na 11,8 min
PLN.

Liczba uzytkownikéw aplikacji mPay na dzien 31.100.2021 wynosita 649,4 tys. (+49,7% r/r).

Gra pt. Motorcycle Mechanic Simulator 2021 bedzie miata swojg premiere 17.11.21 o godzinie 17:00 na platformie
Steam. Cena regularna zostata ustalona na kwote 19,99 USD.

Spétka sprzedata akcjonariuszowi wigkszo$ciowemu przedsiebiorstwo, ktére obejmuje calg dotychczasowag
dziatalnos$¢ spotki. Cena sprzedazy zostata ustalona na 0,9 min PLN.

Przedsiebiorcy w gorskich kurortach czekajg na decyzje rzadu w sprawie obostrzen. Obawiajg sie powtorki
z lockdownu. — PAP Biznes

Sposoéb podziatu 23 mid PLN na lokalne inwestycje pokazuje, ze rzad chciat obdarowa¢ jak najwieksza liczbe
samorzgddéw. Eksperci wskazujg jednak na czesciowe upolitycznienie decyzji. — Dziennik Gazeta Prawna

Drozyzna szaleje, Polacy ztapali sie za kieszenie. W reakcji na rosnace ceny trzy czwarte Polakoéw ogranicza wydatki.
Dla firm oznacza to wielkie wyzwanie, bo w centrum uwagi kupujacych jeszcze bardziej niz zwykle znajdujg sie
promocje. — Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sa dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 03.11.2021 roku, 07:12 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegélnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonad
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiaggng¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdore w przysztosci moga okazacd sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, Zze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujacymi w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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