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Spokojny poczatek tygodnia

Poczatek tygodnia na GPW nie przynidst istotnych zmian w gtéwnych indeksach.
Zaréwno WIG jak i WIG20 umocnity sie wczoraj o 0,4%, mWIG40 niesmiato podnidst
sie 0 0,04%, a sSWIG80 wzrdst 0 0,5%. W$rdd blue chipéw najmocniejszymi wzrostami
odznaczato sie JSW (+4,1%), w $lad ktorego poszly inne spétki weglowe — Bogdanka
umocnita sie o 7,3%, Bumech — 15%, a Coal Energy odnotowat 21% wzrost.
Najwigksze straty w WIG20 odnotowato Allegro (-3,3%), ktére kontynuuje spadki z
ubiegtego tygodnia. Na szerokim rynku mocne wzrosty zanotowaty spétki ukrainskie,
tj. KSG Agro, Agroton i Milkiland, ktére zamknety sie z wynikami w granicach +32-34%.
Wsréd indekséw sektorowych najmocniejsze okazaty sie spoétki spozywcze, ktore
poszty w gére o 3,5%, przebijajac maksima z 2011 r. W Europie réwniez widoczne byty
umiarkowane wzrosty. DAX wzrést o0 0,4%, FTSE umocnit sie 0 0,9%, jedynie francuski
CAC spadt o 0,2%. Na rynku amerykanskim réwniez wystepujg lekkie wzrosty w
oczekiwaniu na sprawozdania Facebook’a, Google czy Apple, ktére ukazg sie w tym
tygodniu. DJI rozpoczat tydzien wzrostem 0,2%, S&P nieco $mielej — 0,5%, z kolei
Nasdaqg umochnit sig 0 0,9%. Azja o poranku réwniez na zielono, SHC wzrasta o 0,08%,
natomiast $mielej wybija sie Nikkei ze wzrostem 1,8%.

Anna Madziar

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK
Millennium: Strata netto banku w 3Q’21 wyniosta 311,3 min PLN, wyzsza od oczekiwan [tabela
BDM];

= Orange PL: EBITDAal w 3Q'21 791 min PLN zblizona do konsensusu (+2,1% vs oczek.)
[tabela BDM];

= XTB: szacunkowy zysk netto w 3Q"21 101,5 min PLN (+56% vs konsensus) [komentarz BDM];

= Artifex Mundi: Szacunkowe wyniki za 3Q'21, zblizone do naszych oczekiwan [komentarz BDM];

= Kernel: Spdtka zaprasza do sprzedazy 3 575 818 akcji (4,3%) po cenie w przedziale 55-60
PLN/szt;

= PKO BP (CHF): Klienci PKO BP zgtosili dotagd do mediaciji 10 tys. uméw kredytéw frankowych;

= Medicalgorithmics: Rafat Brzoska ztozyt wstepna, niewigzaca oferte objecia akcji
Medicalgorithmics

= Lotos: Lotos uruchomit produkcije ze ztoza Yme;

= Grodno: spotka wyptaci 0,21 dywidendy/akcje (DY 1,2%);

= Selena FM: Selena FM skupita 194.834 akcji wtasnych (0,85% kapitatu, 0,73% gtoséw) [tabela
BDM];

= Develia: spotka kupita nieruchomos$¢ za 37,05 min PLN netto;

= Vortex Energy: spétka z obszaru OZE rozwaza przeprowadzenie IPO na GPW;

= Marvipol: Marvipol Development chce wprowadzi¢ do oferty w 2021 roku jeszcze 2-3 projekty-
wywiad;

= Rynek gazu/ATT: Ceny gazu w Europie (TTF) utrzymuja sie na wysokich poziomach,
oczekiwana chtodniejsza aura pogodowa w EU [wykres BDM];

= Rynek nawozowy/ATT: We wrzesniu produkcja nawozéw azotowych wzrosta o 3,8% r/r (-
w 3Q'21) [wykresy BDM];

= Rynek sody kaustycznej/PCR: We wrzes$niu produkcja tugu sodowego wzrosta 0 7,5% (+7,7%
w 3Q'21) [wykresy BDM];

= Rynek wegla kamiennego/LWB: We wrzesniu produkcja wegla kamiennego wzrosta o 2,4% r/r
(-3,5% w 3Q21). Tylko Bogdanka zwigkszyta produkcije [wykresy BDM];

= Captor Therapeutics: NN OFE przekroczyto prég 5% w akcjonariacie spotki;

= Cherrypick Games (NC)/Movie Games (NC): Movie Games ma ponad 5% akcji Cherrypick
Games.

3,5%

WYKRES DNIA

W dniu wczorajszym akcje amerykanskiego producenta aut elektrycznych urosty o ok.
13%. do 1024,86 USD po tym, jak Hertz Glodal Holdings ztozyt zaméwienie na 100
tys. samochodéw elektrycznych. Tym samym kapitalizacja spotki przekroczyta 1 bin
USD (pierwszy taki przypadek w historii branzy).
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 24272 0,4% 22,3%
WIG30 2960,7 0,4% 28,0%
mWIG40 5620,9 0,0% 41,4%
sSWIG80 21505,6 0,5% 33,6%
WIG 73876,4 0,4% 29,5%
NC Index 4525 -0,6% -8,6%
WIG Banki 8925,8 0,5% 87,3%
WIG Bud 42194 -0,3% 15,2%
WIG Chemia 9 095,5 0,8% 18,2%
WIG Dew 31348 -0,4% 31,4%
WIG Energia 29045 -1,1% 42,3%
WIG Games 21 489,2 0,6% -25,6%
WIG IT 51127 -0,3% 32,3%
WIG Media 8403,6 -1,0% 39,1%
WIG Paliwa 7330,8 2,4% 48,0%
WIG Spoz 4979,0 3,4% 36,7%
WIG Surowce 5400,6 -0,3% -4,0%
WIG Telco 1202,8 -0,1% 23,1%
DAX 15599,2 0,4% 13,7%
FTSE100 72228 0,3% 11,8%
CAC40 67129 -0,3% 20,9%
BUX 54 867,6 -0,7% 30,5%
S&P500 4566,5 0,5% 21,6%
DJIA 357412 0,2% 16,8%
Nasdag Comp 15 226,7 0,9% 18,1%
Bovespa 108 714,5 2,3% -8,7%
Nikkei225 28 600,4 -0,7% 4,2%
Shanghai Comp. 3609,9 0,8% 3,9%
S&PIASX 200 74410 0,3% 13,0%
EUR/PLN 4,62 0,3% 1,1%
USD/PLN 3,98 0,7% 6,5%
CHF/PLN 4,32 0,2% 2,4%
EUR/USD 1,16 -0,3% -5,1%
USD/JPY 113,73 0,2% 10,1%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2428 -6 -0,25%
Kurs zamknigcia 2433 11 0,45%
Kurs min. 2420 2 0,08%
Kurs max. 2433 -9 -0,37%
Wolumen obrotu 10 464 -2 495 -19,25%
Otwarte pozycje 41 861 409 0,99%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 24155 24155 2430,6 24272 0,4% 749
WIG30 29537 2952,0 2966,9 2960,7 04% 814
MWIG40 56256 213976 215056 56209 0,0% 133
SWIG80 214535 56088 56435 215056 05% 43
WIG-PL 755416 754079 755416 754817 03% 939
WIG 73721,7 736544 739508 738764 0,4% 993
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 48,67 49 802 -3,3% -42,5%
Asseco Poland 96,65 8022 -1,9% 41,9%
CcC 123,45 6773 -0,8% 41,1%
CD Projekt 187,20 18 858 1,6% -31,9%
Cyfrowy P. 36,20 23152 -0,4% 19,6%
Dino 374,80 36 745 1,8% 29,5%
Jsw 54,14 6357 4,1% 108,6%
KGHM 160,50 32100  -1,0% -12,3%
Lotos 63,78 11791 2,1% 53,9%
LPP 1420000 26304  -0,2% 71,4%
Mercator 107,50 1145 -1,4% -74,5%
Orange 7,85 10 295 0,5% 19,0%
Pekao 124,00 32 546 0,6% 102,9%
PGE 9,85 18 417 -1,2% 51,5%
PGNIG 6,38 36 866 0,3% 15,1%
PKN Orlen 89,54 38297 3,6% 55,1%
PKOBP 46,44 58 050 1,0% 61,7%
PZU 39,38 34 006 0,8% 21,7%
Santander Polska 362,00 36 993 -0,2% 94,9%
Tauron 3,50 6127 -2,3% 28,4%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 432,60 1023 -0,9% -8,7% Handlowy 5750 7513 45% 63,6% Ropa Brent [USD/bbl] 86,2 0,8% 2,2% 9,8% 66,4% 113,0%
Alior 5416 7071 -0,2% 219,2% Huuuge 3510 2957 0,1% -298% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 90,4 2,6% 57% 6,6% 371,9% 488,8%
Amica 124,80 970 -2,3% -15,0% ING BSK 267,00 34737 -15% 56,1% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 88,2 0,0% -1,5%  -3,4% 362,1% 474,6%
Amrest 31,90 7004 -03% 152% InterCars 451,00 6390 -13% 91,1% CO2 [EUR/] 59,0 1,2% 0,7% -4,5% 81,0% 131,4%
Asbis 22,40 1243 0,9% 177,2% Kernel 64,10 5386 3,1% 30,0%  Wegiel ARA [USD/t] 234,2 1,9% -1,9% 7,4% 238,1% 312,2%
Asseco 47,70 2475 -0,6% 10,9% Kety 626,00 6041 -16% 27,4% Miedz LME [USD/t] 100708 2,2% -109% 12,6% 30,0% 47,0%
Azoty 29,92 2968 0,7% 9,0% Kruk 339,00 6353 1,1% 138,7%  Aluminium LME [USD/] 28633 0,3% -9,0% 0,7% 451% 56,4%
Benefit 778,00 2252 0,0% -6,7% Livechat 127,60 3286 2,4% 21,5% Cynk LME [USD/t] 3505,5 0,2% -6,0% 17,8% 284% 37,5%
Biomed-L. 9,44 604 1,3% 5,3% Mabion 73,70 1191 2,6% 2552%  Oféw LME [USD/t] 2469,0 0,3% 14% 16,5% 25,0% 39,4%
Budimex 268,50 6855 -0,4% -12,7% mBank 530,00 22460 2,0% 1958%  Stal HRC [USD/] 1902,0 -0,1% 0,5% 0,1% 89,3% 194,9%
Celon 36,60 1647 -05% -9,7% Millennium 854 10360 -1,7% 161,2% Ruda zelaza [USD/] 121,7 0,1% -1,6% 1,7% -219% 1,6%
Ciech 3740 1971 0,1% 16,1% Neuca 931,00 4125 -0,5% 43,0%  Wegiel koksujacy [USD/t] 360,0 1,6% -0,8% 3,6% 234,1% 230,7%
Comarch 245,00 1993 -1,2% 26,0% OncoArendi 37,20 519 0,1% -26,5%  Ztoto [USD/oz] 1805,3 0,7% 2,2% 27% -47% -51%
Datawalk 251,00 1226 3,9% 30,7% Polenergia 83,00 3772 0,2% 53,1% Srebro [USD/oz] 24,4 0,5% 5,0% 112% -7,3% 0,5%
Develia 3,60 1611 -1,6% 82,7% PKP Cargo 18,40 824 -1,2% 34,3% Platyna [USD/oz] 1054,2 1,0% 1,6% 9,6% -15% 20,6%
Dom Dev. 138,40 3515 -0,3% 21,4% Playway 465,00 3069 -0,6% -265%  Pallad [USD/oz] 2050,0 0,7% 1,8% 79% -16,5% -13,5%
Enea 10,12 4467 -0,8% 54,9% Selvita 80,00 1468 1,3% 62,3% Bitcoin USD 624726 2,1% 1,1% 455% 118,5% 384,8%
Eurocash 11,12 1547 -1,7% -20,9% TEN 35500 2592 0,0% -356% Pszenica [USd/bu] 758,3 0,3% 3,0% 45% 18,4% 22,3%
Famur 3,45 1983 55% 533% WP.PL 132,20 3865 -1,6% 422% Kukurydza [USd/bu] 537,0 -0,2% 0,8% 0,0% 11,0% 28,5%
GPW 4430 1859 12% -3,1% XTB 1570 1843 1,7% -12,3%  Cukier ICE [USD/Ib] 194 1,6% 0,2% -4,7% 359% 43,3%
WIG20
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M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2359.07
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2158.06 0.09%
Apr 30 May 14 May 31 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul'30 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 15
2021
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 26APR2021-260CT2021 Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 26-0ct-2021 07:24:48
Zrédto: Bloombera. Dom Maklerski BDM S.A.
\‘4600
ot?
foe=ttm, o
EIH.D Ti. n i
st —
w5 gm0 Mo .
P g T i
ore i
o T /
e ’l/
pLL ] -
Y I it P
/ -
—— 3800
7 MLSPX Tndex - Last Price 4566.48 0.47%
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 4447.43
[ SPX Index — Moving Average 200 Day 4194.53--0.09% 3600
Apr 30 May 14 May 28 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 30 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 15
2021
SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 26APR2021-260CT2021 Copyright? 2021 Bloomberg Finance L.P. 26-0ct-2021 07:25:09

Zrédfo: Bloombera. Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

0d 1993

INFORMACJE ZE SPOLEK

Millennium Spétka opublikowata wyniki za 3Q’21

Wybrane dane finansowe [min PLN]

w min PLN 3Q2021 konsensus réznica

PAP
Wynik odsetkowy 668,9  670,1 -0,2%
Wynik z prowizji 201,6  205,9 -2,1%
Koszty ogétem 402,3 3891 3,4%
Saldo rezerw -83,5 -94,2 -11,3%
2Zysk netto -311,3  -280,9 10,8%
w min PLN 3Q2021 3Q2020 réznica

r/r

Wynik odsetkowy 669 629 6,3% 655
Wynik z prowizji 202 180 12,1% 209
Koszty ogdtem 402 412 -2,4% 379
Saldo rezerw -84 -150 -44,3% -57
Zysk netto -311 60 -200

2Q2021 réznica

a/q
2,1%
-3,7%
6,3%
45,7%
55,4%

Zrédto: BDM, spétka

Orange Polska Spdtka opublikowata wyniki za 3Q’21

Orange Polska jest na dobrej drodze do realizacji catorocznych celéw na 2021 rok - podata spétka w raporcie. Orange
ma cel wzrost zysku EBITDA z kosztami leasingu w 2021 roku na "niskim lub srednim" jednocyfrowym poziomie.
Przychody majg wzrosng¢ w niskim, jednocyfrowego tempie. Ekonomiczne naklady inwestycyjne majg siegna¢ w

tym roku 1,7-1,9 mid PLN.

Baza kart SIM Orange Polska w trzecim kwartale zwiekszyta sie o 543 tys. netto, na koniec wrzes$nia byto to 16,59
min kart - podata spotka. W minionym kwartale Orange Polska przybyto netto 487 tys. kart SIM w segmencie

BIULETYN PORANNY
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komérkowych ustug abonamentowych. W segmencie ustug pre-paid operator pozyskat netto 55 tys. kart SIM.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

3Q'21 3Q'21konsensus réznica r/r q/q
Przychody 2885,0 2852,3 1,1% 3% 2%
EBITDAaL 791,0 774,9 21% 7% 5%
EBIT 1856,0 1836,1 1,1% - -
zysk nettoj.d. 1586,0 15959 -0,6% - -
marza EBITDA  27,4% 27,2%
marza EBIT 64,3% 64,4%
marza netto 55,0% 56,0%
Zrédto: BDM, spétka
XTB Spétka opublikowata szacunkowe dane operacyjne za 3Q'21

Wybrane dane finansowe i operacyjne [min PLN]

3Q'20
Przychody 139,6
EBIT 79,5
Zysk netto 68,4
Nowi klienci 21178
Aktywni klienci 55760

Rentownos¢ na lota 184

3Q21
196,6

111,8
101,5

38573
110 875
188

r/r qaip réznica sqip
BDM konsensus*

41% 159,5 23% 155,1
41% 84,3 33% 77,1
48% 73,8 38% 65,3
82% 43000 -10% 36 500
99% 119033 -7% 112 017
2% 135 39% 151

réznica
27%
45%
56%

6%
-1%
25%

Zrédto: BDM, spétka. * srednia BDM/Trigon
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Spotka opublikowata szacunkowe dane za 3Q’21.

Przychody ze sprzedazy produktow w 3Q'21 wyniosty 9,1 min PLN, co stanowi warto$¢ o 65% wiekszg niz w
odpowiednim przedziale czasu roku 2020. Wplyw na wzrost przychodéw ze sprzedazy miata wyzsza sprzedaz gier
w segmencie free-to-play (wzrost przychodéw o 3,9 min), w szczegdlnosci aplikacji Unsolved, ktorej wzrost
przychodéw jest wynikiem rozpoczecia w 2021 roku regularnych kampanii marketingowych majgcych na celu
akwizycje nowych graczy.

Szacunkowe wyniki za 3Q’2021 [mIn PLN]

3Q'20 3Q'21 zmianar/r 3Q'21P BDM odchyl.
Przychody 5,5 9,1 64,8% 9,1 0,0%
Wynik brutto na sprzedazy 3,2 6,7 108,1% 6,4 4,1%
EBIT 2,4 4,1 71,0% 4,1 -0,1%
Zysk (strata) netto 2,0 3,3 68,1% 3,4 -0,6%

Marza zysku brutto ze sprzedazy 57,8%  73,0% 70,1%

Marza EBIT 43,7%

35,8%

45,3% 43,7%

Marza zysku netto 36,5% 35,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Wyniki spotki za 3Q’21 sg zblizone do naszych oczekiwan, tym samym odbieramy je neutralnie.
Doktadne dane za miniony kwartat poznamy 24.11.2021.

Spétka w 1-3Q’21 miata 338,2 min PLN przychodéw, 30,4 min PLN EBIT oraz 24,3 min PLN zysku netto.

Klienci PKO BP zgtosili dotagd do mediaciji 10 tys. umow kredytow frankowych - podat PKO BP na Twitterze. "Mediacje
z kredytobiorcami frankowymi przyniosty juz kilkadziesigt ugod. Dzi$ pierwszy klient podpisat aneks" - napisano.

Rafat Brzoska ziozyt wstepng, niewigzaca oferte objecia akcji Medicalgorithmics w podwyzszonym kapitale
zaktadowym. Zarzad Medicalgorithmics podjat decyzje o rozpoczeciu negocjacji. Jak podano, niewigzaca oferta
dotyczy przeprowadzenia transakcji objecia nowych akcji uprawniajgcych do 50% gtoséw na WZ spéiki, bezposrednio
przez inwestora lub za posrednictwem wskazanego przez niego podmiotu.

W ramach niewigzgcej oferty inwestor proponuje udzielenie spoétce zabezpieczonej pozyczki na kwote do 20 min
USD, wyptacanej w transzach, konwertowanej na akcje spoétki uprawniajgce do 50 proc. gloséw na WZ spotki.
Zabezpieczenie pozyczki stanowityby udziaty w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC oraz na prawach wiasnosci
intelektualnej, w tym praw wiasnosci przemystowej, grupy kapitatowej Spoétki. Wedtug szacunkéw stron realizacja
kolejnego etapu, czyli badania due diligence bedzie trwata okoto 4-6 tygodni.

W poniedziatek na zamknieciu sesji kurs akcji Medicalgorithmics wynosit 18,4 PLN. Kapitalizacja spotki wynosi ok.
80 min PLN.

Lotos uruchomit produkcje ze ztoza Yme na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Srednie wydobycie w perspektywie
5 lat wyniesie ok. 5 tys. bbl/dzien. Lgaczny potencjat zasobowy tego ztoza to ok. 63 min bbl ropy naftowej, a dla 20%.
udziatu Lotosu oznacza to potencjat ponad 12,5 min bbl.

Spétka zaprasza do sprzedazy 3 575 818 akcji (4,3%) po cenie w przedziale 55-60 PLN/szt. Zapisy w terminie
02.11.21- 09.11.21, a rozliczenie transakcji 17.11.21. Laczna maksymalna cena nie przekroczy 196,67 min PLN.
Przetarg na zasadzie aukcji holenderskiej.

Zaproszenie jest dokonywane na podstawie Uchwaty nr 2 NWZA spotki z dnia 30 sierpnia 2021 r. zatwierdzajgcej
program skupu akcji do maksymalnej kwoty 250 min USD.

Selena FM skupita 194.834 akcji wiasnych, po 24 zt za sztuke, za tgcznie blisko 4,7 min PLN. Nabyte akcje wtasne
stanowig ok. 0,85% kapitatu zaktadowego oraz ok. 0,73% ogdlnej liczby gtoséw na WZ spotki.

Podsumowanie skupu akcji wikasnych

Oferta szt. Cena ngfz:::nia Zsat‘:alrsty I:Z::Z: RUPonD w';:f:é on:ty glo?éw ilyi::::
| transsza 1000 000 24,0 08.10.2021 12.10.2021 20.10.2021 194 834 4,68 19,5% 0,73% 82,0%
Il transza
Il transza
RAZEM 3000 000 max 25 PLN max do 27.05.2024

Zrédto: BDM, spotka
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Akcjonariusze Grodna, spotki zajmujgcej sie dystrybucjg artykutow elektrotechnicznych i oswietleniowych,
zdecydowali, ze wypfaci ona 3,23 min PLKN dywidendy, czyli 0,21 PN dywidendy na akcje (DY 1,2%). ZWZ ustalito
dzien dywidendy na 2 listopada, a termin jej wyptaty na 10 listopada 2021 r.

Spétka zalezna Develii kupita prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul.
Lizbonskiej. Cena wyniosta 37,05 min PLN netto, czyli 45,6 min PLN brutto. Nieruchomos$¢ gruntowa ma 0,8748 ha
powierzchni. Planowana jest na niej realizacja projektu inwestycyjnego z ok. 210 lokalami mieszkalnymi. Planowany
termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu to 2Q’22.

Zarzad Mex Polska rekomenduje najblizszemu walnemu uchylenie programu motywacyjnego za lata 2019, 2021 i
2022 z powodu wptywu pandemii na osiggane przez grupe wyniki finansowe.

Vortex Energy, spotka holdingowa podmiotu dziatajgcego na rynku energii odnawialnej w Polsce, tj. grupy Vortex
Energy, rozwaza przeprowadzenie pierwszej oferty publicznej i rozpoczecie notowan na rynku podstawowym GPW.
Prospekt jest juz procedowany w Komisji Nadzoru Finansowego. Grupa $wiadczy ustugi: od planowania i rozwoju,
poprzez budowe oraz zarzadzanie techniczne, az po sprzedaz i zakup projektow na rynku OZE. Od poczatku istnienia
grupy faczna moc zrealizowanych projektdw w Polsce i w Niemczech wynosi ponad 420 MW.

"Do tej pory grupa zrealizowata w Polsce projekty fotowoltaiczne i wiatrowe o tgcznej mocy ponad 320 MW. Mamy
gotowe do budowy projekty o tacznej mocy okoto 140 MW. Jestem przekonany, ze oferta publiczna i wejscie na GPW
pozwolg nam zdynamizowa¢ realizacje strategii rozwoju, ktérej gtdbwnym celem jest dalsze umacnianie pozycji
rynkowej" —Maciej Peplinski, prezes Vortex Energy.

Marvipol Development chce wprowadzi¢ do oferty w 2021 roku jeszcze 2-3 projekty. Spétka liczy na istotny wzrost
sprzedazy mieszkan w 4Q'21 g/q (89 mieszkan w 3Q'21 vs 160 mieszkan przed rokiem)- wiceprezes Grzegorz
Kawecki.

"Nie obserwujemy ostabienia popytu na mieszkania i jestesmy zadowoleni z tempa sprzedazy lokali w naszych
inwestycjach. Nizsze ilosciowo wyniki sprzedazy sa pochodng ograniczonej oferty, wartosciowo obserwujemy
wzrosty w kazdym oferowanym segmencie" - dodat.

Kawecki wskazat, ze w perspektywie najblizszych 12 miesiecy spétka moze rozpocza¢ realizacje i komercjalizacje
projektéw obejmujacych 1,4 tys. lokali, co - jego zdaniem - da podstawe dla dynamicznego wzrostu sprzedazy. Jak
dodat, do oferty w tym roku moze trafi¢ jeszcze ponad 500 mieszkan.

PGE Energia Odnawialna z grupy PGE otrzymata pozwolenie na budowe farmy fotowoltaicznej PV Augustynka.
Instalacja o mocy 25 MW ma zosta¢ uruchomiona w 2023 r.

Ceny gazu w Europie (TTF) utrzymujg sie na wysokich poziomach ok. 90 EUR/MWh. Wplyw na to majg niskie
przeptywy gazu przez wejscie Mallnow (w weekend tyko 26% czyi najnizej od lipca’21), przerwy w dostawach z
Norwegii (Oseberg) czy LNG z USA (z terminalu Freeport). W kolejnych tygodniach moze wzrosng¢ popyt wobec
spodziewanego ochtodzenia (pazdziernikowe temperatury w Europie powyzej $redniej wieloletniej.

Traderzy gazu roéwniez wypatrujg pewnych sygnatéw osfabienia rynku. Wedtug modelu Bloomberga
wykorzystujgcego ECMWF, w Wielkiej Brytanii prognozowana jest silna generacja energii wiatrowej, gdzie produkcja
ma wzrosng¢ do rekordowego poziomu we wtorek wieczorem.

Prognozowane srednie temperatury w Europie

_____

(2,) @IneJadwa] ueap

M Latest ECMWF Operational - Previous ECMWF O
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Rynek nawozowy, We wrzes$niu produkcja nawozéw azotowych wzrosta o 3,8% r/r (-3,5% w 3Q’'21), a fosforowych/potasowych o 6,8%
Grupa Azoty rir (+11,7% r/r w 3Q’21).

Produkcja nawozéw azotowych [tys. ton]* Produkcja nawozéw fosforowych i potasowych [tys. ton]*
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Rynek sody We wrzesniu produkcja tugu sodowego wzrosta o 7,5% (+7,7% w 3Q’'21).
kaustycznej, PCC
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Zrédfo: BDM, GUS Zrédto: BDM, GUS. W Polsce jest 2 producentéw alkaliow:
Anwil z PKN 240 tys. ton chloru i PCC Rokita ok. 180 tys. ton.
Rynek wegla We wrzesniu produkcja wegla kamiennego wzrosta o 2,4% r/r (-3,5% w 3Q’21), a brunatnego o 11,1% r/r (+14,4%
kamiennego rir w 3Q'21).
Produkcja wegla kamiennego [tys. ton] Produkcja wegla brunatnego [tys. ton]
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Produkcja wegla kamiennego (energetyczny+ koksowy) [min ton]
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21
Bogdanka (energetyczny) 2,1 2,4 2,3 2,2 2,5 2,3 2,3 2,3 2,1 1,6 1,8 2,1 2,6 2,3 2,6
JSW (energetyczny+ koksowy) 4,1 3,8 3,4 3,7 3,5 3,5 3,9 3,9 4,1 2,6 4,0 3,8 3,4 3,5 33
Tauron (energetyczny) 1,4 1,1 1,1 1,4 1,3 1,0 0,7 0,8 1,2 1,3 1,1 1,0 1,4 1,3 1,0*
PGG i pozostali 84 86 88 89 83 85 86 85 80 57 68 75 69 64 63
RAZEM 160 159 155 162 156 153 154 155 153 11,3 13,7 143 143 135 13,2
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r/r

Bogdanka (energetyczny) -14%  13% 7% -6% 21% -5% 0% 6% -18%  -29% -20% -11% 26%  43%  39%
JSW (energetyczny+ koksowy) 3% 1% -5% 8% -15% -7% 14% 4% 17%  -26% 3% -3%  -16%  33% -15%
Tauron (energetyczny) 6% | -39%  -20% -21% -11% -10% | -37% -40% -6% 32%  59% @ 13% @ 21% -3% -9%
PGG i pozostali -6%. -4%  -18% -18%  -1% -1% -2% -4% 4% | -33%  -21%  -12%  -14%  12% 7%
RAZEM -5% 5% -13% -12%  -3% -4% -1% -4% 2%  -26%  -11%  -8% 6%  20%  -3%

Zrédto: BDM, GUS, LWB, TPE, JSW. *- prognoza BDM.

NN OFE zwiekszyt zaangazowanie w spdtke Captor Therapeutics i ma obecnie 5,15% gtoséw na jej walnym
zgromadzeniu. Przed zmiang fundusz posiadat 4,77 proc. udziat w gtosach na WZ.

PKP Cargo nadal bedzie na minusie. W wyniki grupy uderzajg koszty energii, paliw i wynagrodzen. Do tego dochodzi
wysokie zadtuzenie. - Parkiet

CD Projekt, Ten Square Games, Huuuge czy PCF to przyktady studidw, ktére konsolidujg rynek. Kolejne transakcje
sg kwestig czasu. - Parkiet

mBank jest blisko podjecia decyzji o rozpoczeciu oferowania ugéd kredytobiorcom frankowym — wynika z
nieoficjalnych informac;ji ,Parkietu”.

Trzy spojrzenia na sytuacje Allegro. 93, 64 i 52 PLN — na tyle wyceniajg jedng akcje Allegro analitycy, ktorych
poprosilismy o opinie o spoice. Nawet najnizsza z ich wycen jest wyzsza od kursu gietdowego. — Puls Biznesu

Movie Games ma 68.101 akcji Cherrypick Games, stanowigcych 5,01% ogolnej liczby gtoséw na walnym spotki.
Przed zawarciem umowy nabycia akcji, Movie Games nie posiadat akcji spotki.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 26.10.2021 roku, 07:50 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktorymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedag
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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