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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Mieszanka nastrojow na WIG20 1D YTD

Czwartkowa sesja zakonczyta sie dla gtéwnych indekséw GPW wzrostami. WIG20 na koniec

dnia odnotowat 0,31% wzrost, do czego w gtéwnej mierze przyczynito sig CCC, ktérego akcje FUED AL 0'32/" 24'0:&
umochity sie o0 3,21% po ogtoszeniu sprawozdania za 2Q'21/22 oraz informacji, ze spétka iese BT Qs AR
jest dobrze zatowarowana i w petni przygotowana do sprzedazy w sezonie jesien-zima. MWIG40 5597,0 0.5% 40,8%
Mocno zwyzkowat rowniez Mercator (+3,1%), kontynuujgc odbicie po wyznaczeniu w sWIG80 21596,6 -0,1% 34,2%
ubiegtym tygodniu rocznego minimum. Po drugiej stronie stanety tym razem JSW z 8,4% wiG 74524,8 0,3% 30,7%
spadkiem po raporcie o wolumenach produkcji wegla oraz Dino, ktére stracito 5,6% po NC Index 460,5 0,3% -7,0%
pojawieniu s’ie rekomenda(?ji ,sprzedaj” od Goldman Sachs. Uwage ipwestorc’)w zwréci’r takz.e WIG Banki 88319 11% 85.3%
PKO BP, ktérego notowania poczatkowo ros!y, jednak w trakme sesji przekazano informacje WIG Bud 43320 0.0% 18.3%
o zmianach kadrowych w zarzadzie i radzie nadzorczej, co wywotato znaczacy spadek, ) . o
finalnie jednak cena akcji zamkneta sig 0,2% pod kreskg. Wzrostami zakonczyly sig réwniez U CliEiy i £ 200
notowania WIG (+0,33%) i mWIG40 (+0,48%), jedynie sWIG80, pociagniety gtéwnie przez WIGDew 32201 0,3% 35,0%
Enter Air (-6,1%) i Bogdanke (-4,3%), zanotowato lekki spadek na poziomie 0,1%. Na WIG Energia 3000,5 0,8% 47,0%
rynkach zagranicznych przewazajg optymistyczne nastroje. W Europie DAX wzrdst 0 1,4%, WIG Games 227353 -2,0% -21,3%
CAC umocnit sie¢ o 1,3%, a FTSE zyskat 0,9%. Za oceanem poczatek sezonu wynikéw  wiG IT 5090,0 0,5% 31,8%
owocuje wzrostami gtéwnych indekséw — S&P i Nasdaq zakonczyty dzien z wynikiem +1,7%, G Media 81891,0 -0,8% 47,1%
a nieco nizej, ze wzrostem na poziomie 1,6% zamknat si¢ DJI. Na rynku azjatyckim réwniez WIG Pali 7386.6 2 1% 29.1%
udzielit sig $wiatowy optymizm, o poranku indeks NIKKEI rosnie 1,3%. W kalendarzu makro alv,va ' 7 e
) - h - Y - ) WIG Spoz 4859,0 -0,8% 33,4%
czekajg nas dzisiaj odczyt inflacji za wrzesien, wg szybkiego szacunku GUS z 1.10 wyniosta ) 0
5,8% r/r, oraz bilans handlowy strefy euro. e Siieres DG L850 e
Anna Madziar WG Telco 1230,2 1,2% 25,9%
DAX 15 462,7 1,4% 12,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i i o o
=  JSW: Stabe dane operacyjne za 3Q'21 (niska produkcja/sprzedaz e ety 0'70/0 31'10/“
. . . ) 'y 0 3. 0
wegla i rekordowo duze dyskonto zrealizowanych cen do 500 NS o o
ber‘lchmarku TSI), skut!<u1ace wyraznym obnizeniem prognoz na T 340126 1.6% 141%
3Q’21. Kurs akgji stracit ponad 8% [tabela BDM]; . Nasdaq Comp 148234 1.7% 15.0%
. Bogdanka/Enea: Wstepne wyniki LWB za 3Q’21: 35% powyzej Bovespa 113 185,5 -0.2% -4,9%
naszych oczekiwan na poziomie EBITDA. Zarzad podnosi roczny cel Nikkeiz2s 28550,9 1,5% 4,0%
produkcyjny o 7% do 9,6 MT (pozytywne) [komentarz BDM]; Shanghai Comp. 3558,3 -0,1% 2,5%
. PKO BP: J.E. Rosciszewski ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa S&P/Asx 200 73117 0,5% 11,0%
banku; EUR/PLN 4,57 -0,2% 0,0%
L] Handlowy: Podwyzka stdp zwiekszy wynik odsetkowy o 85-105 min ~ USD/PLN S8 0 S
PLN w perspektywie roku; SR i LD e
. . . . 0 - 0,
= KGHM: South32 kupi 45% udziatéw w Sierra Gorda za 1,6 mid USD; EUR/USD il ik AL
. . ; . . . USD/IPY 113,64 0,2% 10,0%
. CCC: Grupa jest gotowa do sezonu AW21 i spodziewa sie lekkiego
wzrostu marzy brutto; FW20
- Lotos: WZA spdiki zgodzito sie na przeniesienie aktywow Wartosé amfera
raflneryjnych do Lotos Asfalt; Kurs otwarcia 2 468 2 -0,08%
. Mabion: Spdtka ma pozwolenie na badania kliniczne MabionCD20 u  Kurs zamkniecia 2465 8 0,33%
pacjentéw z RZS w Gruzji; Kurs min. 2453 9 0,37%
. Enter Air: Spétka spodziewa sie, ze w 3Q'21 wykaze zysk netto — G.  Kurs max. 2477 4 0,16%
Polaniecki; Wolumen obrotu 17 003 -2 085 -10,92%
=  Answear: Grupa chce wej$¢ na co najmniej dwa nowe rynki w '22; Otwarte pozycie 421156 o1 0,22%
L] Big Cheese Studio, IPO: Spotka chce pozyskac z emisji nowych akcji | gersy cpw
do5 mlr.] PLN; L . . ) Indeks Open Low High Close 1D Obroét
. Pro_(_:ad. Porozumienie akcjonariuszy wezwato do sprzedazy 1,44 min o 54556 24471 24733 24505 03% 1747
akgji. WIG30 29955 29749 30021 29888 04% 1831
WYKRES DNIA MWIG40 5568,1 215162 216866 55970 05% 167

JSW publikuje staby raport produkcyjny za 3Q'21 skutkujacy istotnym obnizeniem SWIG80 216246 55681 56044 215966 -0.1% 72

prognoz finansowych na ten okres. Kurs akgji traci ponad 8% i wywoluje przeceng WIGPL 763524 759885 763524 761441 0,3% 2033

rowniez na innych firmach gdrniczych/okotogorniczych mimo $wietnych wynikow WIG 746964 742251 748083 745248 03% 2076
Bogdanki za 3Q'21, ktére pokazuja, ze tylko nieliczni realnie zarobig na ,weglowej Wic2o
hossie”. Close mMC 1D YTD
. Allegro 50,98 52166  -1,0% -39,8%
JSW- intraday Asseco Poland 97,35 8080  -01%  430%
l el ,?m] ! ! [ ! " cee 123,85 6795 3,2% 41,5%
! : ! ! ! . ! CD Projekt 200,00 20 148 -4,2% -27,2%
| “U cyfrowy P. 37,34 23881 2,1% 23,3%
! Dino 349,70 34285  -56% 20,8%
| Jsw 54,86 6 441 -8,4% 111,4%
| KGHM 167,40 33480 3,0% -8,5%
 Lotos 63,90 11813 1,8% 54,2%
! LPP 1401000 25952 0,4% 69,1%
I #% " Mercator 160,20 1706 3,1% -62,0%
| Orange 7,90 10 361 -0,6% 19,8%
| " Pekao 123,30 32363 2,7% 101,8%
PGE 10,05 18791 0,6% 54,6%
! “* PGNIG 6,60 38 137 0,9% 19,1%
! PKN Orlen 89,30 38 194 2,6% 54,7%
| PKOBP 47,10 58 875 -0,2% 64,0%
PZU 40,40 34 886 0,9% 24,8%
‘ 5] TR ] ey % - Ew T SR Santander Polska 354,00 36175 1,8% 90,6%
T fr— Tauron 3,81 6 668 1,4% 39,8%

Zrédio: Dom Maklerski BOM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 425,00 1005 1,3% -10,3% Handlowy 52,00 6794 22% 47,9% Ropa Brent [USD/bbl] 84,7 1,8% 3,3% 78% 63,4% 96,2%
Alior 5162 6739 1,0% 204,2% Huuuge 3531 2974 -4,1% -294%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 100,3 10,4% 10,4% 18,3% 423,5% 621,2%
Amica 135,00 1050 -2,6% -8,0% INGBSK 257,00 33436 -04% 50,3% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 97,6 6,6% 1,1% 7,0% 411,7% 595,9%
Amrest 31,00 6806 1,6% 11,9% InterCars 461,00 6531 0,2% 953% CO2[EUR/] 61,4 4,0% 18% -05% 885% 138,6%
Asbis 26,15 1451 59% 223,6% Kernel 6300 5294 -08% 27,8%  Wegiel ARA [USD/t] 2438 -05% 28% 11,8% 252,0% 330,3%
Asseco 4690 2434 15% 9,1% Kety 646,00 6234 1,4% 31,4% Miedz LME [USD/t] 101310 3,8% 9,1% 133% 30,7% 51,2%
Azoty 3220 3194 -0,6% 17,3% Kruk 329,00 6165 -1,2% 131,7%  Aluminium LME [USD/t] 30981 1,6% 5,7% 9,0% 57,0% 68,8%
Benefit 770,00 2229 -1,0% -7,7% Livechat 126,20 3250 1,8% 20,2% Cynk LME [USD/t] 35555 3,8% 17,0% 195% 30,3% 48,1%
Biomed-L. 9,70 621 -0,6% 8,3% Mabion 7950 1285 19% 283,1% Otéw LME [USD/] 2348,7 1,7% 58% 10,8% 18,9% 32,1%
Budimex 278,00 7097 -0,4% -9,6% mBank 498,00 21104 2,9% 177,9%  Stal HRC [USD/] 1897,0 0,1% 0,9% -0,2% 88,8% 197,8%
Celon 3720 1674 -05% -8,3% Millennium 8,30 10063 2,4% 153,7% Ruda zelaza [USD/] 124,5 1,6% 5,3% 4,1% -201% 4,0%
Ciech 41,00 2161 -3,6% 27,3% Neuca 931,00 4125 -1,0% 43,0%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 3713 0,1% 0,7% 6,9% 244,6% 207,1%
Comarch 246,00 2001 0,4% 26,5% OncoArendi 39,10 546 1,0% -22,7%  Zioto [USD/oz] 1795,1 0,1% 2,1% 21% -52% -57%
Datawalk 245,00 1197 -0,4% 27,6% Polenergia 80,60 3663 0,5% 48,7% Srebro [USD/oz] 23,5 1,7% 3,9% 6,9% -10,8% -2,6%
Develia 391 1750 0,8% 985% PKP Cargo 19,90 891 0,3% 45,3% Platyna [USD/oz] 1 059,6 3,5% 71% 102% -1,0% 22,5%
Dom Dev. 138,20 3510 1,6% 21,2% Playway 460,00 3036 -1,7% -27,3% Pallad [USD/oz] 2132,0 1,2% 91% 122% -13,1% -9,9%
Enea 10,28 4538 22% 57,3% Selvita 7480 1373 -0,1% 51,7% Bitcoin USD 596639 4,8% 10,2% 39,0% 108,7% 423,9%
Eurocash 11,67 1624 0,3% -16,9% TEN 400,00 2921 0,1% -27,4%  Pszenica [USd/bu] 723,5 0,7% 24% -03% 13,0% 17,0%
Famur 3,39 1948 -1,0% 50,7% WP.PL 141,60 4140 -1,1% 52,3% Kukurydza [USd/bu] 515,8 0,7% -34% -39% 6,6% 27,7%
GPW 4300 1805 09% -59% XTB 1475 1731 03% -17,6%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 -14%  -13% -3,7% 37,3% 463%
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JSW Spotka wezoraj o 14:30 opublikowata dane operacyjne za 3Q’21. Kurs akcji stracit ponad 8%
Wybrane dane operacyjne i rynkowe
Segment weglowy 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q20 2Q'20 3Q20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21
Produkcja wegla ogétem [MT] 3,74 3,48 353 3,850 3,90 4,07 2,60 3,95 3,77 3,40 3,45 3,34
wegla koksowego 2,31 2,4 2,47 2,75 2,59 3,18 2,10 2,98 2,81 2,77 2,78 2,71
wegla energetycznego 1,43 1,08 1,06 1,1 1,31 0,89 0,50 0,97 0,96 0,63 0,67 0,63
Sprzedaz wegla ogétem [MT] 3,68 3,57 3,2 3,31 3,70 3,33 2,96 3,68 4,00 3,82 3,77 3,54
wegla koksowego 2,32 2,59 2,44 2,72 3,03 2,99 3,07 2,77
wegla energetycznego 1,38 0,74 0,53 0,96 0,97 0,83 0,70 0,77
Zapasy wegla 0,809 0,719 1,049 1589 1,79 2,52 2,17 2,42 2,18 1,76 1,44 1,24
Segment koksowniczy
Produkcja koksu ogétem [MT] 0,87 0,83 0,88 0,79 0,68 0,83 0,73 0,85 0,93 0,92 0,93 0,92
Sprzedaz koksu [MT] 098 085 077 074 0,58 1,04 0,65 1,00 0,95 1,01 0,87 0,85
Dynamika r/r
Produkcja wegla ogétem 7,8% -153% -7,1% 14,2% 4,3% 17,0% -26,3% 2,6% -33% -16,5% 32,7% -154%
wegla koksowego -10,1% -21,1% -9,9% 21,7% 12,1% 32,5% -150% 84%  85% -12,9% 32,4% -9,1%
wegla energetycznego 09% 00% -09% -84% -17,6% | -52,8%  -11,8% -26,7% -29,2% 34,0% -351%
Sprzedaz wegla ogétem 3,1% -98% -11,6% -7,0% 0,5% -6,7% -7,5% 11,2% 81% 14,7%  27,4% -3,8%
Produkcja koksu ogétem 12%  -98% -54% -60% -21,8% 00% -17,0% 76% | 368% 108% 274% 82%
Sprzedaz koksu 101% 00% -105% -12,9% | -40,8% 22,4% -156% 351% -2,9% | 338% -150%
Warunki rynkowe
USD/PLN 3,77 3,79 3,81 3,88 3,87 3,92 4,09 3,80 3,78 3,77 3,76 3,87
Wegiel koksowy
Nippon Steel (USD/t) 212,1 210,3 207,9 177,8 142,0 147,1 135,8 110,2 116,0 122,1 117,2 203,5
TSI (USD/t) 220,8 206,6 202,6 160,1 139,4 154,9 118,5 114,2 108,8 127,6 137,8 263,7
$rednia JSW (USD/t) 1748 187,7 181,0 162,4 130,7 1245 1190 1053 101,9 109,4 1116 1576
relacja do TSI [%] 79% 91% 89% 101% 94% 80% 100% 92% 94% 86% 81% 60%
Wegiel energetyczny
PSCMI1 (PLN/t) 2453 256,3 260,4 260,8 265,9 264,2 266,2 262,4 258,0 254,0 246,7 247,3
JSW (PLN/t) 2650 277,1 2652 2824 2762 2486 2560 250,9 2484 222,4 2202  220,9
Koks
wielkopiecowy (USD/t) 3950 3980 340,0 2970 2580 240,0 2450 231,7 2367 3450 3967 4683
JSW (USD/t) 297,4 309,7 2943 2682 2325 2043 190,4 178,1 1982 2346 3073 343,0
JSW (FCA PLN/t) 1121 1174 1122 1042 900,0 801,0 780,0 6770 7490 8860 11551 13274
Dynamika r/r
USD/PLN 5% 11% 7% 5% 3% 3% 7% -2% -2% -4% -8% 2%
Wegiel koksowy
Nippon Steel (USD/t) 10%  -11% 6% -17%  -14% 85%
TSI (USD/t) 8%  -10% 7% -18%  16% | 131%
Srednia JSW (USD/t) -2% -6% -2% -12% -6% 50%
Wegiel energetyczny
PSCMI1 (PLN/t) 16% 12% 9% 7% 8% 3% 2% 1% -3% -4% -7% -6%
JSW (PLN/t) 24% 18% 13% 9% 4% -10% -3% -11% -10% -11% -14% -12%
Koks
wielkopiecowy (USD/t) 8% -1% -14% 44% 62% 102%
JSW (USD/t) 10% 0% -5% 15% 61% 93%
JSW (FCA PLN/t) 16% 12% 2% 11% 48% 96%

Zrédio: BDM, spétka
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Spétka podczas czwartkowej sesji opublikowata wstepne wyniki za 3Q’21 i podniosta roczny cel produkcyjny o
7% do 9,6 min ton.

Komentarz BDM: Pozytywny. Wyniki za 3Q’21 okazaly sie wyraznie lepsze od naszych oczekiwan (EBITDA
208,5 min PLN vs 154,4 min PLN oczek, +35%) z duzym wzrostem w stosunku do ubiegforocznego poziomu
(>2x r/r). Wptyw na to miata wyzsza produkcja wegla handlowego (2,59 MT- spotke charakteryzuje jedna z
wyzszych na GPW dzwigni operacyjnych), ktora tyko nieznacznie odbiegata od rekordowego 1Q’21 (2,61 MT),
co rozwodnifo koszty state. Po 1-3Q’°21 EBITDA wynosi 538,3 min PLN przy rocznym konsensusie
Bloomberg 2021P... 618 min PLN i wymaga znacznej rewizji w gore. (Krystian Brymora).

Wiecej w Komentarzu Analityka

Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'20 3Q'21S r/r 3Q'21PBDM réznica 1-3Q'20 1-3Q'21S  r/r 2019 2020 r/r 2021P r/r

Przychody 5045 6219 23,3% 532,7 16,7% 1353,5 16685 233% 21579 18221 -15,6% 21825 19,8%
EBITDA 96,5 208,5 115,9% 154,4 35,0% 317,6 538,3 69,5%  767,8 463,1 -39,7% 691,8 49,4%
EBITDA adj. 96,5 208,5 115,9% 154,4 35,0% 317,6 538,3 69,5%  738,8 429,4 -41,9% 691,8 61,1%
EBIT 038 96,6 11373,4% 49,2 9,5% 50,7 212,8 3194% 3752 952  -74,6% 2611 174,1%
Zysk netto -1,8 7R 39,8 84,1% 34,9 164,8 372,2% 308,6 729 -76,4% 2039 179,8%
Marza EBITDA adj. 19,1%  33,5% 29,0% 23,5% 32,3% 34,2% 23,6% 31,7%

Marza EBIT 02%  15,5% 9,2% 3,7% 12,8% 17,4% 52% 12,0%

Marza zysku netto -0,4% 11,8% 7,5% 2,6% 9,9% 14,3% 4,0% 9,3%
Produkcja wegla MT 1,84 2,55 38,7% 2,35 8,5% 5,54 7,50 35,4% 9,45 7,61  -19,5% 9,60 26,1%
Sprzedaz wegla MT 2,18 2,59 19,1% 2,40 8,0% 5,70 7,20 26,3% 9,36 7,67 -18,0% 9,60 25,2%
Uzysk [%] 60% 70% 64% 71% 10,2% 64% 64% -0,2% 65% 1,6%
Srednia cena wegla [PLN/t] 226,8 233,6 3,0% 222,0 5,3% 2316 225,6 -2,6% 225,4 2315 2,7% 220,3 -4,8%
Srednia pensja [PLN/msc] 8352,9 8854,1 8363,9 8543,3 2,1% 10302,0 10930,8 6,1% 111494 2,0%

Zrédto: BDM, spotka

Jan Emeryk Rosciszewski ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa banku z dniem 22 pazdziernika.
Rada nadzorcza PKO BP odwotata z zarzadu Rafata Antczaka i Jakuba Papierskiego.

Rada nadzorcza PKO BP powotata lwone Dude na stanowisko wiceprezesa banku i powierzyta jej kierowanie
pracami zarzadu. Duda zrezygnowata jednoczes$nie z funkcji prezesa Alior Banku. Do zarzgdu PKO BP, na
stanowisko wiceprezesa, powotany zostat rowniez Wojciech Ilwanicki.

Kadrowe trzesienie ziemi w PKO BP. Kolejna przebudowa zarzadu panstwowego banku. Nowym prezesem
lwona Duda. — Rzeczpospolita

Przewrét w PKO BP. Jan Emeryk Rosciszewski porzgdzit w banku zaledwie cztery miesigce. Nominacja lwony
Dudy, dotychczas szefowej Aliora, przypieczetowata utrate kontroli premiera nad bankowym numerem jeden. —
Puls Biznesu

Prezes PKO BP zlozyt rezygnacje. Jan Emeryk Rosciszewski nie jest juz prezesem PKO BP. W najwigkszym
polskim banku znowu zaczyna sie walka o stotek prezesa, a wtadze po premierze Mateuszu Morawieckim
przejmuje Jacek Sasin, minister aktywow panstwowych. — Gazeta Wyborcza

Podwyzka stop procentowych zwiekszy wynik odsetkowy banku o 85-105 min PLN w ciggu kolejnych dwunastu
miesigcy.

South32 podpisat umowy z Sumitomo Metal Mining i Sumitomo Corporation w sprawie nabycia 45% udziatow
w chilijskiej kopalni miedzi Sierra Gorda, w ktérej wigkszosciowe udziaty posiada KGHM Polska Miedz, za 1,55
mid USD.

KGHM, ktory ma 55% udziatéw w kopalni Sierra Gorda, jest otwarty na wspétprace z nowym partnerem w
chilijskiej kopalni.

Australijczycy w miejsce Japonczykéw u boku KGHM. 1,55 mid USD plus, by¢ moze, 500 min USD - tyle za
japonskie udziaty w Sierra Gorda zaptaci australijski South32. KGHM ma prawo pierwokupu, ale czy skorzysta?
— Puls Biznesu

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

s3 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
ia wymaga zgody raport.
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Grupa jest dobrze zatowarowana i w petni przygotowana do sprzedazy w sezonie jesien-zima. Spodziewa sie
delikatnego wzrostu marzy brutto w kolejnych okresach - poinformowat prezes Marcin Czyczerski. Dodat, ze
spotka jest zadowolona z wynikéw osigganych w trzecim kwartale.

Grupa zaktada, ze wyniki w tym roku obrotowym bedag lepsze niz w 2019 r. - poinformowat prezes Marcin
Czyczerski.

Grupa CCC nadal bedzie dynamicznie rozwija¢ sie¢ HalfPrice i zaktada, ze do konca przysztego roku zwiekszy
sie ona do 60 placéwek, wynika ze stéw M. Czyczerskiego.

CCC planuje w listopadzie opublikowa¢ aktualizacje strategii rozwoju - poinformowat prezes Czyczerski.

CCC dobrze zaczeto kwartat i chce pobi¢ wyniki z 2019 r. Obuwniczo-odziezowa grupa w listopadzie pokaze
strategie na kolejne lata. Odzegnuje sie od probleméw logistycznych branzy. Zapewnia, ze jej magazyny sa
petne nowych towaréw. - Parkiet

Walne zgromadzenie Grupy Lotos zgodzito sie na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Grupy Lotos
na rzecz Lotos Asfalt poprzez wniesienie aktywdw rafineryjnych w formie wktadu niepienigznego i objecie w
zamian nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Lotos Asfalt.

Zgoda walnego zgromadzenia Grupy Lotos na sprzedaz czesci aktywow grupy jest spetnieniem wymogow
Komisji Europejskiej i otwiera droge do przedstawienia jej warunkow zaradczych, w tym przedstawienia
inwestora lub nabywcy dla wskazanych aktywow - ocenia prezes PKN Orlen Daniel Obajtek.

Akcjonariusze Lotosu dali warunkowa zgode na fuzje. Uchwaly dotyczace ostatecznego zatwierdzenia
potaczenia z Orlenem bedg gtosowane na kolejnym walnym zgromadzeniu. Wczes$niej rynek ma poznac
szczegoty fuzji. - Rzeczpospolita

Grupa otrzymata od Prezesa Agencji Regulacji Dziatalnosci Medycznej i Farmaceutycznej w Gruzji zgode na
prowadzenie badania klinicznego leku MabionCD20 u pacjentéw z reumatoidalnym zapaleniem stawéw na
terenie Gruzji.

Grupa nie planuje obecnie zadnych przejeé. W 2022 roku chce rozpoczg¢ budowe hangaru w jednym z polskich
portéw lotniczych - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie dyrektor generalny spotki, Grzegorz Polaniecki.

Enter Air spodziewa sie, ze w 3Q'21 pokaze zysk netto, do korica biezacego roku chce jak najbardziej niwelowac
strate, ktérg wykazat po pierwszym pétroczu - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie dyrektor generalny spotki,
Grzegorz Polaniecki. Dodat, ze w 2022 roku przewoznik zaktada dalszg poprawe wynikéw finansowych r/r, ale
nie wrécg one jeszcze do pozioméw z 2019 roku.

Spotka planuje rozpoczg¢ sprzedaz online przynajmniej na dwoch nowych rynkach w 2022 roku, poinformowat
prezes Krzysztof Bajotek.

Zarzad grupy ocenia, ze cena zaproponowana w wezwaniu Cyfrowego Polsatu, Reddev Investments Limited
oraz Zygmunta Solorza na akcje spotki wysokosci 35 PLN za sztuke odpowiada warto$ci godziwe;j.

Big Cheese Studio, producent i wydawca gier oczekuje, ze z emisji nowych akcji pozyska do 5 min PLN na
wykonanie trzech projektéw gier. Spétka zamierza przeznacza¢ na dywidende do 90 proc. jednostkowego zysku
netto - wynika z prospektu emisyjnego.

Harmonogram IPO
18-27 pazdziernika - road show;
do 28 pazdziernika - ustalenie ceny maksymainej lub przedziatu cenowego;
28 pazdziernika (do godz. 16.00) - budowa ksiegi popytu;
nie pdzniej niz 29 pazdziernika 2021 roku do godz. 8.00 - opublikowanie ostatecznej liczby akcji oferowanych,
ostatecznych liczb akcji oferowanych poszczegdlnym kategoriom inwestoréw oraz ceny akcji oferowanych;
29 pazdziernika — 8 listopada (do godz. 17.00) - zapisy na akcje oferowane w TMI;
29 pazdziernika — 9 listopada (do godz. 17.00) - zapisy na akcje oferowane w TDI;
do 9 listopada - ewentualne zapisy na akcje oferowane sktadane przez inwestoréw zastgepczych, ktérzy odpowiedza na
zaproszenie koordynatora oferty;
do 15 listopada - przydziat akcji oferowanych;

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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PolTreg zaktada, ze srodki z planowanej emisji zapewnig spotce finansowanie do potowy 2025 roku. Wczesniej,
w drugiej potowie 2024 roku, firma planuje podpisa¢é umowe parteringowg z duzg firmg farmaceutyczng -
poinformowat podczas czwartkowej wideokonferencji cztonek zarzadu Mariusz Jabtonski.

Harmonogram IPO
18 pazdziernika 2021 roku - publikacja suplementu z ceng maksymalng;
19 pazdziernika - rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsréd inwestorow instytucjonalnych;
19 - 25 pazdziernika - okres przyjmowania zapiséw od inwestoréw indywidualnych;
26 pazdziernika - zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsrod inwestoréw instytucjonalnych;
26 pazdziernika - ustalenie i publikacja ostatecznej liczby akcji oferowanych, ostatecznej liczby akcji oferowanych
poszczegdlnym kategoriom inwestoréw oraz ostatecznej ceny akcji;
27 - 29 pazdziernika - przyjmowanie zapiséw od inwestoréw instytucjonalnych;
29 pazdziernika - ewentualne zapisy sktadane przez inwestoréw zastepczych, ktérzy odpowiedzg na zaproszenie firmy
inwestycyjnej;
29 pazdziernika - przydziat akcji oferowanych;
ok. 23 listopada - zaktadany termin pierwszego notowania akgiji istniejgcych, w tym akcji sprzedawanych oraz PDA.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

W wyniku wezwania THC SICAV-RAIF na akcje Radpolu zawarto transakcje, ktorych przedmiotem byto 6,9 min
akciji spotki.

Rada nadzorcza powotata z dniem 15 pazdziernika br. Krzysztofa Figata na prezesa zarzadu i Macieja Korniluka
na wiceprezesa zarzgdu na okres wspolnej trzyletniej kadencji, ktorej bieg uptywa 15 pazdziernika 2024 roku.

Spétka zalezna dewelopera zawarta umowe nabycia niezabudowanych nieruchomosci gruntowych w
Szczecinie o tgcznej powierzchni ok. 34,8 tys. mkw. za 21 min PLN netto.

Srednie obroty centréw handlowych w Polsce w kolejnych miesigcach 1H'21 osiggnely: 23% wartosci z
analogicznego miesigca 2019 r. w styczniu, 94% w lutym, 60% w marcu, 20% w kwietniu, 100% w maju i 96%
w czerwcu, wynika z raportu "Retail Research Forum H1 2021". Odwiedzalno$¢ w poszczegdlnych miesigcach
wyniosta odpowiednio 47%, 79%, 68%, 43%, 85% i 92% wielkosci z 2019 roku.

Deweloper rozpoczat sprzedaz |1l etapu mieszkaniowego tédzkiej Fuzji, ktéry obejmuje156 lokali.
Sad Rejonowy w Gdansku ogtosit upadio$¢ Korporacji Budowlanej Dom.

Akcjonariusze Oponeo zdecydowali o skupie maksymalnie 0,5 min akcji wiasnych, stanowigcych do 3,7%
kapitatu. Cena skupowanych akcji ma by¢ nie nizsza niz 40 PLN i nie wyzsza niz 100 PLN.

Czterech akcjonariuszy spotki wezwato do sprzedazy 1,44 min akcji spétki po 1,8 PLN za walor.
Walne zgromadzenie litewskiej spétki zdecydowato o wycofaniu spoétki z obrotu na warszawskiej gietdzie.

Grupa i dunski Orsted Wind Power podpisaty list intencyjny w sprawie budowy farm wiatrowych na polskich
obszarach morskich.

Spotka sprzedata 2,3 min akcji spotki Nexity Global, stanowigcych blisko 23,0% udziatu w kapitale
zakladowym i gloséw na walnym zgromadzeniu tej firmy. Cena sprzedazy to blisko 2,3 min PLN.

Wyzsze stopy procentowe mogg podbi¢ zyski bankéw o miliardy. Jesli stawka referencyjna posztaby w tym
cyklu w gére o 1,5 p.p., podnoszac w takim samym stopniu $rednie oprocentowanie kredytéw, ale depozytéw
tylko 0 0,5 p.p., podniostoby to wynik netto branzy o 11 mid PLN. - Parkiet

Kolejne kontrakty napedzajg notowania Bumechu. Grupa w ostatnim czasie jest na $wieczniku inwestoréw, a
jej notowania pna sie w gore o kilkaset procent. W orbicie zainteresowan jest nie tylko dziatalnos¢ zwigzana z
weglem. - Parkiet

Rozbiory Lotosu. Akcjonariusze Grupy Lotos zatwierdzili sprzedaz kluczowego majatku spotki po przejeciu
kontroli przez Orlen. Tymczasem PGNiG zawiadomito prokurature o podejrzeniach wobec wiceprezesa Lotosu
Jrostawa Wrébla, bytego menedzera Orlenu. — Gazeta Wyborcza

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 15.10.2021 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiggnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnaweczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tresé. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O izawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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