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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Sezon wynikéw w Stanach czas start ! 1D YTD
Sroda przyniosta uspokojenie nastrojow po rajdzie, ktéry w 4 sesje (+5,5%) zaprowadzit
WIG20 na poziomy nienotowane od poczatku 2018 roku. Duzy indeks stracit 0,8%. WIG20 24519 -0,8% 23,6%
Pozytywnie wyrézniato sie Asseco Poland (+4,7%), a negatywnie dalej Allegro, gdzie kurs WIG30 2976,4 -0,8% 28,7%
akcji w szybkim tempie zbliza si¢ do majowych dotkéw 49,1 PLN/akcje (+5,5%). Lekkiej mWwWIG40 5570,0 -0,1% 40,1%
korekty doznaty ,wygrzane” banki. WIG-Banki obok energetyki to dotychczas najlepszy swiGso 21617,0 -0,3% 34,3%
sektor w tym miesigcu z blisko 14% MTD stopg zwrotu. Z drugiej strony najgorszy w g 74 283,0 -0,6% 30,3%
miesigcu, podobnie jak w calym roku, jest WIG.Games (-3% MTD, -19% YTD). Sroda nie NC Index 459.3 0.6% 720
p_rzymosla ereagowanla na vyyprzedanych we wtorek akcjach TEN. W Europie mieli$my e ol 87400 21% 83.4%
zielong sesje z przewagg spotek motoryzacyjnych, handlowych czy energetycznych. Na . .
NYSE inwestorzy zyli informacjami o 4-tym z rzedu miesigcu z inflacjg powyzej 5%, wicleud _ SN o i
protokofem z ostatniego posiedzenia Fed i rozpoczetym sezonem wynikéw za 3Q21. WIG Chemia 96921 0,0% 25,9%
Protokdt Fed zasygnalizowat zmniejszenie zakupdw obligacji poczagwszy od potowy listopada WIG Dew 32103 -0,3% 34,6%
lub potowy grudnia i jest to obecnie konsensus rynkowy. Otwierajgcy oficjalnie sezon WIG Energia 2976,0 -0,2% 45,8%
wynikéw JPM pozytywnie zaskoczyt, ale kurs akcji spadt o ok. 2%. Mimo ze dealerzy \iG Games 23203,9 1,5% -19,6%
odnotowali najlepszy jak dotad kwartat w historii to wzrost kredytéw konsumenckich i \yg 1 5 065,6 2.8% 31,1%
komercyjnych nadal byt wyzwaniem. Dzi$ wyniki koIeJn)fch bankoyv .(B.oA, Citi, Morgan WIG Media 89629 0.1% 48.3%
Stanley, Wells Fargo), a w pigtek Goldman Sachs. Inwestoréw szczegdlnie interesowac bedg o e —" iy g
spotki przemystowe i ich zdolno$¢ radzenia sobie z obecnym niedoborem i drogimi aiwa g HA) BUA0
surowcami. Nastroje o poranku sg pozytywne po wzrostowej sesji w Azji. Kontrakty na WIG Spoz SEERE O o
DAX/SPX zyskujg ok. 0,3%. WIG Surowce 5537,3 -0,4% -1,6%
Krystian Brymora WIG Telco 1216,0 -0,5% 24,5%
DAX 15 249,4 0,7% 11,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i iy oo o
. ) 'y 0 N 0
= Pepco: Catoroczna EBITDA 2020/21 Pepco Group powinna g, AT iyt g
wynies¢ 640-655 min EUR; S&P500 43638 0.3% 16,2%
=  CCC: Wynik netto z dz. kontynuowanej w 2Q’21/°22 wynidst paa 343778 0.0% 12,3%
42 min PLN:; Nasdag Comp 145716 0,7% 13,1%
= Ulma: Szacunkowy wynik netto za 1-3Q'21 wyniést 16,2 min 222 SR 1% Sl
. Nikkei225 28140,3 -0,3% 2,5%
PLN! . Shanghai Comp. 3561,8 0,4% 2,6%
= PKN Orlen, Lotos: NN OFE chce, by zgoda NWZ na zbycie sapiasx 200 72725 -0,1% 10,4%
aktywoéw Lotosu nastgpita pod warunkiem potgczenia z PKN EURr/PLN 4,57 -0,2% 0.3%
Orlen: USD/PLN 3,94 -0,7% 5,7%
’ i L . . . CHF/PLN 4,27 0,0% 1,2%
. Tauron_, _Rafak_o. ) Spotki  zalezne ztozyty wniosek o [ oo o - g
wznowienie mediacii; USD/IPY 113,25 -0,3% 9,7%
= Mediacap: Akcjonariusze spotki wzywajg do sprzedazy 6,7 o
min akcji po cenie 3,25 PLN/walor; Wartosé i
., . . . y artos¢ miana
= PKP Cargo: Spdtka przewiduje wzrost przychoddéw w '21; Kurs otwarcia 5 470 o Lo7%
= WP: Sp_é’rka nie n.otuje istotnego spowolnienia dynamiki s zamkniecia 2457 10 0.77%
reklamy internetoweyj; Kurs min. 2444 13 0,53%
= Sunex: Grupa oczekuje dwucyfrowego wzrostu sprzedazy w  Kurs max. 2473 -8 -0,32%
!21 I planuje I'OZWéj w Niemczech' Wolumen obrotu 19 088 -4 421 -18,81%
L L . Otwarte pozycje 42 065 471 1,13%
= PGNiG: Koncern chce zakonczy¢ proces przeksztatcen
organizacyjnych do konca 1H’22. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 24711 24395 24739 24519 -0,8% 1648

WIG30 2994,8 29628 30029 29764 -0,8% 1735
WYKRES DNIA MWIG40 5573,7 215383 216974 55700 -0,1% 154
SWIG80 216950 55526 56066 21617,0 -03% 52
WIG-PL 76088,7 758259 760887 758898 -0,6% 1951

Miedz na COMEX zyskuje ponad 5% w dwie sesje. Rynek obawia sig¢ o niskie zapasy.

Miedz- intraday [USd/Ib] . wIG 746737 740079 748242 742830 -0,6% 1973
- ; : WIG20
| 1 & | Close mMC 1D YTD
| Toh T ] = Allegro 51,50 52 698 -5,5% -39,2%
[ T s Asseco Poland 97,40 8084 4,7% 43,0%
| ! | ccc 120,00 6584  -0.2% 37,1%
! ﬁ"\k o CD Projekt 208,85 21039  2,4% -24,0%
| Sl s Cyfrowy P. 36,56 23382 -0,6% 20,7%
! A Dino 370,30 36304  2,1% 28,0%
! j ! JSw 59,88 7031 -1,2% 130,8%
| i s KGHM 162,55 32510  -0,3% -11,2%
| / | Lotos 62,76 11603  -1,8% 51,4%
| i LPP 13950,00 25841  3,0% 68,4%
‘ ; Mercator 155,35 1654 1,6% -63,2%
! ! Orange 7,95 10427  -0,3% 20,6%
| i Pekao 120,10 31523  -2,0% 96,6%
| {‘ . PGE 9,99 18679  -0,2% 53,7%
! M JN-(W" ! PGNIG 6,54 37813 -1,1% 18,1%
e - PKN Orlen 87,00 37211 -12% 50,7%
| U | PKOBP 47,19 58 988 -2,3% 64,3%
! ! PZU 40,05 34584  0,0% 23,8%
‘ T T I TR T Santander Polska 347,90 35552 -2,9% 87,3%
Tauron 3,75 6579 0,3% 37,9%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 419,60 993 1,6% -11,5% Handlowy 5090 6651 -12% 44,8% Ropa Brent [USD/bbl] 83,8 0,4% 3,3% 6,7% 61,7% 97,3%
Alior 51,10 6671 -4,2% 201,1% Huuuge 36,80 3100 -05% -26,4%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 90,8 6,1% -159% 7,1% 374,2% 575,1%
Amica 138,60 1078 0,3% -56% INGBSK 258,00 33566 -0,4% 50,9% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 91,6 73% -119% 0,4% 380,2% 577,3%
Amrest 3050 6696 1,3% 10,1% Inter Cars 460,00 6517 0,9% 94,9% CO2 [EUR/] 59,1 0,2% -01% -43% 813% 134,2%
Asbis 24,70 1371 -1,8% 205,7% Kernel 6350 5336 05% 288%  Wegiel ARA [USD/] 245,0 0,7% 33% 12,3% 253,7% 333,5%
Asseco 46,20 2398 15% 7,4% Kety 637,00 6147 1,1% 29,6% Miedz LME [USD/] 9759,5 2,5% 7,8% 9,1% 259% 451%
Azoty 3240 3214 -18% 18,0% Kruk 333,00 6240 2,1% 134,5%  Aluminium LME [USD/] 3050,7 0,0% 5,8% 73% 54,6% 65,6%
Benefit 778,00 2252 08% -6,7% Livechat 124,00 3193 2,1% 18,1% Cynk LME [USD/t] 34258 50% 14,1% 151% 255% 41,4%
Biomed-L. 9,76 624 -0,3% 8,9% Mabion 78,00 1261 -1,1% 2759% Ofoéw LME [USD/] 23103 2,5% 5,6% 9,0% 16,9% 25,8%
Budimex 279,00 7123 0,4% -9,3% mBank 484,00 20510 -1,4% 170,1%  Stal HRC [USD/f] 18950 -0,2% 03% -0,3% 88,6% 196,6%
Celon 3740 1683 15% -7,8% Millennium 8,10 9826 -0,1% 147,7% Ruda zelaza [USD/] 123,9 -2,3% 51% 3,6% -205% 3,1%
Ciech 4255 2242 22% 32,1% Neuca 940,00 4165 05% 44,4%  Wegiel koksujgcy [USD/] 371,0 -1,9% 1,0% 6,8% 244,3% 207,1%
Comarch 24500 1993 1,7% 26,0% OncoArendi 38,70 540 -1,0% -23,5%  Zioto [USD/oz] 1790,5 1,7% 1,6% 1,9% -57% -58%
Datawalk 246,00 1202 2,9% 28,1% Polenergia 80,20 3645 2,7% 48,0% Srebro [USD/oz] 23,0 2,0% 1,7% 38% -128% -51%
Develia 3,88 1737 -1,0% 97,0% PKP Cargo 19,84 889 -0,8% 44,8% Platyna [USD/oz] 10233 1,2% 3,4% 58% -4,6% 18,7%
Dom Dev. 136,00 3454 -0,7% 19,3% Playway 468,00 3089 3,5% -26,1% Pallad [USD/oz] 21045 2,8% 12,7% 10,8% -142% -11,1%
Enea 10,06 4441 -19% 53,9% Selvita 7490 1375 -12% 519% Bitcoin USD 57961,7 4,7% 55% 334% 99,9% 408,7%
Eurocash 11,63 1618 -2,3% -17,2% TEN 399,80 2919 -08% -27,4% Pszenica [USd/bu] 723,0 -15% -31% -0,3% 129% 21,7%
Famur 3,43 1969 -0,4% 52,2% WP.PL 143,20 4187 0,1% 54,0% Kukurydza [USd/bu] 513,8 -17% -35% -43% 6,1% 31,3%
GPW 4262 1789 0,0% -6,7% XTB 14,70 1726 -1,7% -17,9%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,9 -1,0% 0,5% -2,4% 392% 49,5%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata wyniki 2Q'21/'22.

CCC — wyniki 2Q’°21/°22 [min PLN]
2Q'20/'21 2Q'21/'22 zmianar/r

Przychody 1457,0 2047,7 41%
Wynik brutto ze sprzedazy 660,0 973,4 47%
EBITDA 46,0 231,0 402%
EBIT -130,0 79,6
Wynik brutto -215,9 43,8
Wynik netto* -211,6 42,0
marza brutto ze sprzedazy 45,3% 47,5%
marza EBITDA 3,2% 11,3%
marza EBIT - 3,9%
marza netto - 2,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka; *wynik z dz.kontynuowanej

Pepco Group miato w 4Q'20/'21 ok. 1,1 mld euro przychoddw, co oznacza wzrost 0 19,9% r/r, przy zatozeniu
statego kursu walutowego. Przychody sieci Pepco wyniosty 587 min EUR, co oznacza wzrost o 31,9% r/r
przy statym kursie walutowym. Przychody Poundland Group wyniosty 497 min EUR, czyli wzrosty o 7,7%.
Wzrost przychodéw LFL Pepco Group wyniost w 5,7%.

Grupa szacuje, ze catoroczna (2020/21) EBITDA wyniesie 640-655 min EUR.

Wg szacunkowych danych za 1-3Q’21, przychody wyniosty 144,7 min PLN, EBITDA ok. 52,0 min PLN, a
wynik netto 16,2 min PLN.

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, akcjonariusz Grupy Lotos, zglosit propozycje zmian
w projektach uchwat bedacych w porzadku obrad NWZ zwotanego na 14 pazdziernika, dotyczgcych zbycia
aktywdw. Propozycje zmiany tresci uchwat zaktadajg wyrazenie zgody na zbycie aktywéw pod warunkiem
potgczenia Grupy Lotos z PKN Orlen.

Walne zgromadzenie Lotosu bedzie gorgce. Skarb Panstwa, PZU, PKO BP i rzad Norwegii majg razem
72,7% gtosow. Aby przegtosowac fuzje z Orlenem, potrzeba bedzie wigkszego wsparcia. - Parkiet

Porozumienie akcjonariuszy wzywa do sprzedazy 6,7 min akcji spotki, stanowiacych 35,6% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu, po cenie 3,25 PLN za akcje.

Grupa w najblizszym czasie chciatoby podpisaé umowe z firmg Wagony Swidnica w sprawie wspétpracy
przy produkcji wagondéw towarowych w fabryce w Gniewczynie - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie
prezes Czestaw Warsewicz.

PKP Cargo liczy, ze pozytywne tendencje w przewozach towarowych utrzymajg sie do konca 2021 roku i
grupa odnotuje wzrost przychodéw - poinformowat w wywiadzie prezes Warsewicz. Dodat, ze wyzsze
zapotrzebowanie na przewdz wegla moze utrzymac sie w 1Q'22.

Spotka zalezna Rafako EQ03B7 razem z ze spotkg zalezng Tauronu Nowe Jaworzno Grupa Tauron
skierowaty wspdlny wniosek o wznowienie mediacji pomiedzy spétkami.

Spdtka nie notuje istotnego spowolnienia dynamiki na rynku reklamy internetowej - poinformowata dyrektor
relacji inwestorskich WP Matgorzata Zelazko.

Na podstawie juz opublikowanych danych za trzy kwartaty Sunex spodziewa sie, ze caty 2021 r. zamknie z
dwucyfrowg dynamikg wzrostu sprzedazy - poinformowali PAP Biznes przedstawiciele zarzadu. W Polsce
producent rozwigzan opartych o OZE chce rosngé m.in. dzieki udziatom w przetargach, a wzrost sprzedazy
zagranicznej ma zapewni¢ rozwoj niemieckiego oddziatu spotki.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Koncern chce zakonczy¢ proces przeksztatcen organizacyjno-majatkowych do potowy przysztego roku. Do
nowej spotki zaleznej trafic majg m.in. koncesje - poinformowat prezes Pawet Majewski.

Trwajag analizy dotyczace potrzeby budowy kolejnych magazynéw gazu. Niedtugo moga zapas¢ decyzje w
tej sprawie - poinformowat prezes PGNiG Pawet Majewski.

Spétka zdecydowata o realizacji inwestycji rozbudowy wytwérni ETE-2 w Ptocku. Warto$¢ szacunkowa
naktadéw ma wynies¢ okoto 94 min PLN.

Spétka zalezna Bumechu, Przedsigbiorstwo Gérnicze "Silesia", zawarta umowe na sprzedaz wegla
energetycznego w okresie od pazdziernika 2021 r. do stycznia 2022 r., o szacunkowej wartosci 170 min
PLN netto.

Grupa i Microsoft podpisaty porozumienie na rzecz wykorzystania chmury m.in. w zakresie rolnictwa
precyzyjnego, inkubowania inicjatyw technologicznych oraz rozwoju kompetencji pracownikéw grupy.

Grupa przygotowuje sie do uruchomienia nowego magazynu e-commerce w Pruszczu Gdanskim - podata
spotka w komunikacie prasowym. Nowy Fulfillment Center o tacznej powierzchni 64 tys. mkw. ma zwiekszy¢
wydajnos¢ logistyki LPP m.in. w Polsce, krajach battyckich i na Ukrainie.

Grupa zakonczyta budowe klastra B w Kawernowym Podziemny Magazynie Gazu Kosakowo, co pozwoli
na zwiekszenie mozliwosci gromadzenia zapaséw gazu ziemnego.

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" ma akcje reprezentujgce 6,4% kapitatu zaktadowego i
dajace 5,3% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Big Cheese Studio, producenta i wydawcy gier, w
zwigzku z planowang ofertg publiczng i debiutem na rynku gtéwnym GPW. Publikacja prospektu planowana
jest na 14 pazdziernika, a debiut w czwartym kwartale tego roku.

W najblizszych latach skumulujg sie ogromne inwestycje, m.in. drogowe, kolejowe czy w megalotnisko pod
Warszawa. W efekcie firmom budowlanym znéw grozg szok cenowy i paraliz. - Rzeczpospolita

Francja sklada Polsce atomowa oferte. Francuski EDF jako pierwszy przygotowat oferte dla polskiego
rzadu. Atutem Paryza jest dobrze rozpoznany rynek dostawcéw. - Rzeczpospolita

We wrzes$niu TSUE wydat wazny wyrok w sprawie klauzl przeliczeniowych. Frankowicze go przemilczeli,
ale banki wigzg z nim spore nadzieje. — Puls Biznesu

Producent chemii budowlanej Selena FM planuje inwestycje w kolejne fabryki. Juz obecnie 70% biznesu
Seleny znajduje sie poza Polskg, a ten odsetek bedzie rést. Na celowniku sg Kazachstan i USA. — Puls
Biznesu

Ceny transakcyjne na rynku nieruchomosci bijg kolejne rekordy. Jednak w ofertach warszawskich mieszkan
na rynku pierwotnym nastgpita przecena. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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Piotr Komorowski
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 14.10.2021 roku, 07:42 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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