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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
WIG20 nadal w formie 1D YTD

Krajowe blue chipy zanotowaty wczoraj 4 wzrostowg sesje z rzedu. Indeks

. . z . . - 9 9
najwigkszych spétek na GWP zyskat 0,6%, a liderami wzrostow byty LPP mg;g gggéi 8‘20;: ;g%:
o . o/ o ) . . K h ! b
(+5%), CD'PrOJekt (+4,5%) i JSSW (+4,1%). Na drugim biegunie znalazlo sie | ca0 55742 0.2% 40.2%
Allegro, ktorg zareagowalo gwal.towna przeceng (-6.,4.1%) po informacji 0 swicso 216853 01% 34.7%
wprowadzeniu ustugi Amazon Prime w Polsce. Stabiej wypadty mWIG40 i 74736,9 0,4% 31.1%
sWIG80, ktoére stracity po 0,1-0,2%. Na szerokim rynku in minus Nc index 461,9 1,1% 6,7%
zaprezentowat sie Ten Square Games, ktérego kurs spadt o 20%. Na wiG Banki 8929,6 1,4% 87,4%
wigkszych europejskich gietdach lekkg przewage miaty spadkowe nastroje. wiG Bud 43055 -1,8% 17,6%
FTSE obnizyt sie¢ o 0,1%, a DAX o 0,3%. Podobnie byto w USA, gdzie WIG Chemia 9689,1 -0,5% 25,9%
skala przecena na najwigkszych indeksach siegneta 0,2-0,4%. W WIGDew 32194 1,2% 34,9%
nienajlepszych humorach sg réwniez inwestorzy w Azji, poniewaz Nikkei i W!C Energia BEEL Qe 482

. . . s . - 0, . 0,
SCI tracg obecnie po 0,3%. W kalendarium makro czekajg nas dzi$ m.in, WG Games e - 208
odczyty PKB i produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii oraz publikacja “'¢'T i g i
X ) . . . . WIG Media 8953,7 -2,7% 48,2%
protokotu z ostatniego posiedzenie FOMC. Uwaga inwestoréw bedzie W g piti s
takze zwrécona w strong USA, gdzie dzi$ rozpoczyna sig sezon publikacji g spos 48797 0.3% 34.0%
raportow za 3Q'21. ) . WIG Surowce 55605 -0,5% -1,2%
Adrian Gorniak  wig Teico 12218 0,7% 25,1%
DAX 15 146,9 -0,3% 10,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 71302 02 104%
Unimot: Spétka miata wstgpnie 663,9 min PLN jedn. przychodéw we wrzesniu, wzrost o Sl i W OB
78% r/r: BUX 54 648,4 0,4% 30,0%
= Boryszew: Spodtka dokona odpisu na ok. 87,3 min PLN w zwigzku z ogtoszeniem S&P500 4350,7 -0,2% 15,8%
upadtosci Grupy ICOS; DJIA 343783 -0,3% 12,3%
= ING: KSF pozytywnie zaopiniowat podwyzszenie buforu OSII dla ING BSK do 0,75%; Nasdag Comp 14 465,9 -0,1% 12,2%
= Ten Sq.ua’re r(r?Falrnes: Spotka skupi si¢ na realizacji strategii dywersyfikacji, chce poyespa 112 180,5 -0,6% 5,7%
wzmacniac portiolio; Nikkei225 28 230,6 20,9% 2,9%
= PZU: Akcjonariusze PZU powotali Radostawa Sierpinskiego do rady nadzorczej spotki; slh EIh @ g 5465 1’20/0 2’10/0
= PKO BP: Akcjonariusze banku powofali do RN Tomasza Kuczura i Bogdana angnal Comp. ’ e i
Szafranskiego; S&P/ASX 200 7280,7 -0,3% 10,5%
= Getin Holding: Spdtka ma zgode organu antymonopolowego na sprzedaz ldea Bank EUR/PLN 4,58 -0,2% 0,5%
Rumunia; USD/PLN 3,97 0,0% 6,4%
= Getin Noble Bank: Bank odnotowat spadek wartosci wspétczynnika Tier 1 do ok. 5,8%; CHF/PLN 4,27 -0,4% 1,2%
= Asseco Poland: Grupa utworzyta spétke Asseco Cloud; EUR/USD 1,15 -0,2% 5,6%
= PCC Exol: Spé!ka podpisala z PKN Orlen_ umowe ws. dostawy tlenku etylenu; USD/IPY 113,61 0.3% 10,0%
= Bumech: PG Silesia ma umowe sprzedazy wegla za ok. 145 min PLN netto;
= Onde: Spétka ma umowe nabycia projektu elektrowni PV w woj. warminsko-mazurskim; FW20
= PGNIG: Grupa rozpoczeta proces optymalizacji dziatalnosci operacyjnej; — -
= Votum: Spotka uzyskalo w 3Q21 258 wyrokéw sadowych ws. kredytéw CHF; widzi CIREE miana
rosngca aktywnos¢ sadow; Kurs otwarcia 2439 26 1,08%
= Skarbiec TFI: Aktywa pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI spadty m/m do 6,64 mid PLN we  Kurs zamknigcia 2476 23 0,94%
wrzesniu; Kurs min. 2431 27 1,12%
- Tauro.n: Spc’ftka wybudowata 4 214 km sieci éwiattowodowej w ramach POPC; . Kurs max. 2481 23 0,94%
. 1’\;|r:I<Bc: Sk Ssﬂksngﬁzdsémf?tg D/zan§5 r:ll: l;Lg;;c")JtE‘dZIe to miato wptyw na wyniki 4Q’21;  \y51umen obrotu 23500 1567 7.14%
- - : zej 5% na walny i; ) o
= Famur: Spotka wyemituje "zielone obligacje" o wartosci do 400 min PLN. Owarte pozycje 4159 66 0:1620
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 2449,1 2429,7 24786 24723 0,6% 1712
WIG30 2957,4 29528 30062 30001 0,6% 1967
WYKRES DNIA MWIG40 5587,1 215962 217479 55742 -02% 364

Notowania Ten Square Games spadajg o blisko 20% przy rekordowych obrotach 148 min SWIG80 217479 55462 55936 216853 -0.1% 77
PLN po skumulowaniu negatywnych informacji o zakonczeniu przegladu opcji strategicznych WIG-PL 757422 757422 76366,7 76366,7 04% 2214

bez rozstrzygnigcia i obnizeniu o 8% celéw w programie motywacyjnym. Od poczatku roku WIG 739779 738843 748604 747369 04% 2256
strata wynosi 27% YTD i jest to drugi najgorszy komponent mWIG40 w tym okresie (po
notabene PlayWay). WwIG20
Close MC 1D YTD
Ten Square Games- daily Allegro 54,50 55767  -6,4% -35,7%
(Won iy | | | | Asseco Poland 93,00 7719 0,9% 36,6%
’ ™ cce 120,20 6595 -0,2% 37,3%
CD Projekt 203,90 20541 4,5% -25,8%
™ Cyfrowy P. 36,78 23523 1,8% 21,5%
Dino 362,80 35569 2,3% 25,4%
1 1 . Jsw 60,60 7115 4,1% 133,5%
‘H\ ] - ] KGHM 163,00 32600  -1,1% -10,9%
1 I L R - Lotos 63,94 11821 2,7% 54,3%
‘|\|3|| " M““I' “l “"“ A ll-,,»x_l“*f _H"!f"‘f_l"_‘_ ) ]_'""' 1. LPP 1355000 25100  5,0% 63,5%
'||‘ | ] iy ) Mercator 152,90 1628 -3,1% -63,8%
T ..|| 'MII SN SO S Orange 7,97 10453 -1,4% 20,9%
ilh"'h-w Ul ™ Pekao 12250 32158 04%  100,5%
s (L e PGE 10,01 18 716 0,6% 54,0%
ot PGNIG 6,62 38241 1,0% 19,4%
PKN Orlen 88,04 37 656 0,7% 52,5%
R P it e T i PKOBP 48,31 60 388 0,9% 68,2%
[ pzU 40,05 34584 0,9% 23,8%
Santander Polska 358,20 36 604 2,1% 92,9%
- | — 374 S 17% 37.5%
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 413,00 977 -1,8% -12,9% Handlowy 51,50 6729 0,2% 46,5% Ropa Brent [USD/bbl] 83,3 -0,5% 0,8% 6,0% 60,7% 96,1%
Alior 5336 6966 2,0% 214,4% Huuuge 36,97 3115 -2,7% -26,1%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 85,6 - -26,2%  1,0% 347,0% 521,4%
Amica 138,20 1075 -1,3% -59% INGBSK 259,00 33696 1,8% 51,5% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 854 -3,0% -27,0% -6,4% 347,7% 517,7%
Amrest 30,10 6609 -2,6% 8,7% InterCars 456,00 6461 -0,9% 93,2% CO2 [EUR/] 58,9 -04% -89% -46% 808% 127,8%
Asbis 2515 1396 3,5% 211,3% Kernel 63,20 5311 02% 282% Wegiel ARA [USD/t] 243,2 12% -11,3% 11,5% 251,1% 327,7%
Asseco 4550 2361 34% 58% Kety 630,00 6079 -25% 28,2% Miedz LME [USD/t] 9520,0 -0,9% 3,7% 6,4% 229% 415%
Azoty 33,00 3273 0,3% 20,2% Kruk 326,20 6113 -1,2% 129,7%  Aluminium LME [USD/{] 3049,8 0,2% 5,0% 73% 545% 655%
Benefit 772,00 2234 03% -7,4% Livechat 121,40 3126 -1,8% 15,6% Cynk LME [USD/t] 3263,6 1,1% 7,6% 9,7% 19,6% 34,7%
Biomed-L. 9,79 626 -3,4%  9,2% Mabion 7890 1275 -15% 280,2%  Oféw LME [USD/t] 2253,0 -1,2% 2,7% 6,3% 14,0% 22,7%
Budimex 278,00 7097 -3,8% -9,6% mBank 490,80 20799 53% 173,9%  Stal HRC [USD/f] 1899,0 0,1% -0,6% -0,1% 89,0% 198,6%
Celon 36,85 1658 -1,7% -9,1% Millennium 8,11 9838 32% 148,0% Ruda Zelaza [USD/] 122,0 -7,4% 3,6% 2,0% -21,7% 0,6%
Ciech 41,65 2195 -15% 29,3% Neuca 935,00 4143 -04% 43,6%  Wegiel koksujgcy [USDA] 3780  23% 38%  88% 250,8% 211,5%
Comarch 241,00 1960 0,0% 23,9% OncoArendi 39,10 546 -2,3% -22,7%  Zioto [USD/oz] 1762,0 0,4% 0,1% 0,3% -72% -6,8%
Datawalk 239,00 1168 1,7% 245% Polenergia 78,10 3549 55% 44,1% Srebro [USD/oz] 22,7 0,4% 0,1% 22% -142% -6,1%
Develia 3,92 1754 1,7% 99,0% PKP Cargo 20,00 896 0,1% 46,0% Platyna [USD/oz] 10104 -0,1% 4,7% 4,4% -58% 16,3%
Dom Dev. 137,00 3480 3,9% 20,2% PlayWay 452,00 2983 -1,7% -28,6%  Pallad [USD/oz] 2042,0 -3,7% 7,5% 75% -16,8% -12,9%
Enea 10,25 4525 -05% 56,8% Selvita 75,80 1391 -0,3% 53,8% Bitcoin USD 56213,1 -2,0% 9,2%  29,4% 93,9% 391,6%
Eurocash 1190 1656 -1,2% -15,3% TEN 403,00 2943 -19,9% -26,9%  Pszenica [USd/bu] 733,55 0,2% -1,5% 1,1% 145% 23,5%
Famur 3,44 1977 7,0% 529% WP.PL 143,00 4181 -34% 53,8% Kukurydza [USd/bu] 523,0 -1,9% -2,7% -26% 81% 33, 7%
GPW 42,60 1788 -2,1% -6,8% XTB 1495 1755 6,8% -165%  Cukier ICE [USD/Ib] 20,1 -1,3% 1,1% -1,3% 40,6% 52,6%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Unimot miat 663,85 min PLN jednostkowych przychodéw netto we wrze$niu 2021 r., co oznacza wzrost o ok. 78% r/r
- wstepne dane.

Spéiki z Grupy ICOS, posrednio zalezne od Boryszewa, zgtoszg do wiasciwych sgdéw wnioski w sprawie ogtoszenia
upadtosci. Boryszew planuje dokonaé odpisu wartosci udzielonych pozyczek w kwocie ok. 87,3 min PLN, ktére
obcigzg jednostkowy wynik spotki w 2021 r.

PCC Exol podpisat z PKN Orlen umowe dostawy i odbioru tlenku etylenu, ktéra przewiduje zwiekszanie dostaw tego
surowca wobec ilosci dotychczas kupowanych od PKN. W pierwszym roku wolumen wyniesie 37.000 ton, docelowo
120.000 ton rocznie i zostanie osiggniety najwczesniej w 2028 roku.

PKN Orlen i Wodociagi Ptockie podpisaty porozumienie o wspétpracy w ramach projektu, ktérego celem jest
przekazanie przez miasto i wykorzystanie oczyszczonych $ciekdw komunalnych jako wsadu do wody procesowej
uzywanej w gtéwnym zaktadzie produkcyjnym koncernu.

Udziatowcy Lotosu zdecydujg o fuzji z Orlenem. Rynek chce szczegétowych wycen. Gdanska spotka przekonuije, ze
trzeba na nie poczeka¢. - Parkiet

Norweski rzad wesprze fuzje Lotosu z Orlenem. Norges Bank zagtosuje za wydzieleniem gdanskiej rafinerii, co
zwigksza szanse na sukces skarbu panstwa na walnym Lotosu, a w konsekwencji przybliza paliwowg megafuzje. —
Puls Biznesu

W ostatnich tygodniach przedstawiciele spotki odbyli wiele spotkan z réznymi grupami interesariuszy, przedstawiajgc
przestanki za reorganizacjg Grupy Lotos, a takze za koniecznoscig wyrazenia warunkowych zgéd na zbycie aktywow
okreslonych - moéwi Krzysztof Nowicki, wiceprezes Grupy Lotos. - — Puls Biznesu

PGNIiG zdecydowato o rozpoczeciu procesu optymalizacji dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowej. Planowane
zmiany majg na celu utworzenie modelu bazujgcego na strukturze holdingowe;.

Tauron Polska Energia wybudowat juz 4 214 km sieci Swiattowodowej, co oznacza 75% inwestycji realizowanej w
ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa (POPC). Do konca 2022 r. w zasiegu sieci $wiattowodowej ma
znalez¢ sie ponad 205 tys. gospodarstw domowych w wojewddztwach matopolskim, $lgskim i dolnoslgskim, z czego
ponad 102 tys. w zwigzku z realizacjg projektu w ramach POPC.

Przedsiebiorstwo Goérnicze "Silesia" - spotka zalezna Bumechu - zawarta umowe na sprzedaz wegla z krajowa spotkg
kapitatowa, bedacg czescig miedzynarodowego koncernu. Szacunkowa warto$¢ umowy to ok. 145 min PLN netto.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU powotato we wtorek Radostawa Adama Sierpinskiego do rady nadzorczej
spoiki.

Komitet Stabilnosci Finansowej wyrazit pozytywng opinie w sprawie natozenia na ING Bank Slgski bufora innej
instytucji o znaczeniu systemowym (OSIl) w wysokosci réwnowaznej 0,75% fgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Torpol odebrat uniwersalng podbijarke Unimat 09-4x8/4S Dynamic firmy Plasser&Theurer. Obecnie maszyna o
dtugosci niemal 43 metréw jest przygotowywana do rozpoczecia pracy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP zdecydowato we wtorek o powotaniu Tomasza Kuczura i Bogdana
Szafranskiego do rady nadzorczej banku.

W radzie PKO BP bedzie tatwiej o wiekszo$¢. Pierwsze posiedzenie rady nadzorczej w nowo wybranym sktadzie
zaplanowano juz na jutro. — Dziennik Gazeta Prawna

Warto$¢ aktywéw netto pod zarzadzaniem Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych wedtug stanu na dzien
wyceny, tj. 30 wrzesnia 2021 r. lub na dzien ostatniej wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Skarbiec TFI wyniosta 6,64 mld PLN. Miesigc wczesniej wartos¢ aktywow wynosita 6,8 mid PLN.

Rumunski organ antymonopolowy - Consiliul Concurentei - oraz Najwyzsza Rada Obrony Narodowej Rumunii wydaty
decyzje o braku sprzeciwu w odniesieniu do planowanej sprzedazy akcji Idea Bank Rumunia.

Getin Noble Bank zanotowat obnizenie wartosci wspotczynnika kapitatowego Tier 1 na poziomie jednostkowym do ok.
5,8%, tj. o ok. 0,2 pp. ponizej progu okreslonego w Rozporzadzeniu CRR.

Rada wierzycieli Ursusa w upadiosci wyrazita zgode na prowadzenie przedsigbiorstwa przez syndyka do 31 grudnia
2021 roku.

Asseco Poland powotato spotke Asseco Cloud, ktéra wspiera¢ ma klientéw w projektowaniu, wdrazaniu i obstudze
rozwigzan chmurowych. Spétka koncentruje sie na rynku polskim, ale rozwazana jest europejska chmura Asseco.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Ten Square Games po zakonczeniu przegladu opcji strategicznych skupi sie na realizacji strategii dywersyfikaciji,
chce wzmacnia¢ portfolio tytutow.

"Zamykamy proces przegladu opcji strategicznych, w ramach ktérego odbyliSmy szereg interakcji z potencjalnie
zainteresowanymi stronami i zweryfikowaliSmy rézne scenariusze dalszego rozwoju Ten Square Games. Po
odnotowaniu w 2020 roku niemal trzykrotnego wzrostu uznaliSmy, ze nadszedt wtasciwy czas, by jeszcze bardziej
skupi¢ sie na realizacji naszej strategii dywersyfikacji" - prezes Maciej Zuzatek.

Spétka nadal koncentruje sie na wzmacnianiu istniejacego portfolio tytutéw TSG, wzbogacajac je o kolejne gry na
miare hitu, jakim jest Fishing Clash. Przeglad opcji potwierdzit stusznos¢ aktualnej strategii spétki, ktdrg bedzie
realizowac jako samodzielny podmiot.

Wiesci z Ten Square Games uderzyly w kurs. Zarzad twierdzi, ze spétka wzbudzita duze zainteresowanie inwestoréw
strategicznych i finansowych. Do zadnej transakcji jednak nie dojdzie. - Parkiet

Allegro po raz kolejny w tym roku mocno obrywa na gietdzie po ogtoszeniu planéw amerykanskiego koncernu.
Amazon nie bierze jencéw i zapowiada sie ostra walka w sezonie $wigtecznym. Kurs Allegro tylko wczoraj spadt
ponad 6%. - Rzeczpospolita

Grupa Votum w segmencie roszczen bankowych uzyskata w 3Q'21 258 wyrokéw sgdowych, z czego 96% byto
korzystnych dla klientéw. Votum obserwuje w ostatnim czasie rosngcg aktywnos$¢ sgddéw w rozstrzyganiu spraw
frankowych.

Trakcja sprzedata na rzecz spdtki deweloperskiej Dantex grunty o powierzchni ok. 2,07 ha na warszawskim
Targéwku, za cene 25 min PLN. Sprzedaz dziatki bedzie miata pozytywny wplyw na na wynik pozostatej dziatalnosci
operacyjnej spotki i grupy w 4Q’21.

Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne majg powyzej 5% gtosow
na walnym zgromadzeniu Mo-Bruku. Mniej niz 5% gtoséw na WZ spétki ma natomiast AgioFunds TFI.

Onde zawarto umowe nabycia 100% udziatdbw w spdice celowej, bedacej wiascicielem projektu elektrowni
fotowoltaicznej o mocy 25 MW w wojewddztwie warminsko-mazurskim.

Marvipol Development kupit niezabudowang nieruchomos¢ o powierzchni okoto 1,18 ha potozong w Warszawie, w
dzielnicy Biatotgka, za 10,5 min PLN netto.

Zarzad Famuru zdecydowat o emisji do 400.000 niezabezpieczonych "zielonych obligacji" o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 400 min PLN.

Mostostal Zabrze sprzedat grunty w Bytomiu o fgcznej powierzchni 24,7 ha za 25,8 min PLN netto.

Spotka w przychodach 3Q'21 uzna fgcznie 740 lokali mieszkalnych i ustugowych przekazanych w tym okresie
nabywcom.

Zarzad Dino Polska zdecydowat, ze w ramach programu emisji z 2017 r. spotka wyemituje 200.000 obligacji o facznej
wartosci nominalnej 200 min PLN.

NanoVelos - spétka zalezna NanoGroup - na podstawie umowy z Guangdong Sunho Pharmaceutical Co. i
aktualizacji jej zatozen poinformowata, ze produkcja pierwszej partii kandydata na lek onkologiczny o nazwie PolEpi
oraz placebo ma zosta¢ zakonczona zakonczona nie pézniej niz do konca 1Q’21.

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics, zgodnie z nowym systemem
raportowania, ztozyta we wrzesniu 4.906 wnioskéw o ptatno$é od ubezpieczycieli z tytutu wykonanych ustug MCT,
Event Monitoring, Extended Holter przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA. W sierpniu ztozonych zostato
5.378 wnioskow.

Baked Games zaplanowat debiut gry "Prison Simulator" na platformie Steam na 4 listopada 2021 r.

Draw Distance, producent gier notowany na rynku NewConnect, zawart umowe wydawniczg dla gry "Serial Cleaners"
z 505 Games SPA. Firma ta bedzie petnita funkcje globalnego wydawcy gry, w tym bedzie odpowiadata za marketing
i promocje tytutu.

Akcjonariusze spotki inwestycyjnej JR Holding ASI zdecydowali o przeniesieniu notowan z NewConnect na rynek
regulowany prowadzony przez GPW.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. O ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badZz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto
informacyjny, a podmioty opisywane w opracowaniu sa dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 13.10.2021 roku, 07:28 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie
moze by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegélnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie,
Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ $wiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego
straty finansowej. Stopa zwrotu z poszczegélnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient
podejmujacy pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonaé
niezaleznej oceny i przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka.
Decydujac sie na aktywnos$¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego
instrumentu finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to
prowadzi¢ do ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mogtby osiagna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢
Swiadomy, ze struktura portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed
finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdore w przysztosci moga okazacd sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, Zze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie
beda wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach
finansowych powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik.
Kazda z wyzej wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak
przedmiotowe instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowari Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznaé sie z zasadami
obowigzujacymi w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

