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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
NBP wywiesza ,,biatg flage” 1D YTD
Stabe nastroje na europejskich rynkach akcji w $rode (DAX -2,5%) po potudniu poprawit nagty
spadek cen gazu, gdzie traderzy doswiadczyli prawdziwego rollercoastera. Po wzroscie WIG20 23495 -0,6% 18,4%
notowan TTF do ponad 140 EUR/MWh (+22%), po potudniu ceny spadty o 30%. Prezydent wIG30 2862,6 -0,3% 23,8%
Rosji Wtadimir Putin powiedziat, Zze jest ,gotowy do ustabilizowania cen energii” poprzez mwicao 5474,2 1,5% 37,7%
zwigkszenie dostaw gazu. W Europie to paliwo, ktére ,zamyka” system energetyczny w wielu 41680 212317 -0,3% 31,9%
krajach. Stad notowania energii na zac_hod2|e przekroczy+y....3Q0 EUR/MWh przy ok. 14}0 wiG 717893 0.2% 25.9%
EUR/MWh w Polsce. Niemniej w kraju kluczowa byta decyzja RPP o podwyzce stop
procentowych o 40pb, ktéra naptyneta na rynek o 15:20. Takiego ruchu nie spodziewat sie INGlindex Gol0 A2 SEiE00
nikt z ponad 20 ekonomistéw (konsensus wskazywat na listopad). To pierwsza podwyzka WIG Banki 8513,6 3,6% 78,7%
stdp od maja 2012 i zapewne nie ostatnia. Inwestorzy w duzej mierze antycypowali taki WIG Bud 4296,1 0,5% 17.3%
scenariusz. Banki sg najlepszym sektorem na GPW w pazdzierniku. Do decyzji zyskiwaly ~WIG Chemia 9107,3 0,3% 18,3%
ponad 7% MTD, a wczoraj dotozyly blisko 4%. Tym samym mBank (+9,4%) i Millennium  wiG Dew 3131,5 -0,8% 31,2%
\(/;r(‘;/;)optoc_iagryle’fy mWI(k340 '1,5% vk\)/yzij_ i ir|1deks m&j‘;z tyko nijcglel-S;/;:u’ (20 swojggo Ah')I'I; W WIG Energia 2787.8 -0,6% 36,6%
ez najlepsze okazaly sie banki, ale przy b wyprzedazy po wynikach) duzy
indeks zakonczyt dzien 0,6% pod kreskg. Mimo lepszych nastrojow w Il czesci sesji DAX [PULS EEne EZ 71,93/0 ’19'5:/0
zanotowat spadek o 1,5%. Z kolei na NYSE po kiepskim starcie kluczowe indeksy zamknety S 7 _ SRR Wi PRI
sie kolorem zielonym. Oprocz kryzysu energetycznego i wptywu na inflacje, inwestorzy zyjg ~ WIG Media SES00 Al S350
batalig w Kongresie o podniesienie limitu zadtuzenia. Republikanie zaproponowali WIG Paliwa 6890,3 -0,9% 39,1%
Demokratom porozumienie. Nie rozwigzuje ono problemu, ale odsuwa go w czasie do WIG Spoz 47939 -0,2% 31,6%
grudnia. Wg. sekretarza skarbu J. Yellen pienigdze na finansowanie rzagdu skoriczg sig¢ ok. wiG Surowce 5 156,6 -3,7% -8,3%
18.10. Tym samym dzi$ nastroje na rynkach sg lepsze. Wiekszo$¢ azjatyckich gietd \yiG Telco 1214,4 1,0% 24,3%
zanotowata wzrosty, a kontrakty na DAX zyskuja ponad 1% wzrost. DAX 149733 5% 9.1%
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. . CAC40 6493,1 -1,3% 17,0%
L] Millennium: Bank utworzy 452 min PLN rezerw na ryzyko prawne zw. ’ ’

. . BUX 53 305,2 -0,1% 26,8%
z kredytaml WaIUtOWymI; . . . , S&P500 4 363,6 0,4% 16,2%
. Boryszew: Grupa spodziewa sie dobrych wynikow w 2H21; T 344170 0.3% 12.5%
= Polmiex Mostostal, Rafako: Polimex i PFR TFI sg zainteresowane yasgaq comp 145019 0.5% 125%
kupnem akcji Rafako; Bovespa 110 559,6 0,1% 7,1%
=  Vigo: Wzrost sprzedazy w 3Q"21 0 29% r/r; Nikkei225 275289 1,1% 0,3%
. Torpol: Grupa liczy na pozyskanie kolejnych projektéw tramwajowych; = shanghai comp. 3536,3 -1,8% 1,8%
. BNP Paribas: Negatywny wptyw rezerw na ryzyko prawne kredytow S&P/ASX 200 72065 -0,6% 9,4%
CHF w 3Q’21 wyniesie 202 min PLN; EUR/PLN 4,56 -1.2% 0.2%
L] PragmaGO: Warto$¢ nominalna sfinansowanych faktur powinna USD/PLN G Wit S
przekroczyé 1 mid PLN w '21; SR N i O
= Inpro: Spdtka zanotowata w 3Q'21 spadek kontraktacji o 14% r/r i EURUSD E it S
wzrost przekazan o 30% r/r [wykresy BDM]; PRI S a1 2
L] LPP: Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’21/'22 FW20
(06-10-2021); Wartosé Zmiana
. Brand24: Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’'21 (TS GETGR 2348 21 0.90%
(06.10.2021); Kurs zamknigcia 2351 -7 -0,30%
=  Selena: Grupa planuje budowe fabryki w Kazachstanie w latach Kurs min. 2328 7 0,30%
2022-24; Kurs max. 2359 5 -0,21%
L] Rainbow: Przyszty rok bedzie tak dobry jak 2019 — G.Baszczynski Wolumen obrotu 27 601 8039 41,09%
(PU|S Biznesu). Otwarte pozycje 40 206 -539 -1,32%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 2 365,2 2329,6 23652 23495 -0,7% 1425
WIG30 28625 28305 28708 28626 -0,3% 1596
WYKRES DNIA MWIG40 5399,2 210568 213081 54742 15% 310

RPP niespodziewanie (decyzja o 15:20 CEST) podniosta gt. stope procentowg o 40pb do SWIG80 212897 53506 54858 212317 -04% 110
0,5% (lombardowa +50pb, stopa rezerw obowigzkowych +150pb). Takiego ruchu nie WIG-PL 726594 726594 732284 732284 -0,2% 1884

spodziewat sig nikt z ponad 20 ekonomistéw (konsensus wskazywat na listopad). To pierwsza WIG 717954 710422 719683 717893 -0,2% 2008
podwyzka stép od maja 2012 i zapewne nie ostatnia. Do poziomu sprzed pandemii i wartosci
innych bankow centralnych w regionie brakuje jeszcze ok. 100pb. WIG20
Close MC 1D YTD
Gt stopy procentowe w Polsce, Czechach Rumunii i na Wegrzech [%] Allegro 55,50 56791 -1,9% -34,5%
| W Asseco Poland 90,25 7491 0,7% 32,5%
i B e - ccc 118,00 6474 -5,2% 34,8%
\ L] REW?JL)JN:A\ .
HBERAN s - L CD Projekt 193,14 19 457 -0,4% -29,7%
i Cyfrowy P. 35,94 22985 0,9% 18,7%
e Dino 347,90 34108 2,3% 20,2%
Jsw 57,68 6772 0,1% 122,3%
KGHM 150,15 30030 -4,3% -18,0%
....... Lotos 59,50 11 000 -0,7% 43,5%
LPP 1242000 23007  -13,9% 49,9%
Mercator 133,50 1421 -5,0% -68,4%
Orange 8,17 10 722 1,3% 24,0%
Pekao 114,40 30027 2,6% 87,2%
PGE 9,34 17 464 -0,1% 43,7%
PGNIG 6,45 37282 -2,0% 16,4%
PKN Orlen 81,56 34884 -0,5% 41,3%
Y PKOBP 46,00 57 500 1,8% 60,2%
T PzU 37,61 32477 0,3% 16,2%
= — S : = o — — Santander Polska 340,00 34744 57% 83,1%
i e EOEEEEE . R o Tauron 3,41 5983 -0,5% 25,4%
POREMIN Index [arodowy Banl Palsh] Referen cuncemere) Gragh 258 D3l Copyrighed 2021 Bloambarg Finance L. 260
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 401,00 949 -1,0% -15,4% Handlowy 50,20 6559 3,4% 42,8% Ropa Brent [USD/bbl] 80,8 -2,1% 2,8% 29% 56,0% 92,5%
Alior 50,34 6572 52% 196,6% Huuuge 36,70 3092 -1,9% -266% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 108,0 -6,9% 33,7% 27,4% 464,0% 726,0%
Amica 140,00 1089 -0,1% -4,6% INGBSK 260,00 33826 57% 52,0% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 104,0 -11,1% 20,2% 14,0% 445,2% 675,5%
Amrest 30,00 6587 -0,7% 8,3% InterCars 453,00 6418 -0,7% 91,9% CO2 [EUR/] 59,1 -8,7% -6,0% -42% 81,4% 120,7%
Asbis 2425 1346 -0,6% 200,1% Kernel 6190 5202 -03% 256%  Wegiel ARA [USD/t] 237,2 -13,4% 12,9%  8,7% 242,5% 310,6%
Asseco 41,70 2164 0,0% -3,0% Kety 628,00 6060 -0,8% 27,8% Miedz LME [USD/t] 9 052,6 -14%  -1,3% 12% 16,8% 39,0%
Azoty 2990 2966 2,1% 8,9% Kruk 347,00 6503 0,6% 144,4%  Aluminium LME [USD/t] 28838 -0,7% -0,4% 15% 46,1% 658%
Benefit 732,00 2119 04% -12,2% Livechat 112,00 2884 -29% 6,7% Cynk LME [USD/t] 3003,0 -10% -1,3% 0,9% 10,0% 28,1%
Biomed-L. 9,40 602 -1,7% 4,9% Mabion 6340 1025 -2,9% 2055% Otéw LME [USD/t] 21888 -0,3% 1,5% 32% 10,8% 242%
Budimex 295,00 7531 0,0% -4,1% mBank 464,00 19659 9,4% 158,9%  Stal HRC [USD/] 1889,0 -1,1% -06% -0,6% 88,0% 199,4%
Celon 34,60 3633 -1,1% -14,7% Millennium 8,05 9766 6,9% 146,2% Ruda zelaza [USD/] 118,1 0,3% -1,1% -1,3% -242% -2,8%
Ciech 40,00 2108 -1,7% 24,2% Neuca 924,00 4094 0,0% 419%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 367,2 0,9% 3,5% 57% 240,8% 164,2%
Comarch 236,00 1919 -0,8% 21,3% OncoArendi 39,20 547 -1,1% -22,5%  Zioto [USD/oz] 1758,6 -0,1% 2,0% 0,0% -7,2% -6,8%
Datawalk 226,50 1107 -3,2% 18,0% Polenergia 70,60 3208 0,9% 30,3% Srebro [USD/oz] 22,6 -0,2% 4,9% 2,6% -14,4% -5,0%
Develia 3,93 1757 -0,3% 99,2% PKP Cargo 18,58 832 -0,6% 35,6% Platyna [USD/oz] 980,3 1,6% 3,2% 1,9% -84% 13,4%
Dom Dev. 129,20 3281 -0,5% 13,3% Playway 436,00 2878 -35% -31,1% Pallad [USD/oz] 1889,0 -0,5% 3,2% -0,6% -23,0% -20,7%
Enea 943 4161 -18% 44,2% Selvita 72,60 1333 1,4% 47,3% Bitcoin USD 546416 9,0% 31,7% 273% 911% 414,0%
Eurocash 11,45 1593 0,4% -18,5% TEN 480,00 3505 -4,0% -129%  Pszenica [USd/bu] 748,3 0,5% 5,4% 31% 16,8% 23,2%
Famur 3,03 1742 -40% 34,7% WP.PL 133,40 3900 -1,2% 43,4% Kukurydza [USd/bu] 532,5 -09% -12% -0,8% 10,0% 37,0%
GPW 4356 1828 13% -4,7% XTB 1434 1683 44% -199%  Cukier ICE [USD/Ib] 198 -0,4% 0,3% -2,8% 385% 47,8%
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T. WIG20 Index - Last Price 2349.46 -0.65%
W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) :2316.60
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day:2129.65 0.09%

1800

Apr 15 Apr 30 May 14 May 31 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 30 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30
2021
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 07APR2021-070CT2021 Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 07-0ct-2021 07:26:24
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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M SPX Index - Last Price 4363.55 0.41% ‘ 3600
W Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 4438.62
M SPX Index - Moving Average 200 Day 4147.28 0.08%
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Millennium Bank zdecydowat o utworzeniu rezerw na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi
udzielonymi przez bank w wysokosci 451,8 min PLN. Oznacza to, ze w 3Q’'21 roku Bank Millennium zanotuje
strate netto.

Boryszew Grupa zaktada, ze wyniki 2H'21 bedg dobre i stabilne, poinformowat ISBnews prezes Wojciech Kowalczyk.
Pozytywne sa takze perspektywy na rok 2022. Naktady inwestycyjne majg siggna¢ 80-90 min PLN.

Boryszew, ktory w 2Q’22 przedstawi strategie grupy do 2026 roku, chce m.in. rozwija¢ utylizacje odpadow -
poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes Boryszewa Wojciech Kowalczyk. Dodat, ze w nalezacym do grupy
Zaktadzie Utylizacji Odpadéw (ZUO) Konin planowana jest budowa Instalacji Termicznego Przeksztatcania
Odpadéw (ITPO) kosztem ok. 70 min PLN.

Boryszew interesuje sie rozwojem biznesu w obszarze utylizacji odpadéw poprzemystowych; decyzja w tej
sprawie powinna zapas¢ do konca roku.

Polimex Polimex Mostostal i fundusz z grupy PFR TFI sg wstepnie zainteresowane kupnem akcji Rafako. Oba podmioty,

Mostostal, a takze spotka Nowe Jaworzno Grupa Tauron jako inwestor pasywny, podpisaty w tej sprawie list intencyjny.

Rafako

Vigo Spéitka szacuje, ze w 3Q'21 wypracowata ok. 16,7 min PLN przychodéw (+29% r/r).

Torpol Podmiot podpisat w srode umowe na przebudowe linii tramwajowej w t.odzi o wartosci ok. 133,6 min PLN brutto.
Spétka chce dywersyfikowaé swoj portfel zamdwien i liczy na kolejne kontrakty tramwajowe w najblizszej
przysziosci.

BNP Paribas Szacunkowa rezerwa banku na roszczenia z tytutu uméw kredytéw mieszkaniowych w CHF wediug stanu na 30
wrzesnia 2021 r. wynosi 677 min PLN. Negatywny wptyw na wyniki banku w 3Q'21 wyniesie 202 min PLN.

PragmaGO Spéika liczy, ze w 2021 roku warto$¢é nominalna sfinansowanych faktur przekroczy 1 mid PLN.

Inpro W 3Q’21 deweloper zakontraktowat 166 lokali (-14% r/r) oraz przekazat 187 mieszkan (+30% r/r).
Inpro - kontraktacja kwartalna [szt.] Inpro — przekazania kwartalne [szt.]
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LPP Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’'21/'22 (06.10.2021):

. Dostawy:
o  Widoczny jest wzrost cen kolekcji wiosennej (o kilkanascie procent);
o  Fabryki w Chinach odczuwajg problemy z dostawami pradu;
o  LPP zauwaza mniejszg dostepnos¢ komponentéw do produkcji/wdrozenia technologii RFID.
o Wyniki:
o  Czesc¢ krajow w 1H'21/°22 byta obarczona lockdownami;
o  Grupa kontynuuje rozwdj na Batkanach;
o W pazdzierniku dziata obecnie 100% sklepéw, ale do zarzadu docierajg gtosy o pojawianiu
sie czerwonych stref (np. na Ukrainie);
o  Wszystkie marki poza House generujg wiecej sprzedazy poza Polska;
o  E-commerce kontynuuje wzrosty, ale sg one mniejsze z racji przesuniecia sprzedazy do
sklepéw stacjonarnych;
o  Wszystkie rynki notujg wzrosty powierzchni handlowej;
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o  Silny wzrost marzy brutto wynika z atrakcyjnego kursu USD/PLN w momencie zakupu oraz
pozytywnych tendencji w obszarze polityki promocyjnej;
o  Koszty sklepow — wzrost o 11% r/r; koszty najmu sg na dobrych poziomach, rosng koszty
wynagrodzen i pozostate koszty obstugi;
o  Reazultaty byty znaczaco lepsze r/r;
e  Perspektywy:
o  Gtéwnym problemem jest terminowos¢ dostaw i ich koszt (widoczne sg opdznienia);
Grupa celuje w zwigkszenie powierzchni handlowej w 2021/22 0 27% rr;
Sprzedaz internetowa ma wynies¢ 2,8 mid PLN;
CAPEX ma wynies$¢ 1,2 mid PLN;
Celem jest utrzymanie wysokiej marzy operacyjne;j.

O O O O

o Q&A:

o  Dostawy kolekcji — opdznienia dostaw wynoszg $rednio 3 tygodnie (ale w niektorych
przypadkach sg to nawet 2 miesigce) i dotyczy 15-20% kolekcji;

o  Podwyzki cen kolekcji AW’21/22 i SS’22 — zarzad spodziewa sie podwyzek w przedziale 5-
9%, ale moze to nie pokry¢ wzrostu cen produkcji (nalezy oczekiwa¢ spadku marzy brutto);

o  Odpis w2Q’21/22 — dotyczyt on gtéwnie starszych kolekcji (ok. 85%); cze$¢ odpisu dotyczyto
obecnej kolekcji, bowiem dotarta ona opdzniona i bedzie od razu wyprzedawana;

o  Produkcja kolekcji — spétka stara sktada¢ sie zamoéwienia z wyprzedzeniem, ale robig tak
wszyscy na rynku;

o  Wplyw cen zakupu na marze — gdyby nie dobre ceny zakupu, to marze bytyby nizsze o 3-4
p-p-;

o  Podwyzki cen — chwilowo nie wida¢ ruchdéw na cenach na rynku, ale powinny sie pojawic¢
wraz z kolekcja jesienno-wiosenng;

o  Ekspansja na rynkach zachodnich — grupa nie planuje rozwoju na Zachodzie; konsument w
Europie Srodkowej i Wschodniej jest bardzo mocny; w Niemczech mozliwe sg dodatnie
wyniki, m.in. dzigki silnym wzrostom sprzedazy w e-commerce;

o Rozwdj sieci w '22 — spotka chciataby utrzymac¢ tempo wzrostu pow.handlowej w wys. 20%
rr;

o  Perspektywy wynikowe — rezultaty za 3Q’21/22 powinny by¢ dobre; problematyczne mogg
by¢ rezultaty w 1H'22/°23;

o  Marza brutto — rentownos$é¢ kolekcji AW’21/'22 moze spasé o 1-2 p.p. r/r, a w przypadku
SS8°22/'23 o ok. 5 p.p. r/r;

o  Polityka cenowa Inditex — Inditex nie wskazywat na silne wzrosty cen produktéw, ale i tak
towary LPP powinny by¢ tansze niz u Inditeksu (kilka linii produktowych w Reserved; tanszy
mix na poziomie grupy m.in. dzieki rozwojowi Sinsay);

o  Sklep internetowy w Serbii — jest to jeden z krajéw spoza UE, wiec wptywa to na opdznienie;
grupa stara sie otwiera¢ kolejne sklepy on-line sukcesywnie;

o Aplikacja dla marek — w ’21 zostanie uruchomiona aplikacja dla Sinsay, a w ’22 dla
pozostatych brandéw.

Wiceprezes LPP ostrzegt przed czarnymi chmurami. Firmy zamawiajgce towary z Chin robig wigksze zapasy.
Walka o kontenery w azjatyckich portach skutkuje opdznieniami dostaw i wrozy stabsze wyniki wtasciciela
Reserved. | nie tylko jego. — Parkiet

LPP: kolejne kwartaty bedg trudniejsze. Ciepte kurtki nie dotarty do sklepéw na czas, a rozgrzane gtowy
inwestoréw schtadza wiceprezes ds. finansowych. Analitycy twierdza, ze moze przesadza¢. — Puls Biznesu

Brand24 Podsumowanie konferencji wynikowe za 2Q’21 (06.10.2021):

- W okresie 2Q21 grupa zwigkszyfa MRR o0 4% poprawiajgc wszystkie kluczowe wskazniki operacyjne
wplywajgce na wzrost MRR — pozyskiwanie przychodéw z nowych klientow, utrata przychodéw odchodzgcych
klientow i w efekcie $redni przychdd z klienta;

- W czerwcu byfo widoczne spowolnienie wzrostu wynikajgce z okresu wakacyjnego. Co roku w okresie czerwiec-
wrzesien mozna zauwazy¢ spowolnienie w decyzjach zakupowych klientow co przekfada sie na sprzedaz
produktu;

- Na koniec 1H’21 operacyjny MRR wynosit 1 232 tys. PLN;

- Na koniec 1H’21 grupa posiadafa 3737 aktywnych uzytkownikéw swojego autorskiego narzedzia, co oznacza,
Ze liczba klientéw netto wzrosfa w ciggu 2Q’271 o 127 (+4%). W czerwcu byfo widoczne spowolnienie wzrostu
wynikajgce z okresu wakacyjnego. Co roku w okresie czerwiec-wrzesien mozna zauwazy¢ spowolnienie w
decyzjach zakupowych klientéw co przekfada sie na sprzedaz produktu;

- Sredni wskaznik ARPU w ciggu 2Q’21nieznacznie wzrést i wyniést 330 PLN;

- Na 4Q’21 spétka planuje poszerzenie zakresu serwowania historycznych danych, dodanie responsywnosci do
kolejnych cze$ci panelu Brand24;

- Spotka jest w dobrej pozycji do podnoszenia cen zaréwno dla nowych jak i aktualnych klientéw. W listopadzie —
przed Black Friday zamierzajg podwyzszy¢ cene nowym klientom, w grudniu’21 poinformowac o podniesieniu cen
dla istniejgcych klientéw od nowego roku, styczeri’22 — podniesienie cen istniejgcym klientom.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s autoréw. O iie i zawarte w nim koment
nie 53 podstawa zachne] rekomendacil kupna bal sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak nterpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub caeécl opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




BIULETYN PORANNY

czwartek, 7 pazdziernika 2021, 07:35 CEST

bdD

041993

Selena Kazachstan jest strategicznym miejscem do dalszej ekspansji grupy Selena w regionie. W$rdd inwestycji na
najblizsze lata producent i dystrybutor produktéw chemii budowlanej uwzglednia m.in. projekt budowy fabryki na
potudniu Kazachstanu, planowany na lata 2022-24.

Ferro Norges Bank zmniejszyt zaangazowanie w Ferro do 4,78% w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu spotki.

Plast-Box Akcjonariusze spétki zawarli porozumienie dotyczace zgodnego gtosowania na WZ w sprawie wycofania akcji
spotki z obrotu na rynku regulowanym.

Erbud Spétka zawarta umowe z OL2 na realizacje zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z lokalem
ustugowym, garazem podziemnym i zagospodarowaniem terenu ul. Pstrowskiego w Olsztynie o wartosci o
wartosci 47 min PLN.

Groclin Spotka podpisata list intencyjny w sprawie ustalenia wstgpnych warunkéw kupna 100% udziatéw we wroctawskiej
spotce Countme. Rozliczenie transakcji ma nastgpi¢ w drodze wymiany akcji Groclinu na udziaty w Countme.

Zniknie Groclin, bedzie Less_. Szybko zdobywajgca uzytkownikéw platforma do handlu uzywanymi rzeczami chce
wejs¢ na gielde poprzez odwrotne przejecie Groclinu. — Puls Biznesu

Deweloperzy Popyt na kredyty mieszkaniowe we wrzesniu 2021 roku wzrést 0 24,9% r/r.

Asseco Asseco nie zamierza zwalnia¢ tempa. Rzeszowska grupa obserwuje wzrost popytu na ustugi IT. Na horyzoncie
Poland sg tez przejecia. Trwajg rozmowy z kilkunastoma podmiotami. - Parkiet
Bloober Bloober Team ma nowego inwestora. W $rode Rockbridge TF| sprzedato ponad 20% akcji producenta gier. —

Team (NC) Puls Biznesu

Rainbow Dla Rainbowa znéw wyszia tecza. To koniec pandemii, co bedzie wida¢ w tegorocznym zysku, a przyszlty rok
bedzie tak dobry jak 2019 — uwaza Grzegorz Baszczynski, prezes touroperatora, i zapowiada inwestycje. — Puls
Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.10.2021 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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