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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
WIG20 w przeciwienstwie do DM 1D YTD
Ostatnia sesja wrze$nia przyniosta krajowym blue-chipom zwyzke o

. P . s . WIG20 23103 0,8% 16,4%
0,8% (na zielono zaswiecit takze mWIG40, ktéry wzrost o 0,4%, na 30 28005 0.8% 211%
niewielkim minusie zamknat sie sWIG80). Jest to naprawde dobry mwicao 5 255,8 0,4% 32,2%
wynik, jesli spojrzymy na notowania wiekszych indekséw na rynkach swicso 211077 -0,1% 31,1%
rozwinietych. DAX stracit wczoraj 0,7%, a FTSE ok. 0,5%. Solidne Wi 703409 0.7% 233%
spadki byty takze odczuwalne za oceanem. DJIA spadt o 1,6%, Nasdaq NC ndex 269, 0:3% 2230

WIG Banki 7657,8 -0,7% 60,7%

0 0,4%, a S&P500 o 1,2%. Niestety w minorowych nastrojach

. . . . . . 4 WIG Bud 4295,2 -0,5% 17,3%
0 ! : )

przebiega sesja na rynkach azjatyckich. Nikkei traci ponad 2,5%, g cremia 8le554 . 163%

znizkujg réwniez pozostate indeksy. W kalendarium makro czeka nas g pew 31655 0.4% 32.7%

dzisiaj szereg finalnych odczytéw PMI dla europejskich gospodarek, wic energia 2702,0 1,7% 32,4%

wstepny odczyt CPl w Polsce czy raport ISM w USA. Dzisiejsze WIG Games 23918,0 2,4% -17,2%

nastroje na GPW moga dodatkowo pozostawa¢ pod wptywem WIGIT 4656,3 :0,9% 20,5%

zakonczonego wczoraj sezonu publikacji sprawozdan za 2Q21 WGMeda 85245 0.0% 41,1%

(opublikowano ponad 60 sprawozdan z czego wiekszo$é po V' Fawa s R S

P . " P P g € P WIG Spoz 4662,9 0,1% 28,0%

zamknigciu sesji). WIG Surowce 5336,4 2,8% -5,1%

WIG Telco 1199,2 -0,2% 22,7%

Adrian Gérniak bax 15 260,7 -0,7% 11,2%
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= PlayWay: Spotka w 2Q’21 wypracowata 33,3 min PLN EBITDA, zblizone do naszych oczekiwan (e o200 3 it

i konsensusu [komentarz BDM]; BUX 528547 1,6% 25,7%

= Creepy Jar: Wyniki za 2Q'21 zblizone do naszych oczekiwan [komentarz BDM]; S&P500 43075 -1,2% 14,7%

. EeKrgéEB'BTDﬁ v 2?_21 WY”i‘:jS’a _3%“"” FE’;'_-N- ) DJIA 338439 -1,6% 10,6%

- . Bank startuje z ugoaami. uls Biznesu

= Solar Company: Spétka miata 0,73 min PLN straty netto, 1,4 min PLN straty EBIT w | Agsdadieomn L3 W 2%

pétroczu’21. Bovespa 110 979,1 -0,1% -6,8%

= Tarczynski: W 1H'21 spdtka miata 45,1 min PLN zysku netto, 65,1 min PLN EBIT. Nikkei225 294527 -0,3% 7,3%

. ?Panti/C)HF: Banki wysylajg klientom z pozwami wezwania do zaptaty za korzystanie z kapitatu.  shanghai Comp. 3536,3 1,8% 1,8%

arkiet

= PKN Orlen: Spétka planuje budowe jednostki HVO; koszt inwestycji szacuje na ok. 600 min SSRESNZ00 SS2,2 0 H5%

PLN. EUR/PLN 4,61 -0,5% 0,9%

= Sanok RC: Spétka przewiduje pogorszenie wynikéw grupy w |l pét. '21 z powodu wzrostu cen USD/PLN 3,98 -0,2% 6,6%

surowcow, energii i ptac CHF/PLN 4,26 -0,1% 1,0%

. iB’a;)t,:rz;v;;jiSpélka rozszerzyta przeglad opciji strategicznych o aktywa segmentu Metali, Chemii EUR/USD 116 -0,3% -5,3%

Feerum: Aktualny portfel zaméwien spétki wynosi 73 min PLN. USRI A4 Ui (2.328
Trans Polonia: PGAB ma powyzej 5% akcji spotki. o

Sygnity: Spétka ma umowe z PGE Dystrybucja wartosci do 11 min PLN brutto.
Dekpol: Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q'21; Wartosé Zmiana
Famur: Spétka ma umowe o wartosci ok. 10 min euro na dostawy na rynek indonezyjski.

DataWalk: Zarzad podtrzymat plan zwigkszania przychodéw o min. 70% r/r. o otwarc!a ) e 2 S
PGNiG: PGNiG i Black Cat majg list intencyjny dot. wspétpracy na Potwyspie Arabskim. Kurs zamknigcia 2303 14 0,61%
R22: Spdtka zalezna R22 kupita firme Zenbox za 18 min PLN. Kurs min. 2294 22 0,97%
Work Service: Spétka negocjuje sprzedaz swoich udziatéw w spétce Prohuman 2004. Kurs max. 2311 14 0,61%
Enter Air: S'p()bka zalezna Enter Air otrzyma 7_8 rpln PLN pozyczki z PFR. ) ) Wolumen obrotu 16 894 756 4,68%
Newag: Spoétka chce w konsorcjum z Pesg wzig¢ udziat w przetargu PKP Intercity na pietrowe . o
pociagi i lokomotywy. Otwarte pozycje 40 301 801 2,03%

= Kredyt Inkaso: Spétka wyemituje obligacje serii H1 o warto$ci nominalnej do 20 min PLN.

= Lentex: Spotka zakonczyla negocjacie ws. sprzedazy ZCP Wykfadzin, ale nie wyklucza powrotu ~ Ndeksy GPW
do nich. Indeks Open Low High Close 1D Obrét

= Groclin: Spétka chce do 8 X ustali¢ parametry zakupu podmiotu z segmentu e-commerce. WIG20 2299,3 22045 23144 23103 08% 1257

= Miraculum: Otk rczy towar Rosji za 1 min euro.
aculu Spdika dostarczy towary do Rosji za euro WIG30 2795,0 2783,6 2805,0 28005 0,8% 1304

WYKRES DNIA MWIG40 5251,1 210421 212122 52558 0,4% 122

W dniu wczorajszym CNB podnidst gléwng stope z 0,75% do 1,5%. Decyzja zaskoczyta SWIG80 211804 52276 52625 211077 -01% 56
rynkowy konsensus, ktéry zaktadat podwyzke o 25 pb do poziomu 1,25%. WIG-PL  71504,1 715041 716930 716930 0,6% 1457
WIG 70216,7 700165 704104 703409 0,7% 1482

Czechy- referencyjna stopa procentowa [%)] e
2 Close MC 1D YTD

) Allegro 57,85 59195  -1,1% -31,7%

[\ Asseco Poland 87,60 7271 -1,6% 28,6%

I\ 2 ccc 120,90 6634 1,6% 38,1%

\ CD Projekt 191,80 19322 4,2% -30,2%

\ Cyfrowy P. 35,58 22755 1,4% 17,5%

\ Dino 332,20 32569 0,6% 14,8%

| 15  Isw 55,74 6545 7,5% 114,8%

| [ KGHM 157,65 31530 2,2% -13,9%

| Lotos 59,00 10 908 0,7% 42,3%

‘ / LPP 1480000 27416  2,4% 78,6%

L /1 Mercator 148,50 1581 0,1% -64,8%

[ Orange 8,03 10538 -2,8% 21,9%

‘ “/ Pekao 103,05 27048  -1,1% 68,7%

| PGE 8,93 16 697 1,7% 37,4%

1] | I 05 PGNIG 6,46 37351 4,1% 16,6%

/ ‘ / PKN Orlen 82,02 35081 2,5% 42,1%

— I N PKOBP 42,24 52 800 -0,8% 47,1%

| PZU 36,50 31519 0,2% 12,8%

0 Santander Polska 300,20 30677 -0,5% 61,7%

2017 2018 2019 2020 2021 Tauron 3,34 5854 1,4% 22,7%

Zrédfo: tradingeconomics.com, Czech National Bank
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 405,20 958 0,2% -14,5% Handlowy 4530 5919 0,9% 28,9% Ropa Brent [USD/bbl] 78,1 -0,7% 1,1% -0,5% 50,8% 90,9%
Alior 43,00 5614 -2,2% 153,4% Huuuge 40,80 3437 7,4% -184%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 84,8 49% 22,8% 74,0% 342,6% 578,0%
Amica 140,00 1089 -1,3% -4,6% INGBSK 23250 30248 0,6% 36,0% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 913 55% 29,0% 812% 378,4% 641,9%
Amrest 30,38 6670 0,3% 9,7% InterCars 452,00 6404 04% 915%  CO2 [EUR/] 61,7 -18%  21%  0,0% 89,4% 129,3%
Asbis 2430 1349 -2,0% 200,7% Kernel 60,10 5050 0,2% 219%  Wegiel ARA [USD/] 218,1 39% 264% 0,0% 214,9% 281,0%
Asseco 40,80 2117 -1,7% -5,1% Kety 637,00 6147 03% 29,6% Miedz LME [USD/t] 89445 -25% -3,7% 0,0% 15,4% 34,1%
Azoty 28,00 2777 -1,6% 2,0% Kruk 324,80 6175 1,1% 128,7%  Aluminium LME [USD/{] 28423 -18% -31% 0,0% 44,0% 64,4%
Benefit 700,00 2026 0,6% -16,1% Livechat 106,40 2740 23% 1,3% Cynk LME [USD/t] 29758 22% -3,6% 0,0% 9,0%  24,6%
Biomed-L. 9,83 629  2,8% 9,7% Mabion 72,10 1165 1,7% 247,5%  Oféw LME [USDH] 21200 -1,7% -05% 0,0% 73% 17,6%
Budimex 300,50 7672 -0,3% -2,3% mBank 411,00 17414 0,3% 129,4%  Stal HRC [USD/] 1900,0 0,0% -1,6% 0,0% 89,1% 208,9%
Celon 3750 1673 -1,1% -7,5% Millennium 6,74 8176 -1,3% 106,1% Ruda zelaza [USD/t] 114,4 -42% -31% -44% -266% -57%
Ciech 4150 2187 -35% 28,9% Neuca 903,00 4001 0,9% 38,7%  Wegiel koksujacy [USD/t] 330,0 -7,0% -13,7% -5,0% 206,3% 139,1%
Comarch 232,00 1887 -2,9% 19,3% OncoArendi 43,80 611 -1,1% -13,4%  Zioto [USD/oz] 17518 1,6% 0,1% -04% -7,5% -8,2%
Datawalk 237,50 1160 -1,0% 23,7% Polenergia 70,80 3217 1,0% 30,6% Srebro [USD/oz] 22,0 2,5% -2,9% 0,2% -16,4% -8,2%
Develia 3,85 1723 -15% 95,4% PKP Cargo 18,10 811 0,6% 32,1% Platyna [USD/oz] 961,7 1,3% -3,6% 0,0% -102% 7,2%
Dom Dev. 134,00 3403 29% 17,5% Playway 449,00 2963 1,3% -29,1%  Pallad [USD/oz] 18835 2,9% -45% -0,9% -232% -19,1%
Enea 9,28 4097 53% 42,0% Selvita 7480 1373 29% 51,7% Bitcoin USD 437042 53% -0,3% 1,8% 52,9% 315,7%
Eurocash 11,33 1577 0,4% -19,4% TEN 526,50 3844 15% -4,4% Pszenica [USd/bu] 729,0 2,6% 1,6% 0,5% 13,8% 27,8%
Famur 2,84 1632 7,6% 262% WP.PL 135,00 3947 0,0% 452% Kukurydza [USd/bu] 533,0 -1,1% 0,7% -0,7% 10,1% 39,3%
GPW 4150 1742 -0,3% -9,2% XTB 14,07 1652 -02% -21,4%  Cukier ICE [USD/Ib] 20,3 3,1% 0,2% 0,0% 42,5% 56,8%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 01APR2021-010CT2021 CopyrightE 2021 Bleomberg Finance L.P. 01-0ct-2021 07:26:39
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spotka opublikowata wyniki za 2Q’21

Woyniki za 2Q’2021 [min PLN]

2Q'20 2Q'21 zmianar/r 2Q'21P BDM odchyl. 2Q'21kons. odchyl.

Przychody 66,6 57,4 -13,8% 48,2 19,0% 48,5 18,4%
EBITDA 52,5 33,3 -36,6% 31,0 7,3% 30,9 7,7%
EBIT 52,3 33,1 -36,8% 30,8 7,5% 30,7 7,8%
Zysk (strata) brutto 160,2 31,5 -80,3% 31,3 0,6% - -
Zysk (strata) netto 136,2 31,1 -77,2% 28,0 11,1% - -
Zysk (strata) netto j.d. 128,0 25,6 -80,0% 23,8 7,9% 24,5 4,7%
Marza EBITDA 78,8%  58,0% 64,3% 63,6%

Marza EBIT 78,6%  57,6% 63,9% 63,3%

Marza zysku netto 204,4% 54,1% 58,0% -

Marza zysku netto j.d. 192,2% 44,7% 49,3% 50,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

Wiecej w

Spétka na poziomie przychodéw w 2Q’21 wypracowata 57,4 min PLN (-13,8% r/r), z czego 50,2 min
PLN to przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, a 6,7 min PLN zmiana stanu produktow.

W catym 1H’21 spotka wypracowata 92,0 min PLN przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug. Za
26,4% tej pozycji odpowiadata sprzedaz House Flippera razem z DLC, drugim najwazniejszym tytutem
byt CMS18 + DLC (21,2%), Cooking Simulator + DLC (7,0%), Gold Rush (6,2%), The Tenants (5,4%),
Thief (5,3%), Mr. Prepper (4,7%).

W catym 1H’21 spétka sprzedata na platformie Steam 216,5 tys. sztuk CMS18, 204,8 tys. — Thief
Simulator, 75,4 tys. — Uboat, DLC do CMS12 — 92,8 tys.

Komentarzu Analityka

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’21

Wyniki za 2Q’2021 [mIn PLN]

2Q'20 2Q'21 zmianar/r 2Q'21PBDM odchyl.

Przychody 21,9 13,0 -40,4% 12,6 3,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19,5 8,8 -55,1% 8,6 1,6%
EBITDA 20,5 9,2 -55,0% 9,5 -2,9%
EBITDA adj. 20,5 10,9 -46,7% 11,0 -0,6%
EBIT 19,5 8,8 -55,1% 8,6 1,7%
EBIT adj. 19,5 10,5 -46,4% 10,1 3,4%
Zysk brutto 19,1 8,5 -55,7% 8,6 -2,1%
Zysk (strata) netto 15,2 7,3 -52,2% 7,9 -7,9%
Zysk (strata) netto adj. 15,2 9,0 -41,1% 9,4 -4,5%
Marza brutto na sprzedazy 89,3% 67,3% 68,3%
Marza EBITDA 93,7% 70,7% 75,1%
Marza EBITDA adj. 93,7% 83,7% 86,9%
Marza EBIT 89,3% 67,3% 68,3%
Marza EBIT adj. 89,3% 67,3% 68,3%
Marza zysku netto 69,7% 55,8% 62,5%
Marza zysku netto adj. 69,7% 68,9% 74,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

Spotka w 2Q’21 wypracowata 13,0 min PLN przychodéw (spadek o 40,4% r/r wynika z wysokiej bazy —
7.04.2020 udanie zadebiutowat tryb kooperacji go gry ,Green Hell”, co pozwolito spétce wypracowaé
rekordowy wynik w skali kwartatu. Odczyt za omawiany okres zawiera jedynie 3 tygodnie obecnosci
wyzej wspomnianego tytutu na platformach PS i Xbox (od 09.06.2021).

Sprzedaz brutto w ujeciu ilosciowym w okresie w 1H’21 na platformach STEAM, PlayStation Store i
Microsoft Store wyniosta 638 tys. kopii, z czego 116 tys. kopii na konsolach PlayStation i XBOX.

Wiecej w Komentarzu Analityka

Solar Company odnotowato 0,73 min PLN skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w | pot. 2021 r. wobec 5,83 min PLN straty rok wczesnie;.

Strata operacyjna wyniosta 1,4 min PLN wobec 4,45 min PLN straty rok wczes$niej. Skonsolidowane przychody
ze sprzedazy siegnety 47,5 min PLN w | pot. 2021 r. wobec 47,2 min PLN rok wczesnie;j.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. O i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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Ferro W 2Q21 Ferro odnotowato 219,3 min PLN przychoddw (96% r/r). Grupa podwoita rdr EBITDA oraz skorygowany
zysk netto, ktére wyniosty odpowiednio: 34,6 min PLN oraz 24,4 min PLN. Zysk netto zostat skorygowany o zwrot
kwoty gtéwnej podatku CIT za 2012 wraz z odsetkami.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrést w drugim kwartale do 31,1 min PLN z 15,4 min PLN przed rokiem.

Tarczynski W | pot. 2021 r. Tarczynski odnotowat 45,1 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 16,8 min PLN zysku
rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 65,1 min PLN wobec 30,5 min PLN zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 552 min PLN wobec 479 min PLN rok wczesnie;j.

PGNiG PGNIG oraz katarska spotka Black Cat Engineering & Construction podpisaty list intencyjny dotyczacy wspotpracy
przy realizacji projektéw zwigzanych z wydobyciem ropy naftowej i gazu ziemnego na Pétwyspie Arabskim.

Famur Famur zawart z Gerbang Daya Mandiri umowe na dostawe urzgdzen do eksploatacji na terenie kopalni w
Indonezji. Laczna warto$¢ umowy wynosi ok. 10 min euro, tj. ok. 46 min PLN.

Sanok RC Sanok Rubber Company spodziewa sie pogorszenia wynikow grupy w drugim potroczu 2021 wobec pierwszej
potowy biezgcego roku z powodu zwyzki cen surowcow, energii i ptac - poinformowat podczas telekonferencji
prezes spotki Piotr Szamburski.

Newag Newag w konsorcjum z Pojazdy Szynowe Pesa Bydgoszcz ziozyt wniosek o dopuszczenie do udziatu w
przetargu PKP Intercity na dostawe 38 siedmiowagonowych skfadéw pietrowych typu push-pull wraz z 45
lokomotywami wielosystemowymi.

Sygnity Sygnity zawarto z PGE Dystrybucja umowe na $wiadczenie ustug poszerzonego serwisu systeméw
informatycznych SUD oraz $wiadczenie ustug rozwoju na podstawie odrebnych zlecen. taczne maksymalne
wynagrodzenie brutto wyniesie ok. 11,2 min PLN.

Boryszew Boryszew zdecydowat o rozszerzeniu przegladu opcji strategicznych oraz analiz z nim zwigzanych réwniez na
aktywa wchodzace w skiad kluczowych segmentéw dziatalnosci, tj. Metale, Chemia i Motoryzacja.

Dekpol Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’'21.

e 0Ogoélne:
o  Dtug netto wzrést i jest to efekt rosnacej skali;
o DN/EBITDA wyniést 2,4x i jest w docelowym przedziale, ktéry interesuje grupe (2-3x);
o  Rynek materiatéw budowlanych — caty czas wida¢ anomalie cen; obecnie ceny sie wyptaszczajg
(od sierpnia); nagty wzrost cen to efekt rozmrozenia gospodarki; widoczny jest brak niektorych
materiatdbw; w wynikach spétki nie byto wida¢ negatywnego, bo umowy byly dobrze
zakontraktowane;
o Na poczatku '21 spotka spowolnita podpisywanie nowych kontraktéw budowlanych, aby nie
pozyskiwac¢ zlecen z niskimi marzami (koszty materiatow);
o  Biezacy portfel zlecen brutto wynosi 0,9 mid PLN, z czego do przerobu jest blisko 0,4 mid PLN
(czes$¢ z nich moze mie¢ nieco nizsze marze);
o W 3Q'21 grupa pozyskata kilka duzych i ,dobrych” projektéow
. Deweloperzy:
o  Grupa rozbudowuje oferte;
o  Lokale inwestycyjne cieszg sie duzym zainteresowaniem;
o Grupa widzi obecnie zmieniajgce sie trendy rynkowe (przesuniecie w strone projektéw
podmiejskich — odpowiedz na rosngce grunty).
. Segment produkcyjny:

o  Okres 1H21 byt rekordowy w historii grupy;
o  Spotka utrzymuje marze operacyjne na statym poziomie;
o  Dekpol Steel przeprowadzit negocjacje z klientami ws. wzrostu cen surowcoéw;
o  Podmiot stopniowo wdraza projekty dedykowane Caterpillar i docelowo powigkszenie mocy
produkcyjnych ma nastgpi¢ w 2Q’22.
. Q&A:

o  Plynnos¢ klientow GW i podwykonawcow — spétka wspoltpracuje z duzymi firmami, ktére nie majg
raczej problemoéw ptynnosciowych; wiekszo$¢ podwykonawcow, z ktorymi dziata Dekpol, to
kontrahenci dlugoterminowi;

o  Wozrost kosztéw materiatéw — grupa stara sie przenosi¢ koszt na klientdw, ale bedzie to widoczne
w 2H’21; w 1H’21 Dekpol wstrzymat sie z kontraktowaniem nowych umoéw;

o  Naleznosci przeterminowane — spotka jest w statym kontakcie z podmiotami, ktérego zalegajg z
ptatnosciami; problemem jest kwestia uzyskiwania pozwolen, ktére nastepnie wptywajg na
realizacje ptatnosci; w 2H’21 grupa przedptacata zakup materiatow, co okresowo przektadato sie
na przeptywy;

o  Przekazania w 1H'21 — wydano ok. 150 lokali w projekcie Pastelowe i 30 w Sol Marinie;
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o  Przekazania w 2H'21 — w "21 grupa chce wypracowac ok. 210 min PLN przychodow;

o  Przekazania w22 — celem czesci deweloperskiej jest osiggniecie zblizonych rezultatow jak w ’21;
grupa koncentruje sie na realizowaniu wysokich marz;

o Marze w segmencie deweloperskim — grupa podnosi ceny sprzedazowe tak, zeby zachowac
odpowiednie tempo kontraktacji i wiasciwe marze;

o  Sprzedaz hotelu Almond — obecnie temat jest zawieszony; biezace wyniki sa zadowalajgce;

o  Wartos¢ banku ziemi — obecnie w banku ziemi jest ok. 4,5 tys. lokali.

Kredyt Inkaso podjat uchwate o emisji do 200 000 obligacji na okaziciela serii H1, o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda oraz tgcznej wartosci nominalnej do 20 min PLN. Jest to pierwsza emisja obligacji dokonywana w ramach
programu o wartosci do 150 min PLN.

H88, spdtka zalezna od firmy technologicznej R22, kupita 100% udziatéw w spdice Zenbox za 17,98 min PLN.
Sprzedajacy, Bartosz i Aleksandra Gadzimscy, zobowigzali sie i zagwarantowali, ze w okresie 2 lat od dnia
zawarcia umowy, nie podejmg dziatalnosci konkurencyjne;.

Zenbox to spdtka Swiadczaca ustugi w zakresie rejestracji domen internetowych, hostingu, serweréw fizycznych,
VPS, serweréw wirtualnych, zarzadzania serwerami oraz dystrybucji certyfikatbw SSL i innych ustug
komplementarnych.

Miraculum podpisato aneks do umowy o wspotpracy, na podstawie ktérego partner spotki dziatajgcy na rynku
rosyjskim zobowigzat sie do zakupéw towaréw Miraculum na kwote 1 min euro.

Groclin planuje do 8 pazdziernika podpisa¢ dokument ustalajgcy podstawowe parametry transakcji polegajgcej
na wigczeniu w struktury spétki podmiotu operujgcego w segmencie e-commerce.

Lentex zdecydowat o zakonczeniu procesu negocjacji z Beaulieu International Group (BIG) w sprawie sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, zajmujgcej sie produkcjg elastycznych wyktadzin podtogowych z PVC.
Lentex nie wyklucza powrotu do negocjacji, gdy zatozenia transakcji ulegng zmianie.

Work Service negocjuje sprzedaz wszystkich swoich udziatéw w spoéice zaleznej Prohuman 2004, stanowigcych
80,22% kapitatu zaktadowego. Spotka wystapita do bankéw kredytujacych o wyrazenie zgody na ewentualne
przeprowadzenie transakcji.

Rada nadzorcza PKN Orlen zgodzita sie na budowe jednostki HVO (uwodornienia olejéw roslinnych) na terenie
Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku. Catkowity koszt inwestycji szacowany jest na okoto 600 min PLN.

Aktualny portfel zamoéwien Feerum wynosi okoto 73,2 min PLN. Potencjalny portfel klientéw ma warto$¢ 234,7
min PLN, w tym potencjat klientéw oczekujacych na dofinansowanie unijne i posiadajacych pozwolenie na
budowe ksztattuje sie na poziomie okoto 42,2 min PLN.

Peter Gyllenhammar AB (PGAB) zwiekszyt zaangazowanie w akcje Trans Polonii i posiada obecnie walory
dajace 5,25% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki. Przed transakcjg zakupu PGAB posiadat 903.509 akc;ji
Trans Polonii, ktore stanowity 3,56% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Spdtka zalezna z grupy Enter Air zawarta z Polskim Funduszem Rozwoju umowe pozyczki preferencyjnej w
ramach rzadowego programu Tarcza Finansowa PFR dla Duzych Firm - poinformowat PFR w komunikacie.
Warto$¢ pozyczki wyniesie 78,1 min PLN.

Banki wysytajg klientom kwestionujgcym w sadach umowy frankowe wezwania do zaptaty za korzystanie z
kapitatu. Nawet jesli postepowanie sgdowe wciaz trwa. Aktywny pod tym wzgledem jest m.in. mBank. — W ten
sposéb bank zabezpiecza sie przed przedawnieniem roszczenia — wyjasnia Krzysztof Olszewski, rzecznik
mBanku. Uniewaznienie umoéw bez odzyskania od klientéw kapitatu bytoby ponaddwukrotnie bardziej kosztowne
niz uniewaznienie uméw ze zwrotem kapitatu. (Parkiet)

PKO BP startuje z ugodami. W poniedziatek bank ztozy frankowiczom oferte przewalutowania kredytéw.
Prawdopodobnie inni pdéjda w jego $lady. Choé jeszcze nie w tym roku. Wedtug informacji "PB" PKO BP
zaproponuje przewalutowanie tym klientom, ktorzy juz weszli na droge sgdowg przeciw bankowi. Wedtug stanu
na koniec pierwszego pétrocza, takich spraw byto blisko 7 tys. (Puls Biznesu)

Cavatina nie zwalnia z inwestycjami. Niedawny debiutant ma mocno zapetniony kalendarz, tylko w 1V kwartale
ma ruszy¢ budowa ponad 90 tys. m kw. biur. Efekty ofensywy widac¢ juz w sprawozdaniu za | pétrocze. (Parkiet)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 01.10.2021 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiggnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnaweczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tresé. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O izawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

