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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Stabe globalne nastroje pogtebiaja korekte na GPW 1D YTD
Woczorajsza sesja przyniosta 4 spadkowy dzien z rzedu na WIG20. Co prawda blue
chipy byty ciagniete do gory przez telekomy (CPS +7,3% oraz OPL +4,4%), jednak WIG20 22757 -0,7% 14,7%
ponad potowa podmiotéw z indeksu zanotowata solidng przecene i finalnie WIG20 WIG30 2756,7 -0,9% 19.2%
obnizyt sie 0 0,7%. W $lad za gtéwnym indeksem podazyly mniejsze podmioty — mWIG40 52014 -1,3% 30,8%
mWIG40 stracit 1,3%, a sWIG80 ok. 0,4%. Takie zachowanie w Warszawie nie moze swIG80 21037,3 -0,4% 30,7%
dziwic, jesli spojrzymy na globalne nastroje. Od samego startu notowan w dét podazaty wic 69 440,5 -0,8% 21,8%
gtéwne europejskie rynki. DAX i FTSE stracity po ponad 2%. Réwniez za oceanem  NC index 467,7 -1,8% -5,5%
inwestorzy poddali sie wyprzedazy i, podobnie jak na zachodzie Europy, tak i w USA  \wiG Banki 7619,9 1,7% 59,0%
gtéwne indeksy juz od poczatku sesji znajdowaly sie pod presjg (S&P500 finalnie wic Bud 43156 1,3% 17.8%
stracit 2%, a Nasdaq ponad 2,8%). Strona podazowa dominuje takze nad ranem na G chemia 8883,0 1,6% 15,4%
najwazniejszych rynkach azjatyckich. Niemniej kontrakty terminowe na giéwne \yg pew 31349 -0.6% 31.4%
Swiatowe indeksy odbijajg. Warto tez zwrdci¢ uwage na umocnienie USD/PLN, ktory - Energia 26790 0.8% 31.3%
zblizyt sie n!emal do poziomu 4,Qx. w kglendarlum makro czekajg nas dzis MmN\ Games 233689 0,1% 10.1%
odczyty koniunktury gospodarczej w strefie Euro oraz szereg wystgpien prezeséw A Py e ——
bankéw centralnych (ECB, FED, BoJ, BoE). W kraju z kolei zbliza si¢ kulminacyjny —— 8415’4 0'7% 39'3%
moment publikacji sprawozdan za 2Q’21 (dzi$ i jutro wyniki zaprezentuje ponad 70 ) ' ’ ’
podmiotéw), a ewentualne konferencje wynikowe moga rzucié $wiatto na oczekiwania VI¢ Paiva O B3 SfD
co do dalszej odbudowy przysztych rezultatow. Patrzac od strony technicznej, WIG20 WG Spoz HEEEE O 20
zszedt o prawie 6% od szczytéw z poczatku korczacego sie miesigca i znajduje sie  W!C Surowce 512054 1.9% 37:5%
juz w bardzo istotnym przedziale 2200-2300 pkt. WIG Telco 11964 6.2% 22,5%
Adrian Gorniak DAX 15 248,6 2,1% 11,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Yy i B
PGE: Finalne wyniki za 2Q21 zblizone do szacunkéw (+1,2% EBITDA). CAC4 6506,5 -2.1% 17,2%
Konferencja dzi$ o 9:30 CEST [komentarz BDM]J; BOX DIREIS 2 0,23 22,300
= Esotiq: Wyniki 2Q’21 wyraznie powyzej naszych oczekiwan i lepsze r/r [komentarz 2‘;:500 34433502660 ’i'g:f‘ Si:ﬁ‘
BDM]; . 1.6% 1%
= Cyfrowy Polsat: Cyfrowy Polsat, Reddev oraz Zygmunt Solorz ogtosili wezwanie ~Nasdag Comp 14546,7 -2.8% 12,9%
na 263.807.651 akcji Cyfrowego Polsatu po 35 PLN za szt.; Bovespa 1101239 -3.0% -7.5%
= TIM: Podsumowanie konferencji po 2Q’21 (28.09.21); Nikkei225 30184,0 -0,2% 10,0%
= Atal: Spotka wprowadzita do oferty 113 lokali w ramach Masarska 6 Apartamenty ~ Shanghai Comp. 3602,2 0,5% 3,7%
w Krakowie; S&P/ASX 200 7 275,6 -1,5% 10,5%
= PKP Cargo: Przewozy spotki wzrosty o 11,8% r/r do 8,1 min ton w sierpniu; EUR/PLN 4,64 0,8% 1,6%
= PGNiG: PGNiIiG OD ma umowe z ECO na sprzedaz 75 min m3 gazu w 2023 roku;  usp/PLN 3,97 0,9% 6,3%
= Rafako: Spétka chce odstgpi¢ od mediacji ws. Elektrowni Jaworzno; CHF/PLN 4,27 0,5% 1,2%
= Atende: Spdétka ma umowe ramowg o wartosci do 60 min PLN netto; EUR/USD 117 0,1% -4,4%
= TIM: Oferta publiczna akcji 3LP planowana na przyszty rok; USDIIPY 111,50 0,5% 8.0%

= Lotos: Lotos Petrobaltic ma umowe z Enspirionem na tgcznos$¢ krytyczng TETRA;
= |zoblok: Spotka moze zrealizowa¢ zaméwienia z Canoo Technologies na 37,3 min  Fw20
PLN;

L. L. i . Wartos¢ Zmiana
* Grupa Zywiec: USC uwaza, Ze grupa powinna zaptaci¢ 127 min PLN zalegtego o o . 2289 2 2019107
podatku Z odsetkami. Kurs zamkniecia 2272 -20 -0,87%
Kurs min. 2 268 -14 -0,61%
Kurs max. 2295 -19 -0,82%
Wolumen obrotu 17 614 =778 -4,23%
Otwarte pozycje 40 415 -201 -0,49%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22892 22709 22987 22757 -0,7% 707

WIG30 27809 27526 27885 27567 -0,9% 755
WYKRES DNIA MWIG40 52710 210066 211667 52014 -1,3% 106
Ceny energii elektrycznej w kontrakcie na 2022 rok w Polsce siegnely rekordowych 432,7 SWIG80 211552 51930 52804 210373 -04% 50
PLN/MWh, z nawigzkg przykrywajac wzrost kosztéw CO2. Niemniej przez galopujace koszty WIG-PL 712206 707766 712206 707766 -09% 882
gazu w Niemczech jest jeszcze drozej (120 EUR/MWh czyli 550 PLN/MWh), a réznica w = WIG 70023,1 693469 701795 694405 -0,8% 923
cenach na korzy$¢ polskich elektrowni jest rekordowa (117 PLN/MWh), co umozliwia
znaczacy eksport netto. Jeszcze wyzsze ceny obserwowane sg na rynku spot (490 WIG20

PLN/MWh w Polsce i az 680 PLN/MWh w Niemczech). Close mMc 1D YTD
Allegro 58,41 59 768 -2,4% -31,0%
Réznica cen energii w Polsce vs w Niemczech [FY_22, PLN/MWh] AssecojRoland S50 vy @b ZAT
cce 118,00 6474 0,1% 34,8%
100,00 CD Projekt 183,82 18518  1,5% -33,1%
Cyfrowy P. 35,06 22422 73% 15,8%
80,00 Dino 323,30 31696  -1,8% 11,7%
60,00 ISW 51,60 6058  -11% 98,8%
KGHM 155,10 31020  -2,1% -15,2%
40,00 Lotos 58,86 10882  04% 42,0%
20,00 LPP 1430000 26490  -1,1% 72,6%
Mercator 146,75 1562 2,0% -65,2%
W Orange 8,19 10748 44% 24,3%
-2000 T = = Pekao 103,35 27126 -1,5% 69,1%
4000 = =2 PGE 8,83 16517  -0,4% 35,9%
PGNIG 6,13 35410  0,7% 10,6%
- 60,00 PKN Orlen 79,56 34029  -0,3% 37,8%
- 80,00 PKOBP 42,11 52 638 -2,4% 46,6%
PZU 36,13 31199  -1,4% 11,7%
- 100,00 Santander Polska 298,90 30544 1,7% 61,0%
-120,00 Tauron 3,34 5848 -2,6% 22,6%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A.. TGE, Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 410,00 970 -0,2% -13,5% Handlowy 4490 5867 -0,9% 27,7% Ropa Brent [USD/bbl] 78,0 -1,9% 4,9% 6,9% 50,6% 90,2%
Alior 4320 5640 -3,4% 154,6% Huuuge 39,00 3286 -09% -22,0% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 79,0 8,2% 6,9% 62,2% 312,5% 539,2%
Amica 146,00 1135 -33% -0,5% INGBSK 232,00 30183 -0,4% 35,7% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 79,3 2,8% 92% 57,4% 315,7% 544,7%
Amrest 29,00 6367 -32% 4,7% InterCars 453,00 6418 0,9% 91,9% CO2 [EUR/] 61,9 -3,7% 3,0% 2,0% 90,0% 123,6%
Asbis 2515 1396 -1,2% 211,3% Kernel 59,90 5033 -0,3% 215%  Wegiel ARA [USD/] 201,4 0,0% 17,6% 30,2% 190,8% 251,4%
Asseco 40,40 2097 -2,7% -6,0% Kety 618,00 5963 -1,1% 257% Miedz LME [USD/] 92811 -1,0% 3,3% -26% 19,8% 41,5%
Azoty 2798 2775 -08% 1,9% Kruk 325,00 6179 -3,0% 128,9%  Aluminium LME [USD/] 2926,0 2,1% 3,6% 6,8% 483% 67,8%
Benefit 700,00 2026 0,0% -16,1% Livechat 106,20 2735 -24% 1,1% Cynk LME [USD/t] 30675 04% 3,7% 25% 124% 26,7%
Biomed-L. 9,49 607 0,1% 5,9% Mabion 7220 1167 -4,4% 248,0% Ofoéw LME [USD/H] 21918 0,4% 2,7% -8,1% 10,9% 20,9%
Budimex 301,50 7697 -2,0% -2,0% mBank 393,00 16651 -4,1% 119,3%  Stal HRC [USD/] 1882,0 27% -2,7% -32% 87,3% 242,2%
Celon 3760 1677 4,2% -7,3% Millennium 6,60 8007 -2,2% 101,8% Ruda zelaza [USD/] 118,6 -1,6% 5,0% -256% -23,9% -4,2%
Ciech 40,80 2150 -2,9% 26,7% Neuca 897,00 3975 -22% 37,8%  Wegiel koksujacy [USD/t] 362,7 -14%  -6,8% 41,3% 236,6% 154,0%
Comarch 237,00 1928 0,9% 21,9% OncoArendi 44,70 624 -0,3% -11,7%  Zioto [USD/oz] 17382 -0,7% -2,0% -42% -8,4% -8,4%
Datawalk 246,00 1202 2,5% 28,1% Polenergia 72,50 3295 0,0% 33,8% Srebro [USD/oz] 22,4 -08% -02% -6,1% -150% -7,2%
Develia 3,88 1737 -16% 97,0% PKP Cargo 18,38 823 -0,5% 34,2% Platyna [USD/oz] 971,9 -1,2% 1,5% -4,3% -9,4% 9,6%
Dom Dev. 128,00 3251 -0,5% 12,3% Playway 450,00 2970 0,4% -28,9% Pallad [USD/oz] 1885,0 -32% -05% -236% -232% -19,1%
Enea 8,92 3935 0,2% 36,4% Selvita 7300 1340 -19% 48,1% Bitcoin USD 422561 -1,1% 32% -10,1% 457% 292,8%
Eurocash 11,40 1586 0,7% -18,9% TEN 516,00 3768 -13% -6,4% Pszenica [USd/bu] 710,0 -1,7% 2,9% 0,5% 10,9% 29,2%
Famur 2,68 1540 -0,7% 19,1% WP.PL 133,00 3889 1,5% 43,0% Kukurydza [USd/bu] 534,8 -0,9% 3,4% 0,1% 10,5% 46,6%
GPW 4150 1742 02% -9,2% XTB 1401 1645 08% -21,7%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,8 0,8% 0,5% -3,5% 39,0% 56,3%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 275.68
M WIG20 Index - Moving Average 50 Day 305.47
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day %118.70
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Spotka opublikowata finalne wyniki za 2Q’21.
Prezentacja dostgpna pod linkiem: prezentacja 2Q'21

Konferencja z zarzadem dzi$ o 9:30 na_https://infostrefa.tv/pge/

INFORMACJE ZE SPOLEK

BIULETYN PORANNY

$roda, 29 wrzesnia 2021, 07:20 CEST

Komentarz BDM: wyniki zblizone do szacunkéw z 30.08.21 (EBITDA skoryg. +1,2%). W kontekScie ostatnich tygodni
wskazujemy na wzrost CDS na wytwarzaniu konwencjonalnym (FY_22) mimo rekordowych kosztéow CO2
spowodowany znacznie wyzszymi cenami energii na ,Zachodzie”, co rowniez zwieksza obcigzenie krajowych aktywow
konwencjonalnych. Na konferencji szczegdlnie bedzie nas interesowat rowniez outlook na 2022 w kontekscie
przeniesienia wysokich kosztéw CO2 w taryfie cieptowniczej, a takze wptyw gazu na wyniki tego segmentu

Wybrane dane finansowe [min PLN]

. i f . . i . nQ21s  nQ21p . . nQ21p .
IvQ'19 1Q'20 11Q20 111Q'20 IVQ'20 Q21 Q21  r/r 30.08.2021 BDM* réznica Konsens.* réznica
Przychody 10063 12396 10380 10320 12670 11900 10222 -2% 8811 16% 10597 -4%
EBITDA 1069 1770 1035 1546 1615 2206 3048 194% 3023 1804 69%
E. Konwencjonalna 115 497 277 484 467 511 1538 455% 1513 505 205%
Cieptownictwo 321 342 151 115 339 510 205 35% 205 200 2%
E. Odnawialna 107 193 108 110 186 193 189  75% 189 203 7%
Dystrybucja 496 573 241 611 568 658 419  74% 724 633
Obroét -252 218 -31 299 126 352 354 354 263 35%
Gospodarka Obiegu Zamknigtego** 9 15
pozostate/wytaczenia 282 -53 289 -73 -71 -27 343 38 0
EBITDA powtarzalna 1704 1770 1347 1574 1493 2206 2084 55% 2059 1804 16% 1768 18%
w tym EK 728 497 600 484 324 511 601 0% 577 505 19%
Zysk netto 6119 237 -925 273 525 808 1882 212 [1787% 479 293%
CAPEX 2541 957 1547 1264 1727 839 1408 -9% 1408 1771 -20%
Diug netto 11474 13727 9940 8507 8413 9069 5948 [=40%]| 5948 5757 3%
/EBITDA 1,61 19 1,79 157 1,41 142 0,71 0,71 0,80 | -12%
Produkcja e.e. [TWh] 14,88 1536 13,22 14,27 1529 17,09 1585 20% 15,85 14,99 6%
brunatny 7,36 7,23 7,47 7,73 7,34 8,60 9,01 21% 9,01 8,09 11%
w tym Turéw B7 0,45 0,45
kamienny 5,43 5,73 4,12 4,77 5,61 6,20 514 25% 5,14 5,30 -3%
w tym Opole B5/B6 1,37 1,84 1,49 1,90 2,16 1,71 211 42% 2,11 2,16 2%
gaz 1,37 1,42 0,97 1,23 1,43 1,45 1,01 4% 1,01 0,84 21%
el. szczytowo-pompowe 0,20 0,22 0,15 0,13 0,26 0,20 0,16 7% 0,16 038 21%
woda 0,05 0,13 0,12 0,08 0,08 0,14 0,14 17% 0,14 4
wiatr 036 050 028 027 044 039 032 14% 0,32 0,33 2%
biomasa 0,10 0,12 0,10 0,05 0,12 0,10 0,06 0,06 0.06 21%
odpady komunalne 001 001 001 001 001 001 001 0% 0,01 . B
Sprzedaz ciepta [PJ] 16,31 19,75 8,01 3,79 17,04 229 9,16 14% 9,16 8,80 4%
Sprzedaz e.e. do koricowych 11,23 10,74 9,38 10,34 10,71 967 9,08 -3% 9,08 10,32 | -12%
Dystrybucja e.e. 9,26 9,17 8,12 8,98 9,40 9,53 9,11 12% 9,11 8,77 4%
Cena e.e. zrealizowana EK [PLN/MWh] 251 285 292 281 286 248 261 -11% 261 250 4%
Cena CO2 PLN/t 49 104 99 107 106 112 127 109 16%
Emisja CO2/MWh 1,09 1,09 1,09 1,06 1,09 1,10 1,06 1,08 -2%
Marza CDS PLN/MWh* 198 172 184 167 171 126 126 132 -4%
EV/EBITDA skoryg. 12m 3,9 2l
P/E 12m 243 47
Zrédfo: BDM, spétka. Prognozy sprzed szacunkéw z 30.08.2021
Struktura skorygowanej EBITDA [min PLN] Prosty CDS (cena energii- koszt CO2) [PLN/MWh]
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Spétka opublikowata wyniki za 2Q'21.

Woyniki za 2Q’2021 [mIn PLN]

2Q'20 2Q'21 zmianar/r 2Q'21P BDM odch.
Przychody 39,7 49,1 23,6% 49,1 0,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 24,4 32,0 30,9% 31,3 2,0%
EBITDA MSSF 16 7,1 9,3 31,7% 8,5 9,8%
EBITDA MR 17 4,7 6,9 45,6% 6,1 13,7%
EBIT MSSF 16 3,4 5,7 66,0% 4,5 24,8%
EBIT MSR 17 3,7 6,0 62,4% 4,8 23,4%
Wynik brutto 2,6 51 91,0% 4,0 25,0%
Wynik netto 2,0 4,4 118,9% 33 33,3%
marza brutto ze sprzedazy 61,4% 65,0% 63,9%
marza EBITDA MSSF 16 17,8% 18,9% 17,3%
marza EBITDA MSR 17 11,9% 14,0% 12,3%
marza EBIT MSSF 16 8,6% 11,5% 9,3%

marza netto 5,0% 8,9% 6,7%

Zrédto: BDM S.A., spotka, PAP

Komentarz BDM:

Wyniki Esotiq w 2Q’21 byty lepsze niz zaktadali$my na poziomie marzy brutto ze sprzedazy, EBITDA oraz zysku netto
(odpowiednio +1,1 p.p./+10%/+33%). Rezultaty byty takze istotnie lepsze r/r na wszystkich poziomach rachunku
wynikéw. Grupa zwiekszyta sie¢ o 1,3% r/r, ale sprzedaz wzrosta o 24% r/r, co jest rezultatem mniejszych obostrzen w
sklepach. Spotka poprawita takze istotnie marze brutto (w naszej ocenie mniejsze promocje i lepszy mix sprzedazowy),
co przetfozyto sie na zwigkszenie EBITDA MSSF 16 do 9,3 min PLN (+32% r/r) i wyniku netto do 4,4 min PLN (+119%
r/r). Pozytywnie odbieramy réwniez solidne przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej oraz spadek dfugu netto (w relacji do
EBITDA MSSF 16 spadt o 0,9x r/r do 1,2x). Tym samym podtrzymujemy nasze pozytywne spojrzenie na walory grupy
z ostatniej rekomendac;ji (LINK).

Wiecej w Komentarzu analityka

Spétka w 1H'21 miata 215,3 min PLN przychodéw, 0,2 min PLN EBIT oraz 0,2 min PLN straty netto.
Spétka w 1H'21 miata -2,0 min PLN EBIT oraz 2,0 min PLN straty netto.

Cyfrowy Polsat, Reddev Investments oraz Zygmunt Solorz ogtosili wezwanie na 263.807.651 akcji Cyfrowego Polsatu,
stanowigcych 41,24% kapitatu zaktadowego, po cenie 35 PLN za sztuke.

Zgodnie z harmonogramem rozpoczecie przyjmowania zapisOw nastgpi 18 pazdziernika i zakonczy sie 16 listopada.
Zawarcie transakcji sprzedazy akcji planowane jest na 19 listopada, a rozliczenie transakcji sprzedazy akcji na 24
listopada.

Atomowe wezwanie na Cyfrowy Polsat. Zygmunt Solorz chce zmieni¢ kurs gtéwnej spotki i sktada oferte inwestorom.
Inwestorzy majg za mato informacji, by zdecydowaé, co zrobi¢ z akcjami — méwig analitycy o ofercie 35 zt za walor
grupy. Bedzie nowa strategia — uspokaja rzecznik Zygmunta Solorza. — Parkiet

Zygmunt-Solorz przestawia wajche w Polsacie. Medialno-telekomunikacyjna grupa zapowiada duze inwestycje w nowe
biznesy, wiec wraz z gtéwnym akcjonariuszem ogtasza wezwanie. Analitycy nie oczekujg jednak zejscia z gietdy. —
Puls Biznesu

Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'21

- sp6tka osiggneta rekordowe wyniki za 2Q’21;

- celem spotki jest powtarzalna | coraz wyzsza dywidenda, co sugeruje polityka dywidendowa (przy 2H’21
porownywalnym h/h to 2,6 PLN DPS, a w scenariuszu 3-4Q’21 poréwnywalnym do 2Q’21 to ok. 3,0 PLN/akcje);

- rosnie liczba klientéw na TIM.pl ( o0 ok. 30% na 1H’21) oraz dostepny asortyment;

- sprzedaz do nowych klientéw to juz 9% ogotu;

- spotka caty czas skupia sie na rozwoju sprzedazy do instalatorow (39% udziatu w sprzedazy vs hurtownicy 44%);

- w 2021 roku mozna spodziewac sie wyptaty dywidendy zaliczkowej;

- IPO 3LP - spotki zaleznej TIM - planowane jest na przyszty rok- CEO 3LP Maciej Posadzy. Cato$¢ pozyskanych
Srodkdw (tylko nowe akcje, bez sprzedazy TIM) ma by¢ przeznaczona na rozwdj spotki;

Dywidenda Timu bedzie rosta. Zaktadana przez zarzad firmy kontynuacja pozytywnego trendu w wynikach finansowych
grupy w kolejnych latach bedzie miata przetozenie na wyzsze wyptaty z zyskéw. - Parkiet

Atal wprowadzit do sprzedazy 113 mieszkan w ramach inwestycji Masarska 6 Apartamenty w Krakowie.
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PKP Cargo przetransportowato w Polsce 8,1 min ton towaréw w sierpniu 2021 r., co oznacza wzrost 0 11,8% w skali
roku. W tym samym okresie wykonana przez grupe praca przewozowa wzrosta r/r o0 10,3% - do 2 mid tkm.

PGNiIG Obrét Detaliczny z podpisato umowe z Energetykg Cieplng Opolszczyzny na dostawy 75 min m3 gazu
ziemnego w 2023 roku. To jeden z najwigkszych kontraktéw sprzedazy paliwa gazowego w historii spétki pod wzgledem
rocznego wolumenu.

PGNIG zdecydowat o przesunieciu daty publikacji raportu finansowego za Il kwartat 2021 r. na 25 listopada 2021 r.

Lotos Petrobaltic - spotka z grupy kapitatowej Lotos - podpisat dwuletnia umowe z firmg Enspirion - spotkg zalezng
Energi z Grupy Orlen - na ustuge tgcznosci krytycznej TETRA.

Lotos QOil z Grupy Lotos zawart umowe z Kinetics Technology na projektowanie techniczne, zakupy i dostawy oraz
prace budowlano-montazowe, w formule stata cena i realizacja "pod klucz" dla inwestycji w hydrokrakingowy blok
olejowy. Wartos¢ umowy to okoto 0,22 mid EUR, przy wartosci catego projektu szacowanej na 0,32 mid EUR.

Hutnicy modlg sie za energetykdw. Elektryfikacja hutnictwa zwiekszy pieciokrotnie zapotrzebowanie tego sektora na
prad. Mimo to hutnicy — poza KGHM-em — nie myslg o wlasnym atomie. Liczg, ze energetyka sie zmieni. Z 6 TWh do
30-32 TWh — taki gigantyczny skok zapotrzebowania na prad w polskim hutnictwie przewiduje Stefan Dzienniak, prezes
Hutniczej I1zby Przemystowo-Handlowej. — Puls Biznesu

Rafako skierowato do Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej wniosek o
zakonczenie mediacji ze spotkg z Grupy Tauron w odniesieniu do umowy na budowe bloku energetycznego w
Elektrowni Jaworzno III.

Sektor bankowy liczy na rzadowe propozycje zmian podatkowych, zwiekszajgcych mozliwosci udziatu w finansowaniu
gospodarki. Na razie jednak tych propozycji nie ma. ZBP szacuje, ze zysk netto sektora w '22 bedzie nieznacznie
wyzszy nizw '21.

Konsolidacja bankéw zahacza o polityke. Niskie stopy procentowe, zte kredyty i pandemia zmuszajg sektor do myslenia
o budowaniu wigkszych instytucji poprzez przejecia. — Dziennik Gazeta Prawna

Grupa CCC wyposazyta w cyfrowe e-kioski 750 swoich salonéw w Europie Srodkowej, podata sieé. Wdrozenie
rozwigzania od firmy Nanovo objeto Polske, Czechy, Stowacje, Wegry i Rumunie.

Atende podpisato umowe ramowg na dostawy urzgdzen sieciowych, wraz z ustugami gwarancyjnymi, serwisowymi,
wdrozeniowymi i szkoleniowymi. Maksymalne wynagrodzenie z tytutu wykonania umowy ustalono na 60 min PLN netto.

Radpol ztozyt wniosek do KNF o udzielenie zezwolenia na wycofanie wszystkich akcji spotki z obrotu na rynku
regulowanym.

Izoblok otrzymat od amerykanskiej spétki Canoo Technologies nominacje do projektéw na produkcje seryjng czesci
samochodowych produkowanych z tworzywa EPP.

Wyniki kontroli Naczelnika Slgskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Katowicach wskazaly, ze Grupa Zywiec powinna
doptacic¢ ok. 85 min PLN z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz ok. 42 min PLN z tytutu odsetek. Firma
nie zgadza sie z ustaleniami urzedu.

Skotan chciatby ze $rodkdw z planowanej nowej emisji akcji zainwestowac¢ m.in. ok. 4 min PLN w rozbudowe zaktadu
w Czechowicach-Dziedzicach. Do konca roku Skotan planuje dalszy wzrost sprzedazy dzigki wprowadzaniu nowych
produktéw oraz rozwojowi eksportu, widzi mozliwos¢ zniwelowania straty netto w tym okresie.

WIG.GAMES stanat w miejscu i czeka na impuls. CD Projekt symbolicznie zakonczyt hosse w sektorze. Czy tylko on
moze jg przywroci¢? - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi autoréw. O
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 29.09.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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