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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Niewielkie zmiany indeksow na poczatku tygodnia 1D YTD

Pierwsza sesja nowego tygodnia zakonczyta sie delikatnym spadkiem

. . . . - - v 0,
WIG20 0 0,3%, przy obrotach siegajacych 807 min PLN. Liderami spadkéw /0 opas o b
okazaty sig takie spotki jak: CCC (-3,6%), LPP (-2,7%) czy Tauron (-1,6%). ..o - oy -
Pozytywnig wyroznity sie takie yvaloryjak PKN erer) (.+1,2%), PKOBPoraz gy g0 211256 0.3% 31.2%
Pekao, ktére zyskaty te_go dnia po +_1 ,1%. Réwniez mWIG40 finiszowat g 700271 -0.2% 22.8%
tracac 0,2%, pozytywnie wyrdznit sie sWIG80, ktéry zyskat 0,3%. Na ncindex 4765 -1,0% -3,8%
szerokim rynku jednym z najsilniej umacniajgcych sie waloréw byt ZE PAK  wiG Banki 77483 1,0% 62,6%
(+9,6%), ktoéry poinformowat o wypracowaniu blisko 20 min PLN zysku wiG Bud 4373,0 -0,5% 19,4%
netto w 1H’21. W Europie przewazaty pozytywne nastroje, po niedzielnych WIG Chemia 90310 -1,7% 17,3%
wyborach do Bundestagu niemiecki DAX rozpoczat nowy tydzien wzrostem WIG Dew 31554 0.5% 32.3%
0 0,3%, zaréwno francuski CAC40 jaki i brytyjski FTSE100 zyskaty tego W!C Energia 2 el i 2k
dnia po 0,2%. Niewielkimi zmianami gtéwnych indekséw zakonczyly sie x:g I‘f”‘es %4363:53'23 ;z:f’ 21552;"
notowania na Wall Street, Dow Jones poszedt w gére o 0,2%, S&P500 ' ' o et
. o . o L . WIG Media 8359,2 -1,3% 38,3%
stracit 0,3%, a Nasdaq znalazt sie 0,5% pod kreska. Dzisiaj przed nami o g 66772 0.4% 34.8%
14:00 przeméwienie prezesa IEBC, ao 1_6:00 prezesa Fe_zd. V\(/) Azji Shanghai o Spoz AEE2 D BT
Composite Index finiszuje 0,5% na plusie, a Nikkei traci 0,4%. Od samego g surowce 5305,2 1.0% 5.7%
rana kontrakty terminowe na DAX oscylujg w okolicach zera. WIG Telco 11264 -0.4% 15,3%
Krzysztof Tkocz  pax 15573,9 0,3% 13,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 e 0.2% %%
= OncoArendi: W | pétroczu spétka miata 4,95 min PLN straty netto i 5,0 min PLN straty EBIT. Sacy GEIY 02 s
= Allegro: Liczba uzytkownikéw allegro.pl wzrosta w sierpniu do 17,7 min z 17,5 min w lipcu. BUX 51 366,0 -0.2% 22,2%
= ZE PAK: Podsumowanie konferencji po 2Q'21 (27.09.21); S&P500 44431 -0,3% 18,3%
= Millennium: Bank zawart juz ponad 4 tys. ugdd z frankowiczami. (Parkiet) DJIA 348694 0.2% 13.9%
. gz;;srgi/i;ilasr:}: Spotka ogtosi wezwanie na sprzedaz akcji spétki; ma porozumienie z Nasdaq Comp 14970,0 0.5% 16.2%
= Rafako: Spétka zamierza zwolnié do 190 pracownikéw. Bovespa 113583,0 0,3% -4,6%
= Creepy Jar: tgczna sprzedaz gry ,Green Hell” przekroczyta 2,5 min szt. [komentarz BDM]; Nikkei225 30240,1 0,0% 10,2%
= PCF Group: Sp’c')lka aktuali;uje strlategie, chce m.in. poszerzy¢ p’ortfolio o gry z segmentu AA. Shanghai Comp. 3582,8 -0,8% 3,2%
= PKN O.rlen.' Spol_ka c_hcv_e mie¢ w ciggu roku okoto _2000 automatéw paczkowych. S&PIASX 200 73842 0.6% 12.1%
= Famur: Spoétka nie widzi podstaw do kontynuowania buybacku.
= Robyg: Spétka planuje w '21 podpisa¢ ponad 4000 uméw rezerwacyjnych i przekazaé 3000 EUR/PLN 4,60 -0.2% 0,7%
lokali. USD/PLN 3,93 0,0% 5,2%
= Develia: Spétka wprowadzita do sprzedazy 110 lokali w Warszawie. CHFE/PLN 4,24 -0,2% 0,5%
. a}([zzjr;icki Recykling: Spdtka chce wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy w wys. 0,50 PLN na EUR/USD 117 -0,2% -4,3%
Pekabex: Spétka liczy na poprawe marz w |l potowie roku. USD/IPY LY 2% o
Comarch: Spoétka zrealizuje projekt informatyczny dla ok. 200 samorzadéw za 8,3 min PLN. =D

Asbis: Spotka jest zadowolona z wynikéw w Il kwartale. (Parkiet)
Biomed-Lublin: Spétka zaoferuje akcje w trybie subskrypciji prywatnej. Wartosé Zmiana
ML System: Spétka zawarta umowe o wspodtpracy z grupa Pilkington.

. A . X ¢ - . K i 2 31 -1 -0,43%
BoomBit: Spétka wyptaci zaliczke na poczet dywidendy za '21 w wysokosci 0,24 PLN na akcje. urs otwarc!a ) =0 S 00
CCC: Sklep internetowy CCC debiutuje w Chorwacji i Grecji. Kurs zamknigcia 2292 5 -0,22%
Develia: Spétka wyemituje obligacje o tagcznej wartosci 100 min PLN. Kurs min. 2282 12 -0,52%
Ailleron: NWZA zdecydowato o utworzeniu programu motywacyjnego. Kurs max. 2314 -10 -0,43%
Trakcja: OFE PZU ma mniej niz 5% gtoséw w spoice. TR Gt 18 392 1101 -5.65%

ZE PAK: ZE PAK i MS Il wystapily do UOKiK o zgode na atomowa spotke. ! v“ 0%
Otwarte pozycje 40 616 -463 -1,13%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 2 308,2 22852 23148 22925 -0,3% 807
WIG30 2 806,9 27730 28074 27809 -0,3% 859
WYKRES DNIA MWIG40 52826 210523 211301 52721 -02% 112
SWIG80 211228 52628 5301,1 211256 0,3% 53

Walory mBanku zyskaly na wczorajszej sesji 2,5%, wchodzac na roczne maksima. WIG-PL 716391 713566 716391 713802 -0.2% 993

Réwnoczesnie akcje banku sg najwyzej od lipca 2019 roku. WIG 70489,8 69847,7 70507,1 70027,1 -0,2% 1023
mBank - daily WIG20
—l_ Close MmC 1D YTD
| I NEK P Equity - Last Price 410.00 |
- — Allegro 59,83 61221 0,3% -29,4%
» Asseco Poland 85,50 7097 -1,5% 25,6%
[ ccc 117,90 6 469 -3,6% 34,7%
| CD Projekt 181,18 18 252 -1,5% -34,0%
M‘ Cyfrowy P. 32,68 20900 -1,0% 7,9%
: t m Dino 329,10 32265 -1,3% 13,7%
\ W Jsw 52,16 6124 0,8% 101,0%
\ ! KGHM 158,45 31690 -1,2% -13,4%
1 Lotos 58,62 10837  -1,4% 41,4%
1 LPP 14 460,00 26786 2,7% 74,5%
Mercator 149,80 1595 -0,8% -64,5%
Orange 7,85 10 295 0,6% 19,0%
Pekao 104,90 27533 1,1% 71,7%
PGE 8,87 16577  -1,0% 36,4%
N | PGNIG 6,09 35167 -0,6% 9,8%
PKN Orlen 79,82 34140 1,2% 38,3%
b PKOBP 43,15 53 938 1,1% 50,2%
PZU 36,65 31648 0,1% 13,3%

AL ay A1 s 0 2 7 Santander Polska 293,80 30023 -0,6% 58,2%

WEX Bl Equity (mBak $4) Gragh 2135 Laily e Coprights 2021 Bloembery France L&, prampe T v e e =t
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Lron ; 6% 9%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 410,80 972 -18% -13,3% Handlowy 4530 5919 0,8% 289%  Ropa Brent [USD/bbl] 80,2 2,7% 8,5% 9,8% 54,8% 88,9%
Alior 44,70 5836 1,8% 163,4% Huuuge 3935 3315 -0,6% -213% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 73,0 6,3% -0,3% 49,9% 281,2% 532,0%
Amica 151,00 1174 04% 2,9% INGBSK 233,00 30313 1,1% 36,3% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 771 8,9% 4,8% 53,1% 304,3% 557,8%
Amrest 2996 6578 -1,1% 8,2% InterCars 449,00 6361 1,8% 90,3% CO2[EUR/] 64,4 2,4% 6,2% 6,0% 97,5% 146,2%
Asbis 2545 1412 -0,2% 215,0% Kernel 60,10 5050 -02% 21,9%  Wegiel ARA [USD/t] 201,4 16,4% 17,7% 30,2% 190,8% 285,0%
Asseco 4150 2154 48% -35% Kety 62500 6031 -0,6% 272%  Miedz LME [USD/] 93725 0,3% 36% -16% 21,0% 432%
Azoty 2820 2797 -21% 2,7% Kruk 335,00 6369 -2,7% 1359%  Aluminium LME [USD/t] 28650 -12% 0,7% 4,6% 452% 67,3%
Benefit 700,00 2026 0,0% -16,1% Livechat 108,80 2802 -39% 3,6% Cynk LME [USD/t] 30555 -2,1% 1,9% 2,1% 12,0% 29,6%
Biomed-L. 9,48 607 -0,7% 5,8% Mabion 7550 1220 -1,9% 263,9% Otéw LME [USD/t] 21828 0,6% 13% -85% 105% 20,5%
Budimex 307,50 7851 -1,1% 0,0% mBank 410,00 17371 2,5% 128,8%  Stal HRC [USD/] 1935,0 0,1% 0,0% -05% 92,5% 251,8%
Celon 36,10 1620 -7,4% -11,0% Millennium 6,75 8189 0,7% 106,4% Ruda zelaza [USD/{] 118,0 -03% 43% -259% -243% -4,5%
Ciech 42,00 2213 -3,0% 30,4% Neuca 917,00 4063 0,0% 409%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 367,7 -1,5%  -57% 43,2% 241,2% 157,1%
Comarch 235,00 1911 0,0% 20,8% OncoArendi 44,85 626 -03% -11,4%  Zioto [USD/oz] 17515 01% -06% -34% -75% -6,6%
Datawalk 240,00 1173 0,0% 25,0% Polenergia 72,50 3295 2,1% 33,8% Srebro [USD/oz] 22,6 1,0% 1,8% -55% -14,1% -3,4%
Develia 395 1766 2,5% 100,3% PKP Cargo 18,48 828 12% 349%  Platyna [USD/oz] 987,5 0,2% 88% -29% -7,7% 11,6%
Dom Dev. 128,60 3266 -0,9% 12,8% Playway 448,00 2957 -0,4% -292% Pallad [USD/oz] 19477 -02% 4,4% -21,1% -20,6% -11,8%
Enea 8,90 3929 -31% 36,2% Selvita 7440 1366 -08% 509%  Bitcoin USD 426885 11% -2,7% -99% 49,3% 291,8%
Eurocash 11,32 1575 -22% -19,4% TEN 523,00 3819 -09% -5,1% Pszenica [USd/bu] 719,5 -06% 2,7% 18% 123% 30,8%
Famur 2,70 1552 -0,7% 20,0% WP.PL 131,00 3830 -1,5% 40,9%  Kukurydza [USd/bu] 537,8 2,1% 3,1% 0,7% 11,1% 46,6%
GPW 4142 1738 01% -9,4% XTB 1390 1632 13% -22,3%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 -13% 05% -42% 37,9% 515%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Liczba uzytkownikéw allegro.pl wzrosta w sierpniu 2021 roku do 17.744.670 z 17.459.712 w lipcu br. - wynika z
danych Mediapanel Gemius Polska. W tym okresie liczba uzytkownikow amazon.pl zwigkszyta sie do 2.779.434
z 2.551.824 w lipcu.

Spétka odnotowata 4,95 min zt skonsolidowanej straty netto w | potowie 2021 r. wobec 1,33 min PLN straty rok
wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 5,03 min PLN wobec 1,45 min PLN straty rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 0,46 min PLN w | pot. 2021 r. wobec 0,93 min PLN rok wczes$niej.

PKN Orlen chce mie¢ do konca 2021 roku 500 automatéw paczkowych, a w ciggu roku ich liczba wzrosnie do
okoto 2000.
Obecnie PKN Orlen ma okoto 200 automatéw paczkowych.

Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'21 (27.09.2021)- 16 uczestnikow

- na rynku rosng ceny energii spot/termin, PM_OZE i CO2;

- produkcja energii w 2Q’21 nizsza, ale maj/czerwiec nie odbiegat juz od wolumenéw 2020;

- w kolejnych kwartatach w koszt bedg wchodzi¢ coraz drozsze uprawnienia CO2 (metoda FIFO, obecnie ok. 30
EUR/A, wyzsze koszty pojawig sig gt. w 4Q’21);

- zatrudnienie spadfo o ok. 250 etatéw do konica 2020 roku;

- termin zakonczenia projektu biomasowego 50 MW (pazdziernik’21, synchronizacja potowa 4Q’21)

- farma PV 70 MW koniec pazdziernik’21 a synchronizacja ok. listopada’21;

- realizacja projektu wodorowego sie opbéznia przez tancuchy dostaw. Termin mobilnego magazynu styczer’21;

- jest jeszcze zakupiona Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi (info z sierpnia’21, 17,5 MW);

Q&A:

- znaczgcy wzrost kosztéw CO2 obserwowany w 4Q’21 (w 3Q’21 cena wyzsza, ale nieznacznie);

- hedging na 2022 rok ? spé6tka rozpoczeta sprzedaz na 2022 rok (od 350 PLN/MWh do obecnych 420 PLN/MWh),
ale bardzo ostroznie kontraktuje, raczej na krétkich terminach. Caty CDS zahedgowany. Ostrozna kontraktacja
wynika réwniez ze wzrostu zapotrzebowania PSE. Obecnie ok. 25%, ale spotka chce dosc¢ do 40-45%;

- projekt nowej farmy PV (Przykona) ? Kiedy przytacze ? Nie zalezy to od spétki. Jest wniosek o przytaczenie (150
dni na rozpoznanie);

- wolumeny produkcji na 2H’21 ? Problemy z wydobyciem ? W 1Q’21 produkcja zaburzona przez dostawy wegla,
w 2Q’21 remont bloku. 3Q’21 powinien by¢ poréwnywalny do 2Q’21 (do maja/czerwca) pod wzgledem produkcii.
Koszty energii w KWK Konin wyzsze niz pracownicze czyli spétka chce jak najwiecej zebra¢ naktfadu na 3
odkrywkach (najbardziej energochtfonny proces). Zarzad zmienit organizacje dostaw (ma zabezpieczone 3 petne
dobry produkcji). Wszystkie jednostki sg po remontach i nie ma nic planowanego do korica roku;

- plan CAPEX 2021 ? Biomasa i fotowoltaika zamkng sie w 3Q’21. W catym roku nieco ponad 300 min PLN grupa;
- dodatni FCF ? sama produkcja energii czarnej nie, ale z biomasg jest dodatni;

- wyzwanie to obecnie zbilansowanie potrzeb kapitatowych i pozyskanie dfugoterminowego finansowania (w
niedtugim czasie spé6tka poinformuje o tym);

- stacje wodorowe ? 2 pierwsze stacje to lokalizacje spotki;

- jakie IRR zadowalajgce dla projektéw OZE ? Projekty nie odbiegajg od tego co na rynku, <10% dla PV i
zdecydowanie >10% dla wiatru;

- SMR'y ? jest ztozony wniosek do UOKIK o utworzenie spétki. Do spétki ma byc wniesiona cze$¢ aktywow ZE
PAK (lokalizacja Patnéw i wszystko co niezbedne), ale negocjacje potrwajg kilka miesiecy;

- CAPEX na SMR ? Obecnie spotka zaangazowana w przygotowania miejsca, a druga strona odpowiada za
technologie. 6 blokéw SMR to 4,8 mid EUR wg wypowiedzi p. Sotowowa z Synthosu (2 tys. USD/kW PWRX300
wg wywiadu GE/Hitachi). Tego typu technologia nie zostata jeszcze wdrozona na $wiecie;

- czy zmienig sie terminy wytgczenia Patnow I/ll? Terminy pozostajg w mocy (2024 Patnéw I, 2030 Patnow lI),
cho¢ musi by¢ zapewniona optacalno$c¢ ekonomiczna;

- CDS’y 2022 dodatnie ? spétka ma nadzieje. W 2021 weszta z ujemnym CDS i sobie poradzita. Obecna sytuacja
korzysta dla spotki;

- spotka jest w rozmowie o kupnie 2 projektéw wiatrowych, mysli o farmie na wifasnych terenach, ale faza
przygotowania takich inwestycji jest dtuzsza, wiec pierwszenstwo majg projekty nabywane;

Creepy Jar na podstawie wstepnych danych sprzedazowych szacuje, ze tgczna sprzedaz brutto gry "Green
Hell" na platformy Steam, PlayStation Store i Microsoft Store przekroczyta poziom 2,5 min sprzedanych
egzemplarzy.

CRJ informuje takze, ze wedtug stanu na 27 wrzesnia 2021 r. lista graczy nadal oczekujacych na zakup "Green
Hell" na platformie Steam obejmowata 1,11 min oséb (wishlista).

BDM: Informacja pozytywna. Spétka zakomunikowata o przekroczeniu 2,5 min sprzedanych egzemplarzy gry
“Green Hell” na PC, PS oraz Xbox. 28 maja 2021 roku informowata o przekroczeniu 2 min kopii, co oznacza,
Ze w okoto 4 miesigce sprzedato sie 0,5 min kopii. Spodziewamy sig, ze za ok. 0,3 min odpowiadata niedawno
wydana wersja konsolowa (PS + Xbox). Z takim wynikiem tytut ten zbliza sie do poziomoéw sprzedazy takich
gier jak “House Flipper” (w maju’21 przekroczyt 2,5 min) czy “Frostpunk” (pod koniec kwietnia’21 informowano
o przekroczeniu 3 min sprzedanych kopii).
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Develia wprowadzita do sprzedazy 110 lokali w ramach pierwszego etapu Alei Praskich, nowej inwestycji na
warszawskiej Pradze Potudnie.

Osiedle Aleje Praskie ma obejmowac tgcznie blisko 1.200 mieszkan. Inwestycja powstanie przy ulicy
Podskarbinskiej, na granicy Kamionka i Grochowa.

| etap Alei Praskich ma zosta¢ oddany do uzytku w drugim kwartale 2024 roku.

Sklep internetowy ccc. eu debiutuje w Chorwaciji i Grecji. Platforma online grupy jest teraz obecna w 12 krajach.
Jak podano, w Grecji wraz ze sklepem internetowym startuje rowniez aplikacja mobilna, ktéra dziata tgcznie na
8 rynkach.

W Chorwacji grupa CCC jest obecna od 2013 roku poprzez sie¢ stacjonarng marki CCC. Dziatajg tam réwniez
sklepy internetowe eobuwie. pl (ecipele. hr) oraz Modivo (modivo. hr).

ML System zawart umowe o wspotpracy ze spotkami Pilkington IGP oraz Pilkington Polska w sprawie wspélinej
koordynacji sprzedazy produktow szklanych dla budownictwa wykorzystujgcych powloki kwantowe oraz
technologie BIPV, a takze produktow linii Smart Glass.

Zarzad spotki Biomed-Lublin podjat uchwate emisyjng i zaoferuje 1.265.202 akcje serii S po cenie emisyjnej 10,59
PLN za sztuke w trybie subskrypcji prywatnej. Emisja jest wynikiem zawartej wcze$niej umowy inwestycyjnej.

Develia wyemituje obligacje o tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej 100 min PLN.

Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M powiekszony o marze
w wysokosci 2,70% w skali roku i zostang wyemitowane 8 pazdziernika 2021 r. Obligacje bedg wprowadzone do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW.

Dzien wykupu obligacji zostat wyznaczony na 8 pazdziernika 2024 r.

Zarzad podjat uchwate o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za okres pierwszego pétrocza
2021 r. w tgcznej wysokosci 8,68 min PLN, co daje 0,50 PLN na akcje.

Zaliczka zostanie wypfacona uprawnionym akcjonariuszom 16 grudnia 2021 r., pod warunkiem uzyskania zgody
rady nadzorczej spotki.

Famur skupit 82.539 akcji wtasnych, stanowigcych 0,01% udziatu w kapitale zaktadowym. Zarzad Famuru nie
widzi podstaw do kontunuowania skupu w ramach udzielonego przez NWZ upowaznienia.

BoomBit wyptaci zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za 2021 r. w wysokosci 0,24 PLN na akcje. tacznie
na ten cel spétka przeznaczy 3,22 min PLN.

Dzien ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do zaliczki to 3 listopada, a wyptata nastgpi 10 listopada 2021 r.

Comarch podpisat umowe z Urzedem Marszatkowskim Wojewddztwa Mazowieckiego na dostarczenie do okoto
200 mazowieckich samorzgdéw systeméw informatycznych do zarzgdzania procesami kadrowymi. Wartosé
taczna zamoéwienia wynosi 8,3 min PLN brutto.

Pekabex oczekuje, ze w Il potowie 2021 r. uda mu sie poprawi¢ marze w poréwnaniu z | pétroczem. Spoétka
renegocjowata czes¢ podpisanych juz kontraktow, zawiera takze nowe umowy na korzystniejszych warunkach -
poinformowali przedstawiciele spotki.

Akcjonariusze spotki Ailleron zdecydowali o utworzeniu programu motywacyjnego, zaktadajgcego mozliwosé
objecia akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego - wynika z uchwat NWZ,
ktore odbyto sie 24 wrzesnia.

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” zmniejszyt udziat w ogélne;j liczbie gloséw w spoétce Trakcja do
4,898%. Przed zmiang udziat OFE PZU wynosit 5,004%.

PCF Group zaktualizowat strategie i zakltada mozliwo$¢é m.in. poszerzenia portfolio gier produkowanych przez
grupe o gry z segmentu AA, produkcji gier AAA i AA w nowych gatunkach, czy przejecia podmiotéw zajmujacych
sie produkcjg gier wideo w nowych dla dziatalnosci grupy obszarach.

ZE PAK i MS Il wystapity do UOKIK o zgode na atomowg spétke

ZE PAK i MS Innovation Impulse (MS Il) ztozyty do UOKIK wniosek o zgode na koncentracje, polegajgca na
utworzeniu wspolnego przedsigbiorcy prowadzgcego dziatalno$¢ w obszarze energetyki jadrowej - wynika z BIP
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Zarzad Cyfrowego Polsatu zawart porozumienie z Reddev Investments Limited oraz Zygmuntem Solorzem
dotyczace wspdlnego nabywania akcji w ramach wezwania. Czlonkowie porozumienia zamierzajg ogtosi¢
wezwanie do sprzedazy akcji i chcg osiggnaé 100 proc. liczby gloséw na WZ. Zamiarem spétki jest nabycie w
ramach wezwania nie wiecej niz 82.904.517 akcji, a cene oferowang za akcje w wezwaniu przez strony
porozumienia okreslono na 35 PLN.
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Rafako Zarzad Rafako zdecydowat o zamiarze przeprowadzenia zwolnien grupowych, ktére obejmg maksymalnie 190
pracownikow.

Robyg Robyg planuje podpisa¢ w tym roku ponad 4000 umow rezerwacyjnych oraz przekaza¢ 3000 lokali. Spotka chce
przeznaczy¢ tgcznie ponad 900 min zt na zakup ziemi.

Millennium Millennium zawarto juz ponad 4 tys. ugdd z frankowiczami. Jak twierdzi bank, zainteresowanie tym rodzajem
porozumien wsrod klientéw jest duze. (Parkiet)

Asbis Asbis jest zadowolony z wynikéw w 1l kwartale. Spétka chce maksymalizowaé marze brutto. (Parkiet)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 28.09.2021 roku, 07:23 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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