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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Spadki za oceanem 1D YTD
Woczorajsza sesja nie przyniosta zbyt duzych zmian w obrazie GPW. WIG20 ., BT o e
stracit 0,5%, natomiast na matych plusach zamknety sie mWIG40 oraz ygso 28776 0.3% 24.4%
sSWIG80 (oba po +0,1%). Na szerokim rynku wyrdznity sie Bogdanka mwicao 5334,7 0,1% 34,2%
(+11%; w 3 sesje +37%) oraz ZE PAK (-16%). Wieksze europejskie indeksy swicso 217371 0,1% 35,0%
radzity sobie ze zmiennym szczesciem. DAX poprawit sie 0 0,1%, z kolei wic 720407 0,3% 26,3%
FTSE stracit 0,4%. Za oceanem inwestorzy Sledzili dane o inflacji, ktéra NC Index 479.2 0.2% -3.2%
okazata sie zbiezna z oczekiwaniami rynkowymi. Mimo to przewage miata WIG Banki 78315 0,2% 64,3%
strona podazowa, bowiem S&P500 stracit 0,6%, a DJIA ok. 0,8%. Mieszane W!GBud 45518 0.1% 2HE
nastroje obserwujemy obecnie w Azji — Nikkei spada o 0,4%, natomiast SC| W!G Chemia ez B3 B
zyskuje 0,3%. Lekko zwyzkujg z kolei kontrakty terminowe, co moze W'©Pew D L5% 32.3%
sugerowaé pozytywne otwarcie notowan. W kalendarium makro czekajg . o'er9@ el S i
WIG Games 242694 0,1% -15,9%
nas przede wszystkim odczyty produkcji przemystowej i sprzedazy - AT e T
detalicznej w Chinach oraz inflacji dla kilku europejskich gospodarek. A DEEE P b
Adrian Gérniak wic Paliwa 68109 3.2% 37,5%
WIG Spoz 4559,8 0,6% 25,2%
WIG Surowce 5801,6 -1,8% 3,1%
WIG Telco 1183,1 1,3% 21,1%
DAX 15 723,0 0,1% 14,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 Y Lhak B0
= Huuuge: Skorygowana EBITDA w 2Q21 wyniosta 15,6 min USD, 13% powyzej ) 6653,0 -0,4% HHSD
oczekiwan. BUX 523924 -1,0% 24,6%
= Newag: W 2Q21 spétka miata 12,7 min PLN zysku netto, 20,2 min PLN EBIT. S&PS00 44431 -0.6% 18,3%
= DataWalk: Strata netto w | pétroczu wyniosta 1,34 min PLN — szacunki. ol SESILE A0 13,0%
= PKO BP: RN powotata Artura Kurcweila na stanowisko wiceprezesa Nasdaq Comp 15037,8 -0,4% 16,7%
odpowiedzialnego za obszar technologii. Bovespa 116 180,5 0.2% -2,4%
= Inpro: Grupa planuje przekazac¢ klientom w 2021 r. okoto 700 lokali. Nikkei225 30670,1 0,7% 11,8%
= Allegro: Seshashayee Sridhara zrezygnowat z powotania na funkcje cztonka Shanghai Comp. 3662,6 -1,4% 5,5%
zarzadu Allegro.pl S&P/ASX 200 7437,3 0,2% 12,9%
= Ambra: Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,95 PLN na akcje. EUR/PLN 4,55 0,1% -0,4%
= Ferrum: Spotka ma 95 min PLN kredytu z Banku Pekao na realizacje kontraktu z ~ ysp/pLN 3,85 -0,3% 2,9%
Gaz-Systemem. CHF/PLN 419 0,0% -0,9%
= Lotos: Spotka Lotos Norge ztozyta aplikacje o koncesje w Norwegii. EUR/USD 118 0,1% -3,3%
= OEX: US dokonat zabezpieczenia na majgtku spétki zaleznej OEX w wysokosci USD/IPY 109,63 -03% 6.1%
2,8 min PLN.
= Global Cosmed: W tym roku spétka musi sie zmierzy¢ ze spadajgcym popytem. FW20
'(\;’alzkiEI) Polskie: Spotk jmuj dzi d ta. (Puls Bi ) Wartose Zmiana
* Makarony Polskie: Spotka przejmuje rodzinnego producenta. (Puls Biznesu R p—— RERa D 0.77%
= Astarta: $polka inwestuje w ciagu 2 lat ok. 50 min USD w nowa linie T———— I - RE
technologiczng do przetwarzania soi. - 5
= PZU: KNF natozyta na spétke 0,4 min PLN kary za 24 przypadki op6znien w R —— e i B
przyznaniu i wyptacie odszkodowan. Kurs max. 2384 ~ 0265
= All In! Games: Spétka ma list intencyjny z ARP Games w sprawie stworzenia Mclmenicbictl SR A LATL
nowego podmiotu. Otwarte pozycje 56 461 4181 8,00%
= Energa: Mniejszosciowi akcjonariusze Enegii podejmujg kolejne kroki majgce na Indeksy GPW

celu uzyskanie wyzszej ceny za akcje spotki niz te proponowane przez PKN ,
Orlen. (Parkiet) Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 23674 23566 23817 23760 -05% 1049
WIG30 28628 28513 28844 28776 -03% 1124

WYKRES DNIA MWIG40 53301 216864 218884 53347 01% 155
SWIGBD 217217 53157 53638 217371 0,1% 109

Akcje LW Bogdanka w ostatnich dniach notujg gwattowne wzrosty. W ciggu 3 sesji WIG-PL 734519 734519 736600 735677 0,3% 1340
kurs spotki zyskat ponad 37% i znajduje sie obecnie najwyzej od 2019 roku. wiG 718172 716201 722443 72040,7 03% 1364

. WIG20
LW Bogdanka - dail

l BUB P Ecuir-gt;.sl Price 4280 y e Close Mc 1D YD
" Allegro 62,10 63544  -2,1% -26,7%
L Asseco Poland 84,45 7 009 -1,7% 24,0%
ccc 119,00 6529 0,3% 36,0%
- CD Projekt 188,78 19017 0,4% -31,3%
m r Cyfrowy P. 34,62 22141 -2,6% 14,3%
; Dino 339,10 33245 0,5% 17,2%
u h o ISW 53,78 6314  -08% 107,2%
) M KGHM 174,45 34890  -2,1% -4,7%
;;r W \\hl b Lotos 59,92 11078 1,8% 44,6%
i | LPP 1439000 26656  -0,4% 73,7%
’;E Mercator 147,95 1575 -6,9% -64,9%
M”w& Orange 812 10656  2,1% 23,2%
Pekao 107,00 28084  -0,2% 75,1%
r4 PGE 10,20 19072 0,9% 56,9%
: [ PGNIG 6,38 36 866 1,1% 15,1%
\f wfv ) PKN Orlen 80,50 34431 46% 39,5%
PKOBP 43,71 54 638 0,0% 52,2%
b PZU 38,49 33237  -64% 18,9%
Santander Polska 303,80 31045 1,9% 63,6%
e aw b Tauron 3,67 6 437 0,7% 34,9%

ty (Lupeld 4) Graph 210 1]
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 428,00 1012 0,9% -9,7% Handlowy 46,10 6023 -24% 312%  Ropa Brent[USD/bbl] 74,1 0,7% 3,3% 15% 430% 82,7%
Alior 4584 5985 -0,3% 170,1% INGBSK 228,00 29663 -1,9% 33,3%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 66,0 7,0% 241% 354% 244,4% 534,1%
Amica 159,00 1236 -0,5% 8,3% InterCars 427,00 6050 0,5% 80,9%  Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 65,3 59% 222% 29,6% 242,2% 504,4%
Amrest 30,44 6683 -0,1% 9,9% Kernel 58,30 4899 05% 183% CO2[EUR/A] 59,8 -2,0% -35% -15% 83,5% 96,5%
Asbis 2530 1404 -0,8% 213,1% Kety 660,00 6369 -2,4% 343%  Wegiel ARA [USD/t] 1714 -04%  15% 10,8% 147,4% 230,5%
Asseco 3950 2050 -22% -8,1% Kruk 336,00 6388 33% 136,6% Miedz LME [USD/] 94263 -13% 1,0% -1,1% 216% 383%
Azoty 3046 3021 0,9% 11,0% Livechat 116,60 3002 -0,2% 11,0%  Aluminium LME [USD/t] 28098 -26% 2,6% 2,6% 42,4% 59,5%
Benefit 723,00 2093 -1,6% -13,3% Mabion 66,60 1076 -12% 221,0% Cynk LME [USD/t] 30350 -1,1% 0,1% 14% 112% 235%
Biomed-L. 9,63 616 0,3%  7,5% mBank 396,00 16777 3,1% 121,00 Oféw LME [USD/t] 22750 -09% -2,7% -47% 151% 19,8%
Budimex 312,00 7965 0,3% 1,5% Milennium 6,74 8176 1,0% 106,1% Stal HRC [USD/{] 1930,0 0,3% 04% -0,8% 92,0% 257,4%
Celon 41,05 1812 -1,1% 1,2% Neuca 917,00 4063 -1,9% 409%  Rudazelaza [USD/] 1247 -23% -102% -21,7% -20,0% -2,6%
Ciech 50,40 2656 0,6% 56,5% OncoArendi 44,90 626 -0,6% -11,3%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 365,5 0,0% 250% 42,4% 239,2% 180,4%
Comarch 235,00 1911 0,9% 20,8% Polenergia 7340 3336 -0,5% 354%  Zioto [USD/oz] 18038 0,6% 04% -06% -48% -7,9%
Datawalk 215,50 1053 2,4% 12,2% PKP Cargo 19,98 895 4,1% 45,8% Srebro [USD/oz] 23,8 -0,1% -2,3% -0,7% -9,8% -12,8%
Develia 360 1611 54% 82,7% Playway 433,40 2860 -2,3% -315% Platyna[USD/oz] 937,0 -29% -64% -7,9% -125% -3,8%
Dom Dev. 139,20 3535 -1,0% 22,1% Selvita 7380 1355 -0,3% 49,7%  Pallad [USD/oz] 19726 -50% -16,1% -20,1% -19,6% -14,5%
Enea 990 4370 -0,2% 515% Stalprodukt 301,50 1682 -2,1% 0,3% Bitcoin USD 469620 56% -12% -09% 64,3% 3354%
Eurocash 12,13 1688 -0,4% -13,7% TEN 550,00 3997 -0,1% -0,2% Pszenica [USd/bu] 698,0 35% -15% -12% 9,0% 29,7%
Famur 288 1655 25% 280% WP.PL 133,00 3889 -1,3% 43,0%  Kukurydza [USd/bu] 524,0 5,5% 57% -19% 83% 432%
GPW 4368 1833 04% -4,4% XTB 1342 1575 -1,3% -250%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 -02% -24% -43% 37,8% 557%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Skorygowana EBITDA Huuuge w 2Q21 spadta 0 43% r/r do 15,6 min USD. Wynik jest 0 13% wyzszy od $redniej
oczekiwan analitykow. Wynik netto spadt o 36% r/r do 9,1 min USD wobec konsensusu w przedziale 7,2-8,6 min
USD.

Huuuge podal, ze nizsze zyski to przede wszystkim efekt wyzszych wydatkéw na marketing. Na kampanie
marketingowe firma wydata w 1l kw. 34,8 min USD, o 75% wiecej niz w analogicznym okresie 2020 r. Wydatki
spadly jednoczesnie o 11% w stosunku do pierwszego kwartatu. Na pozyskanie graczy w okresie kwiecien-
czerwiec trafito 35,7% przychodow spétki wobec 41% kwartat wezesniej.

Strata netto grupy DataWalk spadta o 70% r/r w pierwszym potroczu 2021 r. do 1,34 min PLN, wobec 4,43 min
PLN straty netto przed rokiem - wynika ze wstepnych szacunkow spotki.

Skonsolidowane szacunkowe przychody ze sprzedazy netto wzrosty o 175% r/r do 14,1 min PLN, a szacunkowe
koszty dziatalnosci operacyjnej grupy wzrosty o 62% r/r do 16,2 min PLN.

Newag odnotowat 12,7 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 2Q21 wobec 29,3 min PLN rok wczesnie;j.
EBIT wyniost 20,2 min PLN wobec 47,1 min PLN rok wczes$niej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 77,8 min PLN wobec 300,2 min PLN rok wczesnie;j.

Rada Nadzorcza PKO BP powotata Artura Kurcweila w sktad zarzgdu banku na stanowisko wiceprezesa
odpowiedzialnego za obszar technologii.

Seshashayee Sridhara (a.k.a. Mittu Sridhara) zrezygnowat z powotania do petnienia funkcji cztonka zarzadu
Allegro.pl z powodow osobistych. Miat on od 1 pazdziernika zosta¢ Chief Technology Officer.

Grupa Inpro planuje w catym 2021 r. przekaza¢ klientom okoto 700 lokali oraz wprowadzi¢ do sprzedazy tgcznie
okoto 850 mieszkan.

Astarta Holding zainwestuje w ciggu 2 lat okoto 50 min USD w nowa linie technologiczng do przetwarzania soi.
Inwestcja jest realizowana w zaktadach grupy w obwodzie pottawskim na Ukrainie.

Mniejszosciowi akcjonariusze Enegii podejmujg kolejne kroki majace na celu uzyskanie wyzszej ceny za akcje
spotki niz te proponowane przez PKN Orlen. (Parkiet)

Makarony polskie przejmujg rodzinnego producenta. Dzigki temu umocni sie na pozycji wicelidera na rynku, a w
makaronach jajecznych zostanie nr 1. (Puls Biznesu)

Ferrum zawarlo umowe odnawialnego kredytu obrotowego z Bankiem Pekao na finansowanie kontraktu
realizowanego na rzecz Operatora Gazociggow Przesytowych Gaz-System. Warto$¢ kredytu wynosi 95 min PLN.

Spétka Lotos Norge zlozyta aplikacje w kolejnej rundzie koncesyjnej APA organizowanej przez norweskie
Ministerstwo Ropy i Energii. Wiekszos$¢ z wnioskowanych obszaréw zlokalizowanych jest w miejscach, w ktorych
spotka posiada juz swoje udziaty i prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawczo-wydobywcza, min.: Noaka oraz Sleipner.

Zarzad Ambry rekomenduje, by za rok obrotowy 2020/2021, zakonczony 30 czerwca 2021 roku, wypfacic¢
dywidende w wysokosci 0,95 PLN/akcje.

Rada nadzorcza spotki pozytywnie zaopiniowata propozycje zarzadu. Decyzje o wyptacie dywidendy podejmie
walne zgromadzenie.

All In! Games zawart z ARP Games list intencyjny w sprawie utworzenia nowego podmiotu, ktéry ma
skomercjalizowa¢ gry ARP Games stworzone w latach 2016-2020.

KNF natozyta na PZU kary pieniezne w tacznej wysokosci 0,4 min PLN za 24 przypadki opdznieh w przyznaniu
i wyptacie odszkodowan.

KNF podat, ze PZU podjeto szereg dziatan organizacyjnych i systemowych majacych zapobiega¢ powstawaniu
naruszen prawa w przysztosci, co zostato uwzglednione przy wymiarze kary.

Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, w wyniku przeprowadzonej kontroli,
stwierdzit naduzycie podatkowe w spoétce zaleznej OEX, OEX E-Business i zdecydowat o zabezpieczeniu na
majatku tej firmy w wysokosci ok. 2,8 min PLN,

W tym roku Global Cosmed musi sie zmierzy¢ ze spadajgcym popytem na rynku mydet do mycia rak w ptynie ze
szczegdlnym uwzglednieniem mydet antybakteryjnych. (Parkiet)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

sroda, 15 wrzesnia 2021, 07:35 CEST

WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 15.09.2021 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O izawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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