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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Nieznaczne zmiany indekséw na GPW 1D YTD
Dzisiejsza sesja przyniosta nieznaczne zmiany indeksow. WIG i s 23564 0% 18.8%
sWIG80 pozostaty bez zmian, WIG20 spadt -0,4%, a mWIG40 zyskat 630 28518 0.2% 23.3%
0,6%. Wsrdd blue-chipéw rosto glownie JSW (5,2%), Asseco (1,9%), mwic4o 5287,4 0,6% 33,0%
PGE i Dino (po 1,6%), a najwigksze spadki zanotowaty Allegro (-3,0%) swiGso 21405,1 0,0% 33,0%
oraz Pekao (-2,0%). Gietdy w Europie i w USA réwniez nie przybraty Wi 70980,2 0.0% 24.5%
wyraznego kierunku (DAX 0,1%, CAC 0,2%, FTSE -1,0%, S&P -0,5%, NCIndex 78, 9.0% 3,3%
Nasdaq -0,3%). Wydarzeniem wczorajszego dnia bylo posiedzenie ' % o e b
ECB, ktéry — zgodnie z oczekiwaniami - pozostawit stopy procentowe : chemia 08223 o, 4%0) 28:90/2
bez zmian i zapowiedziat, ze zacznie bardzo stopniowo ograniczaC g pew 31185 0.1% 30.7%
tempo skupu aktywéw. Z kolei w Polsce miata miejsce konferencja wic Energia 28705 0,8% 40,7%
prezesa NBP, ktory podtrzymat wczeséniejszg retoryke, zgodnie z ktérg WIG Games 238836 0,9% -17,3%
zaciesnienie polityki pienieznej moze mie¢ miejsce, ale po spetnieniu WIGIT 46245 11% 19,7%
pewnych warunkéw. Dzisiaj rano NIKKEI roénie 1,0%, a kontrakty WICMeda OIGEEK L iy
terminowe na S&P sg na 0,3% plusie. e 64420 0.8% 30.0%
| viohaFidos LSS imS W
urowce b 9% ,0%
WIG Telco 11512 -0,6% 17,8%
DAX 15 623,2 0,1% 13,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK LoEL00 A P Sk
=  Grupa Azoty, Police, Putawy: Finalne wyniki za 2Q'21 zgodne z el Sl S St
. . A . .. BUX 53015,7 1,0% 26,1%
szacunkami z 18.08.21. Spotka (GA) ma ok. 730 tys. wiecej niz o - AEE e o
szacowalismy praw do emisji CO2, co czesciowo podbito wyniki 2Q21 ;. SAEEA P AT
i pomoze w 2H'21. Konferencja z zarzadem jutro o 11:00 [komentarz  yasgaq comp 152483 -0.3% 18.3%
BDM]; Bovespa 115 360,9 1,7% -3,1%
L] Inter Cars: Wyniki 2Q’21 nieznacznie powyzej konsensusu i znacznie Nikkeiz25 30 008,2 -0,6% 9,3%
lepsze r/r [tabela BDMYJ, Shanghai Comp. 3693,1 0,5% 6,3%
L] Pekabex: Wynik netto w 1H'21 wynidst 22,2 min PLN; S&P/ASX 200 73695 -1,9% 11,9%
L] Eurotel: Wynik netto w 1H'21 wyniést 8,5 min PLN; EUR/PLN 4,54 0,6% -0,3%
= PGE: Grupa mysli o kolejnych projektach offshore i szuka akwizycji w USP/PLN & Q% 8
OZE, CHF/PLN 4,19 1,1% -0,6%
*  Mangata: Spétka nie wyklucza przekroczenia tegorocznych prognoz; ~ EYR/USP ik Ok S
= Echo: Deweloper ma zgode rady miasta na budowe do 1,6 tys. lokali £SDIRY Sl a2 L
na Stuzewcu; FW20
. Unibep: Spoétka ma umowe na realizacje inwestycji mieszkaniowej w Wartosé Zmiana
Warszawie o wartosci 64 min PLN; Kurs otwarcia 2341 -26 -1,10%
=  CCC: Grupa podpisata z PFR umowe dot. objecia obligacji w wys. 360  Kurs zamknigcia 2336 -10 -0,43%
min PLN; Kurs min. 2325 -18 0,77%
= Pekao: Dynamika udzielania nowych kredytéw jest dwucyfrowa — Kurs max. 2345 -24 -1,01%
Lsk|ba’ Rzeczpospo”ta; Wolumen obrotu 15439 1349 9,57%
=  Develia: Deweloper podtrzymuje tegoroczne cele — Parkiet. Otwarielpozycie L5067 250 06020
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 23566 23415 23613 23564 -04% 653

WIG30 28425 28296 28545 28518 -0,2% 720
WYKRES DNIA MWIG40 52342 213505 214448 52874 06% 117
Przez rozwéj pandemii COVID-19 oczekiwany wzrost gospodarczy w USA w 3Q21 wg. SWIGB0 214069 52137 52935 214051 00% 57
miarodajnego GDPnow to tylko 3,7% SAAR. Biezacy konsensus Bloomberg zaktada wzrost WIG-PL 720732 720732 724518 724518 0,0% 862
na poziomie 6,8% SAAR, co moze oznacza¢ duze rozczarowanie publikowanymi w WIG 707946 704992 710228 709802 0,0% 893
pazdzierniku danymi.

WIG20
GDPnow od FED Atlanta na 3Q’21 [% SAAR] Close mc 1D YTD

Evolution of Atlanta Fed GDPNow real GDP estimate for 2021: Q3 Allegro 64,88 66389 -30% -23,4%
‘Cuarterly percent change {SAAR) Asseco Poland 84,90 7047 1,9% 24,7%
10 ccc 115,50 6337 -0,9% 32,0%
’?‘T;S;'G?I'G"‘D“"LD CD Projekt 180,68 18 201 1,2% -34,2%
9 Sverags Torecasts Cyfrowy P. 34,92 22333 -0,4% 15,3%
- Dino 340,60 33392 1,6% 17,7%
& e e ] Jsw 51,98 6103 5,2% 100,3%
KGHM 175,95 35190 1,6% -3,9%
7 Lotos 58,38 10793 1,1% 40,8%
PP 14 050,00 26 027 1,1% 69,6%
s Mercator 179,50 1911 -1,9% -57,5%
5 Orange 7,88 10341 -1,0% 19,6%
Pekao 104,10 27323 -4,8% 70,4%
" PGE 9,85 18417 1,5% 51,5%
PGNIG 6,19 35779 -0,1% 11,7%
3 PKN Orlen 74,60 31907 -0,8% 29,2%
28-Jun S-Jul 12-Jul 19-Jul  26-Jul  2-Aug  9-Aug 16-Aug  23-Aug  30-Aug PKOBP 43,00 53 750 0,0% 49,7%
Date of forecast PZU 40,94 35353 -0,6% 26,5%
Sourcas: Blue Chip Ecconamic Indicatars and Biue Chip Financisl Forecssts Santander Polska 300,30 30687 -0,6% 61,7%
Note: The lop (bottom) 10 average forecast is an average of the highest (lowest) 10 forecasts in the Bive Chip Tauron 3'54 6 208 0'1% 30,1%

survey.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., FED Atlanta
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 432,00 1022 -22% -8,9% Handlowy 47,80 6246 -0,3% 36,0% Ropa Brent [USD/bbl] 71,9 -1,0% -16% -16% 38,7% 79,4%
Alior 4576 5974 -1,3% 169,7% ING BSK 230,00 29923 0,0% 34,5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 56,7 3,5% 11,4% 16,4% 196,0% 424,8%
Amica 158,00 1228 -0,1% 7,6% InterCars 418,00 5922 1,0% 77,1% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 56,5 2,2% 95% 12,2% 196,3% 421,4%
Amrest 30,32 6657 -29% 95% Kernel 57,30 4815 -03% 16,2% CO2 [EUR/] 62,7 0,4% 2,0% 32% 92,4% 130,6%
Asbis 2540 1410 0,8% 214,4% Kety 658,00 6349 -05% 339%  Wegiel ARA [USD/] 169,7 0,5% 4,6% 9,7% 145,0% 230,1%
Asseco 39,40 2045 -03% -8,4% Kruk 327,40 6224 7,3% 130,6% Miedz LME [USD/] 9369,3 1,5% 0,1% -1,7% 20,9% 38,6%
Azoty 29,10 2887 -17% 6,0% Livechat 117,00 3013 1,4% 11,4% Aluminium LME [USD/] 28288 1,9% 5,2% 33% 433% 62,1%
Benefit 739,00 2139 0,0% -11,4% Mabion 58,80 950 -8,1% 183,4%  Cynk LME [USD/t] 3061,0 0,5% 3,1% 22% 122% 27,7%
Biomed-L. 9,37 600 -1,5% 4,6% mBank 381,80 16176 1,1% 113,1% Otéw LME [USD/A] 2336,0 0,3% -34% -2,1% 182% 252%
Budimex 303,00 7736 0,7% -15% Milennium 6,79 8231 2,6% 107,5%  Stal HRC [USD/] 1927,0 0,2% -0,8% -0,9% 91,7% 260,2%
Celon 42,00 1848 13% 3,6% Neuca 950,00 4210 0,6% 459% Ruda zelaza [USD/] 133,8 -0,7% -4,8% -16,0% -142% 6,2%
Ciech 51,50 2714 28% 59,9% OncoArendi 46,85 654  3,0% -7,4%  Wegiel koksujgcy [USD/] 3360  7,0% 22,4% 30,9% 211,8% 171,1%
Comarch 233,00 1895 3,6% 19,8% Polenergia 71,90 3267 -1,1% 32,7% Ztoto [USD/oz] 1797,5 0,5% -0,7% -0,9% -53% -7,6%
Datawalk 217,00 1060 -1,4% 13,0% PKP Cargo 18,98 850 1,0% 38,5% Srebro [USD/oz] 24,2 0,9% 1,1% 1,1% -85% -10,1%
Develia 3,46 1549 -09% 75,6% PlayWay 440,60 2908 0,6% -30,4% Platyna [USD/oz] 981,4 -02% -2,1% -34% -85% 5,5%
Dom Dev. 141,00 3581 -1,9% 23,7% Selvita 7480 1373 08% 51,7% Pallad [USD/oz] 22040 -1,4% -8,1% -10,7% -102% -4,5%
Enea 9,62 4247 04% 472% Stalprodukt 309,50 1727 -19% 3,0% Bitcoin USD 464270 0,8% -6,3% -1,2% 60,1% 350,4%
Eurocash 11,81 1644 0,1% -159% TEN 550,00 3997 19% -0,2% Pszenica [USd/bu] 681,5 -24% -32% -36% 64% 27,6%
Famur 2,55 1463 -0,6% 13,1% WP.PL 134,00 3918 0,0% 44,1% Kukurydza [USd/bu] 499,0 0,2% -33% -6,6% 31% 39,7%
GPW 4358 1829 -0,3% -4,6% XTB 13,71 1609 -12% -23,4%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,9 -08% -34% -3,1% 39,6% 57,3%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Grupa Azoty, Spotki opublikowaty finalne wyniki za 2Q'21. Wiecej w Komentarzu Analityka
Police, Putawy

2Q218 2Q'21 2Q'21P BDM 2Q'21P BDM
2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 18.08.21 r/r  konsensus X (RA 22.02.21)
Przychody 2268,9 24160 27359 3362,0 3172,7 31730 39,8% 32900 -3,6% -12,6% 2801,3
Wynik brutto na sprzedazy 486,3 437,2 557,6 668,1 622,5 28,0% -4,6% 565,7
EBITDA 3151 250,1 3186 4051 3613 3610 14,6% 3000  20,4% 28,1% 273,0
Azoty Tarnéw 251 374 342 637 174 -30,7% -12,6% 24,8
ZAK 81,0 320 600 1000 77,0 -4,9% -6,7% 46,2
Police 564 360 596 612 682 682  20,9% 80,8% 39,3
Putawy 117,8 99,9 1347 1077 1214 1214 | 3,0% 90,0% 99,9
Siarkopol 36 -75 44 62 13,0 -41,2% 6,1
Compo 31,8 31,0 580 830 350 9,9% 0,5% 35,5
Nawozy 2923 1615 1989 1676 2615 1539 1540 [4,7% 61,6 149,7% 117,1
Tworzywa 20 138 82 11,9 78 254 26,0 34,6 -26,5% 30,7
Chemia 937 1086 05 62,9 800 1014 10,0 [-6,6% 158,7 -36,1% 98,0
Pozostate/wytqczenia 49,7 588 589 100, 557 80,5 80,0  36,9% 27,1 197,3% 27,1
EBITDA adj. 437,7 2292 1653 2440 4011 3543 54,6% 282,0 25,6% 273,0
/r -25,8% -27,3% | -564% -0,4% -84% 54,6%
EBIT 248,1 1243 616 1218 2134 1691 169,0 36,1% 1015  66,6% 78,1 116,4% 69,6
Zysk brutto 217,8 992 548 1343 1321 2095 111,1% 65,2 221,2% 55,1
Zysk netto 151,1 441 31,3 851 876 1431 1680 2243% 57,1  150,6% 52,3 173,4% 43,1
Mocznik [USD/t] 221,0 2078 2360 2380 3350 3649 364,9  75,6% 364,9 0,0% 280,0
saletra [EUR/t] 2388 231,8 2338 2432 3093 3257 3257  40,5% 325,7 0,0% 280,0
DAP [USD/t] 292,5 290,5 307,7 3473 4840 5750 5750  97,9% 575,0 0,0% 380,0
Gaz TTF [EUR/MWh] 97 53 78 147 186 2572 252 [372,1% 24,7 2,0% 16,4
CO2 [EUR/t] 228 212 274 276 376 502 502 136,6% 50,2 0,0% 30,0
OCF 5061 680,8 5972 9209 3057 18722
CAPEX -620,4 -394,9 -864,4 -11233 -1021,0 -537,2
FCF 1142 2859 -267,1 -202,3 -7153 13351
Dtug netto 3290,9 3240,3 3262,9 42756 5402,9 5573,8
/EBITDA 24 25 30 4,0 5,2 48
P/E 12m 9,3 116 83
EV/EBITDA 12m 6,7 8,0 7,3
2Q21S 2Q'21P BDM 2Q'21P BDM
18.08.21 22.07.2021  réinica (RA 22.02.21)
Przychody 6482 5670 5490 6637 7181 686,6 686,6 21,1% 893,7 -23,2% 698,5
Wynik brutto na sprzedazy 84,7 83,0 73,4 87,1 89,9 100,0 20,4% 91,9 8,8% 83,4
EBITDA 4,8 564 360 596 612 682 682  20,9% 37,7 80,8% 39,3
Nawozy 288 362 270 252 380 448 44,8  23,7% 23,4 91,0% 35,4
Pigmenty 179 160 127 249 162 198 19,8  23,4% 14,3 38,7% 3,9
Polimery 41 51 71 29 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate 01 92 34 124 70 3,6 3,6 [H60)6% 0,0 0,0
EBITDA adj. 428 442 331 406 612 682 54,3% 37,7 80,8% 39,3
r/r [552,3% 32,4% [BL,7% 7,9% 43,2% 54,3%
EBIT 92 224 24 252 271 339 339 51,4% 38 788,4% 5,4
Zysk brutto 296 65 206 908 207 457 604,0% -1,0 -1,0
Zysk netto 139 160 137 729 150 378 186 1358% 0,38 0,38
NPK [USD/t] 2322 2312 2303 2318 2890 3448 344,8  49,1% 344,8 0,0% 280,0
DAP [USD/t] 292,5 2905 307,7 347,3 4840 5750 5750  97,9% 575,0 0,0% 380,0
Amoniak [USD/t] 2200 1980 184,8 2090 3289 4678 467,8  136,3% 467,8 0,0% 250,0
Biel tytanowa [EUR/t] 2565,0 2550,0 2477,0 24250 2567,7 27750 27750 | 88% 2775,0 0,0% 2500,0
oCF 487 2418 99,4 -121,2 68,1 4447
CAPEX -449,7 2450 -5152 5563 -468 -20,1
FCF 4984 31 -4158 -677,5 214 4246
Diug netto 446,4 5930 7576 6823 780,4 6494
/EBITDA 24 31 48 4,2 4,4 3.2
P/E 12m 130 129 109
EV/EBITDA 12m 137 12,8 10,7
2Q21S 2Q'21P BDM 2Q'21P BDM
18.08.21 22.07.2021  réinica (RA 22.02.21)
Przychody 953,7 653,3 7403 859,0 1011,8 10763 10763 64,8% 1111,0 -3,1% 899,7
Wynik brutto na sprzedazy 2346 1489 1389 1674 1685 1899 27,6% 141,3 34,5% 169,7
EBITDA 1694 117,8 99,9 1347 1077 1214 1214 | 3,0% 63,9 90,0% 99,9
Agro 2280 1680 1270 1460 1390 1525 152,5 | -9,2% 76,1 100,4% 124,5
w tym melamina 643 514 341 19 613 566 10,1% 56,6 0,0% 71,1
Tworzywa 50 -100 -150 10 -100 1,6 1,6 9,2 - 82,6% 6,4
Pozostate/Wylqczenia 636 -402 -121 -123 213 32,7 32,7 [-18,5% 214 52,8% -30,9
EBITDA adj. 1694 844 605 797 107,7 1214 43,7% 63,9 90,0% 99,9
r/r -32,2% -40,1% -50,6% -383% -36,4% 43,7%
EBIT 1092 571 389 71,8 450 573 573 | 0,5% 2,0 2763,0% 38,1
Zysk brutto 995 589 377 740 419 603 2,2% 7,5 703,6% 43,6
Zysk netto 80,9 590 285 47,4 335 494 49,4 -162% 7,2 583,9% 40,8
RSM [USD/t] 1180 1447 1067 1010 1873 2430 2430  68,0% 243,0 0,0% 162,0
AN [EUR/t] 2388 231,8 2338 2432 3093 3257 3257 40,5% 325,7 0,0% 280,0
Melamina [EUR/t] 1412,7 1397,0 1340,0 13817 15617 1965,0 19650 40,7% 1965,0 0,0% 1600,0
Kaprolaktam [EUR/t] 1763,3 1400,2 1426,8 15268 18685 25378 2537,8 81,3% 2537,8 0,0% 1900,0
Benzen [EUR/t] 672,0 2300 3700 4307 6843 10810 1081,0 [370,0% 1081,0 0,0% 762,3
oCF 264 1392 2331 21,4 -590 6812
CAPEX 946 -101,8 -171,7 -247,7 -300,9 -403,4
FCF 682 374 614 363 -359,9 277,7
Diug netto 317,01 -3588 -312,1 -2438 1532 3745
P/E 12m 7,5 97 103
EV/EBITDA 12m 3,5 54 54

Zrédto: BDM, spotka
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Inter Cars Spédtka opublikowata wyniki za 2Q’21.

Inter Cars — wyniki 2Q’21 na tle konsensusu [min PLN]
2Q'21 kons.  réznica r/r q/q YTD 2021 r/r

Przychody 30255 29653 2,0% 43,0% 18,3% 55821  37,1%
EBITDA 238,6 2279 4,7% 39,8% 288% 4239  66,6%

EBIT 2064 1949  59% 48,6% 34,8% 3595  89,7%
zysknettoj.d. 1620 1492  8,6% 50,4% 39,5% 2781  107,3%

marza EBITDA  7,9% 7,7% 7,6%
marza EBIT 6,8% 6,6% 6,4%
marza netto 5,4% 5,0% 5,0%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotk

Pekabex W 1H'21 grupa wypracowata 639,5 min PLN przychodéw, ok. 31,5 min PLN EBIT i 22,2 min PLN zysku netto.
Eurotel W 1H21 grupa wypracowata 210,9 min PLN przychodéw, ok. 10,6 min PLN EBIT i 8,5 min PLN zysku netto.
PGE Grupa mysli o kolejnych projektach morskich farm wiatrowych, jest otwarta na wspétprace w tym zakresie z

innymi podmiotami. Grupa szuka mozliwosci akwizycji w sektorze lgdowych farm wiatrowych, farm
fotowoltaicznych i aktywow cieptowniczych — poinformowat PAP Biznes prezes PGE Wojciech Dabrowski. Jak
dodat, PGE nie mysli teraz o matych reaktorach jadrowych.

PGE chce naby¢ kompetencje w zakresie budowy morskich farm wiatrowych dzieki projektowi o mocy 2,5 GW
realizowanym wspdlnie z Orsted i rozwazy, czy kolejny 1 GW mocy zrealizowa¢ samodzielnie czy z partnerem,
poinformowat ISBnews prezes Wojciech Dgbrowski. Po 2030 roku zaktada realizacje projektéw wspolnie z
Eneg i Tauronem.

Spoétka chce zbudowaé magazyn energii o mocy 200 MW, jednak realizacja projektu uzalezniona jest od decyzji
o przyznaniu dofinansowania, poinformowat ISBnews prezes Wojciech Dabrowski. Grupa PGE pracuje tez nad
propozycjami legislacyjnymi, ktére pomogtyby zwiekszy¢ optacalno$é inwestycji w magazyny.

Mangata Grupa, ktéra w sierpniu podniosta prognozy wynikéw finansowych na 2021 rok, nie wyklucza ich przekroczenia
- wynika z wypowiedzi wiceprezesa spotki Kazimierza Przetomskiego.

Mangata Holding analizuje potencjalne akwizycje, ich finalizacja jest mozliwa w 2Q’22.

Mangata beneficjentem odbudowy popytu. Grupa nie moze narzeka¢ na brak zamdéwien, ale wyzwaniem
pozostajg rosngce koszty produkciji. - Parkiet

CCC Grupa podpisata z funduszem inwestycyjnym z grupy PFR umowe emisyjng dotyczaca objecia obligacji, w
ramach ktorej spétka CCC Shoes&Bags pozyska kwote 360 min PLN. Umowa ta ma pozwoli¢ na uzupetnienie
struktury dtugoterminowego finansowania rozwoju CCC oraz zakonczenie zmian witasnosciowych w spoétce
eobuwie. pl.

PKN Orlen Koncern podpisat list intencyjny o wspdtpracy z Miastem Plock i Przedsigbiorstwem Gospodarowania
Odpadami w Ptocku. Koncern analizuje budowe instalacji do zagospodarowania odpadéw komunalnych.

LPP Grupa zaakceptowato oferte grupy Figene dotyczacg zawarcia dtugoterminowej umowy sprzedazy energii
pochodzacej ze zrédet OZE. Figene bedzie dostarcza¢ LPP energie od 1 stycznia 2023 r. przez okres 10 lat,
z mozliwoscig przedtuzenia kontraktu o okres dodatkowych 5 lat.

Echo Deweloper otrzymat zgode Rady Warszawy, by najstarsze biurowce na Stuzewcu Przemystowym zastgpi¢
budynkami mieszkaniowymi. Wraz z nimi deweloper wybuduje szkote podstawowg dla 450 dzieci, przeniesie
pod ziemig linie wysokiego napigcia wzdiuz ul. Wotoskiej, stworzy w tym miejscu park oraz doinwestuje w
okolicy dwa dodatkowe tereny zielone i infrastrukture drogowa. Projekt powstanie w ramach specustawy
mieszkaniowe;j.

Bloober Team  Feardemic, spdtka zalezna Bloober Team, zawarta umowe wydawniczg z deweloperem KingsPleasure, na
(NC) wylgczne wydanie przez Feardemic gry "Cosmic".
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Woodpecker.co GPW wyznaczyta pierwszy dzien notowan akcji spotki na rynku NewConnect na wtorek, 14 wrzesnia. Na

(NC)

Bumech

Seco/Warwick

Unibep

Arena.pl (NC)

E-commerce

Pekao
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Develia

Deweloperzy

Ryvu

Deweloperzy
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przetomie 2022 i 2023 r. spdtka chciataby przenies¢ sie na gtowny rynek GPW.

Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych sprzedat posiadane akcje
spotki. Wezesniej fundusz miat 1,18 min akcji Bumechu, stanowigcych 8,2% udziatu w kapitale zaktadowym.

Zarzad spotki/Warwick chce skupi€¢ nie wiecej niz 850 tys. akcji wkasnych. £aczna kwota przeznaczona na ten
cel nie przekroczy 13 min PLN.

Spdtka podpisata umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy
ulicy Postepu w Warszawie. Wynagrodzenie wynosi ok. 64 min PLN netto.

Spétka podpisata z Domem Maklerskim INC umowe na sporzadzenie prospektu emisyjnego, wniosku do
Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzenie prospektu oraz przygotowywanie odpowiedzi w trakcie
postepowania przed Komisjg.

Mate biznesy przenoszg sie do sieci. 30 proc. przedsigbiorstw, ktére rozkrecity w czasie pandemii dziatalnos¢
w internecie, notuje wzrost liczby odwiedzin online. Co czwarta firma zdobyta nowych klientéw, a co piata
zwigkszyta sprzedaz -wynika z najnowszych danych Ipsos. - Rzeczpospolita

Po dwoch kwartatach widzimy dobrg dynamike kredytéow udzielanych dla przedsiebiorstw, szczegdlnie tych
matych i $rednich. Tam wzrost sprzedazy kredytéw sigga nawet 30%. Poza tym sg kredyty hipoteczne, ktére
rosng rowniez w dwucyfrowych liczbach - moéwi Leszek Skiba, prezes Banku Pekao. - Rzeczpospolita

Rozwijamy dziatania stuzgce pozyskiwaniu przychodoéw prowizyjnych. Notujemy bardzo istotny wzrost
sprzedazy produktow ubezpieczeniowych czy leasingowych — méwi Jan Emeryk Rosciszewski, prezes PKO
Banku Polskiego. - Rzeczpospolita

JestesSmy juz wiascicielami przewodowej sieci transmisyjnej Polkomtela. Czy bylibySmy otwarci na zakup
dodatkowej infrastruktury? Jesli nadarzy sie okazja — odpowiedz brzmi: tak. W sprawie wspotpracy z Orange i
T-Mobile - przygotowana zostata oferta i Cellnex czeka na odpowiedz - méwi Santiago Argelich, dyrektor
zarzadzajgcy Cellnex Poland. Dodaje, ze jesli hipotetycznie nie dojdzie do realizacji projektu #Polskie5G,
Cellnex bedzie otwarty na wspdtprace przy budowie, prowadzeniu takiego projektu w dowolnej formie. - Parkiet

Cel sprzedazy pozostaje aktualny. Nie zaktadamy przekroczenia 2 tys. Chcemy za to, by sprzedaz w przysztym
roku byta wyzsza, dlatego planujemy znaczne zwiekszenie oferty na przetomie tego i przysztego roku — méwi
Andrzej Oslizto, prezes Develii. - Parkiet

Rekordowy wzrost cen mieszkan. Tak wysokich cen za wtasne ,M” jeszcze nie byto. Ich wzrostowi sprzyja
przede wszystkim nierbwnowaga miedzy popytem a podaza, zmniejszenie rygoréw kredytowych i rosngca
aktywnos$¢ miedzynarodowych funduszy. — Puls Biznesu

Ryvu najpierw zbada, potem zarobi. Spétka biotechnologiczna rozpoczeta badanie kliniczne w kolejnym
wskazaniu onkologicznym. Najbardziej zaawansowanego projektu nie chce szybko sprzedawa¢. — Puls
Biznesu

Wiesci z Chin zmrozity branze gier. Wprowadzenie przez rzad w Pekinie kolejnych ograniczeh moze uderzy¢
takze w zagranicznych deweloperéw gier. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze 3 subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 10.09.2021 roku, 07:28 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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