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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Najgorsze dane z rynku pracy od 7 miesiecy 1D YTD
W minionym tygodniu rynki finansowe konczyty udany okres wakacyjny, podczas ktérego gtéwne
indeksy wzrosty o 6-8% i notowaty nowe rekordy wszech czaséw, czemu nie opart sie nawet krajowy ~ WIG20 23808 -0,5% 20,0%
WIG. Inwestorzy do wrzesnia podeszli ostroznie majgc w pamieci 7 wzrostowych miesiecy z rzedu  WIG30 2874,2 -0,5% 24,3%
na NYSE (+22%), co jest najdtuzszg passg od 2017 rolfu: !\Iiemniej wcigz lrynki nie dostally mWIG40 5234,0 0,2% 31,6%
przekonujgcego powodu korekty. Obawy zwigzane z wcze$niejszym rozpoczeciem wycofywania SWIGS0 211245 01% 31.20
wsparcia monetarnego przez Fed zostaty rozwiane po sympozjum w Jackson Hole. Wg wiekszos$ci ! ! )
czlonkéw FOMC cel inflacyjny jest zrealizowany, a gtéwnym obszarem wplywajacym na polityke WG 711773 -0.4% 24.8%
pienigzna jest obecnie rynek pracy. Kluczowe w minionym tygodniu dane z tego obszaru okazaty sie  NC Index 479,2 0,4% -3,2%
dalece rozczarowujgce. Zatrudnienie wzrosto o zaledwie 235 tys. os. vs 750 tys. oczek. To najgorsze |G Banki 7 688,2 0,0% 61,3%
dane od 7 miesiecy powodujgce watpliwosci, czy aby na pewno Fed rozpocznie ,taper” w tym roku WIG Bud 4502.4 0.9% 22.9%
? Konsensus na ten moment wydaje sie celowa¢ w listopad/grudzien. Rynki akcyjne zareagowaty . ' ! ) ! .
na dane spokojnie, cho¢ zauwazalna byla sita spétek technologicznych (NASDAQ) i stabosé WIG Chemia 97731 1.6% 27,0%
sektoréw z tradycyjnej ekonomii. Rentownosci obligaciji znaczgco wzrosty (1,32% na 10-latkach), a WIG Dew 31255 -0,2% 31,0%
dolar ostabit sie do koszyka walut. W skali tygodnia WIG20 zyskat 2,5% przy 0,6% wzroécie S&P500  WIG Energia 27934 -2,3% 36,9%
i lekkiej stracie DAX (-0,4%). Najlepszym komponentem byto JSW (+25%) nadrabiajace dystans do  \yiG Games 24064.0 1.3% 16.7%
wysokich cen wegla koksujgcego. Po zaskakujgco dobrych wynikach za 2Q'21 11,5% zyskat CD WIG IT 4 620é3 0'50/ 19 '60/
Projekt. Z drugiej strony najstabiej wypadt Tauron (-4,7%) obrywajacy rykoszetem przez problemy ) ! o0 070
finansowe Rafako skutkujgce wydtuzeniem terminu oddania po awarii nowego bloku B7 w WIG Media 8538,9 -0,5% 41,3%
Jaworznie. W mWIG40 prawie dwucyfrowy zysk dat tylko DataWalk. Mocno po wynikach rosty akcje ~ WIG Paliwa 64214 0,5% 29,6%
En:jka. z koIEi w sWI% szalalhy gcli;cév)varga \Aéeglﬁw(yczhﬁ/li) PISAK (4;,120% po im;?r(rjna’cji o\\?lvsplélpracyll \At;s.l WIG Spoz 44731 0,1% 22.8%
udowy reaktoréw jgdrowycl i Bogdanki (+23%). Dwucyfrowe zyski dat tez Wielton, Global
Cosmed czy Grodno. Strate po wynikach zaliczyt Pekabex (-11%). W tym tygodniu na rynek beda e s AR B8
naptywaé kolejne raporty okresowe. W USA mamy dzi$ dzien wolny (Swigto Pracy). WIG Telco 11931 13% 22,1%
Krystian Brymora DAX 15781,2 -0,4% 15,0%
z ra - 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ;ii;o" Zgig fif ;gij
= WP/Cyfrowy Polsat: Wg ISBnews spotki sg wsrdd oferentdw na przejecie ' T =
Gremi Media BUX 52 255,1 0,8% 24,3%
. . . . . . . )0, 0,
= BoomBit: Spétka miata w sierpniu 18,7 min PLN przychodoéw. R D o A
. - . DJIA 35369,1 -0,2% 15,6%
= PKO BP: KNF wyrazita zgode na powotanie Jana Emeryka
L. . Nasdag Comp 15 363,5 0,2% 19,2%
Rosciszewskiego na prezesa Zarzadu banku. S - pysie e
= Kruk: KNF zatwierdzita prospekt spotki w zw. z emisjg obligacji o tgcznej et
wartosci do 700 min PLN Nikkei225 29128,1 2,0% 6,1%
. L . Shanghai Comp. 3581,7 -0,4% 3,1%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM].
. . . . . . . S&P/ASX 200 7522,9 0,5% 14,2%
= Budimex: Spoétka planuje wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy w kwocie
14.9 PLN/akci EUR/PLN 4,51 -0,2% -1,4%
. KZY Holdi a .Cg. ia nt. akwizvcii z kilk dmiotami. ot USD/PLN 3,79 -0,3% 1,5%
o tmg.ft rupa rozmawia nt. akwizycji z kilkkoma podmiotami, gt. z Ep— A5 . R
segmentu sortware.
! . . L . . EUR/USD 1,19 0,1% -2,8%
= Mirbud: Konsorcjum Mirbudu z najtanszg ofertg na odcinek drogi S10 za T 100,71 0.3% 6.2%
426 min PLN.
= Unibep: Spdétka ustanowita program emisji obligacji o wartosci do 150 min FW20
PLN. . ] ) ) Wartosé Zmiana
= Torpol: Portfel zamoéwien spétki wynosit ok. 1,2 mid PLN na koniec czerwca s otwarcia 2373 23 0.98%
21. | . . L . Kurs zamknigcia 2 353 -13 -0,55%
= Games Operators: Spotce zwrocity sie koszty wytworzenia i marketingu gry — kurs min. 2347 3 0.13%
Rustler". ) . ) Kurs max. 2373 4 0,17%
. PKP_ Cargo; Spqlka zabiega o hub kontenerowy przy CPK. (Puls Blznegy)_ Wolumen obrotu 10 401 1506 12.65%
= Medicalgorithmics: Spotka poszukuje nowego prezesa, ktéry wzmocni jej Otwarte pozycje 45172 558 1,220

pozycje za oceanem. (Puls Biznesu)
= PZU: Spotka zaczeta wyptacac zanizone odszkodowania. Co na to nadzér Indeksy GPW
finansowy. (Gazeta Wyborcza) Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 23923 2370,7 23937 23808 -05% 547
WIG30 28891 28645 28891 28742 -05% 591
WYKRES DNIA MWIG40 52485 211027 211808 52340 -02% 89

W sierpniu amerykanska gospodarka stworzyta zaledwie 235 tys. miejsc pracy wobec SWIG80 211619 52261 52590 211245 -01% 56
oczekiwanych +750 tys. To najgorsze dane od 7 miesiecy. Odbudowa zatrudnienia po WIG-PL 727139 726082 727139 726540 -04% 737
szoku pandemicznym w kwietniu’20 wcigZ jest powolna, a zatrudnienie nie wrécito do  WIG 714549 709678 714549 711773 -04% 768
poziomoéw sprzed pandemii (brakuje jeszcze 3,7 min miejsc pracy). Dane sg obecnie

kluczowe w kontekscie ksztattowania polityki monetarnej przez Fed i moga opdzni¢ = o Yo o D)
wycofywanie wsparcia. Allegro 69,25 70860  -2,9% -18,2%
. L . Asseco Poland 85,60 7105 -0,3% 25,7%
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (NFP) [tys. os. m/m] cce 120,20 6595 31% 37.3%
(L= | | CD Projekt 187,02 18 840 -1,6% -31,9%
Cyfrowy P. 36,34 23241 -0,5% 20,0%
| Dino 328,20 32177 -11% 13,4%
JSW 45,60 5354 1,7% 75,7%
KGHM 176,80 35 360 1,1% -3,4%
Lotos 57,60 10 649 0,5% 39,0%
LPP 14360,00 26601  -0,2% 73,3%
Mercator 186,80 1989 -0,6% -55,7%
Orange 8,11 10 637 -2,6% 23,0%
. Pekao 108,00 28347  -0,6% 76,8%
PGE 9,63 18013  -1,1% 48,2%
PGNIG 6,20 35826  -0,8% 11,9%
PKN Orlen 74,36 31804 1,2% 28,8%
PKOBP 42,82 53525 0,3% 49,1%
PZU 40,87 35292 0,3% 26,3%
o e i 15 e < et v et g ) g 2 P S . ... Santander Polska 305,00 31168 0,9% 64,2%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 3,43 6017 -4,8% 26,1%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 430,60 1019 -37% -9,2% Handlowy 4565 5965 -0,2% 299%  Ropa Brent [USD/bbl] 71,8 -16% -1,2% -1,6% 38,7% 684%
Alior 4527 5910 -0,1% 166,8% INGBSK 225,00 29273 -1,7% 31,6%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 50,9 0,0% 6,7% 4,5% 165,7% 386,8%
Amica 157,40 1224 -14% 7,2% InterCars 411,00 5823 -02% 742% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 51,6 0,0% 8,1% 2,4% 170,5% 339,1%
Amrest 30,36 6666 -0.8% 9,6% Kernel 57,00 4790 0,0% 156% CO2[EUR/] 61,3 -0,3%  3,9% 0,9% 88,0% 113,4%
Asbis 2460 1365 1,4% 204,5% Kety 665,00 6417 12% 353%  Wegiel ARA [USD/t] 165,3 19% 11,0 6,9% 138,6% 220,3%
Asseco 39,70 2060 -15% -7,7% Kruk 306,60 5829 0,8% 1159% Miedz LME [USD/] 9420,5 0,6% 00% -11% 21,6% 433%
Azoty 29,02 2879 -12% 5,7% Livechat 113,80 2930 04% 8,4% Aluminium LME [USD/t] 2716,8 1,1% 16% -08% 37,7% 557%
Benefit 739,00 2139 04% -11,4% Mabion 66,20 1070 2,6% 219,0% Cynk LME [USD/t] 29859 0,6% -02% -03% 94% 20,1%
Biomed-L. 9,80 627  -02% 9,4% mBank 384,80 16303 0,9% 114,7%  Oféw LME [USD/t] 23995 -08% -19% 06% 214% 251%
Budimex 308,00 7863 2,7% 0,2% Milennium 6,73 8158 -1,8% 105,7%  Stal HRC [USD/{] 19410 -01% 00% -02% 931% 268,3%
Celon 41,70 1838 -0,1% 2,8% Neuca 933,00 4134 -05% 433% Rudazelaza [USD/] 139,1 -1,0% -129% -12,7% -10,8% 9,1%
Ciech 49,75 2622 5,0% 54,5% OncoArendi 46,75 652 -0,2% -7,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 285,7 4,1% 11,3% 11,3% 165,1% 130,6%
Comarch 237,00 1928 -1,7% 21,9% Polenergia 71,70 3258 -1,2% 32,3%  Zioto [USD/oz] 1826,6 1,0% 0,5% 07% -3,6% -53%
Datawalk 203,00 992 0,0% 5,7% PKP Cargo 18,42 825 -1,0% 34,5% Srebro [USD/oz] 24,8 3,7% 3,1% 35% -6,0% -7,7%
Develia 355 1589 0,0% 80,2% Playway 458,00 3023 -04% -27,6%  Platyna[USD/oz] 10251 2,5% 1,2% 08% -42% 12,4%
Dom Dev. 142,80 3627 0,6% 253% Selvita 7400 1358 -13% 501%  Pallad [USD/oz] 24144 0,7% 04% -22% -16% 51%
Enea 923 4072 -45% 412% Stalprodukt 319,50 1783 -20% 6,3% Bitcoin USD 517011 42% 7.2% 9,1% 80,9% 404,7%
Eurocash 11,86 1650 0,8% -156% TEN 534,00 3881 -02% -3,1% Pszenica [USd/bu] 714,5 15% -06% 11% 11,6% 315%
Famur 2,44 1402 00% 84% WP.PL 134,00 3918 -0,7% 44,1%  Kukurydza [USd/bu] 508,0 -1,6% -9,0% -49% 50% 475%
GPW 43,02 1806 -0,3% -59% XTB 1390 1632 -0,8% -22,3%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 -14%  -2,1% -1,1% 39,7% 56,5%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
BoomBit wstepnie szacuje, ze jego skonsolidowane przychody w sierpniu 2021 r. wyniosty 18,71 min PLN i byty
0 2% wyzsze niz w lipcu. Koszt prowizji platform siegnat 1,23 min PLN, a koszty marketingu wyniosty 10,18 min
PLN. BoomBit podat, ze fgczna liczba pobran gier grupy to 23,4 min.

Grupa WP i Cyfrowy Polsat sg wsrod oferentéw na wydawce dziennika "Rzeczpospolita” - Gremi Media,
wynika z informacji ISBews. Rozstrzygniecie procesu moze nastgpi¢ we wrzesniu.

Wczesniej KCI zawarto z Deloitte Advisory umowe na doradztwo celem przegladu optymalnych opciji
strategicznych Gremi Media, w tym ewentualnej sprzedazy udziatow.

Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie wyrazita zgode na powotanie Jana Emeryka Rosciszewskiego na
stanowisko prezesa PKO BP.

Zarzad zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy w kwocie 14,90 PLN/akcje. tacznie na ten cel ma
trafic 380,4 min PLN. Zaliczka ma zosta¢ wyptacona pod warunkiem uzyskania do 30 wrzes$nia zgody rady
nadzorczej. Dzien ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do zaliczki dywidendowej to 11 pazdziernika, zas
termin wyptaty zaliczki to 18 pazdziernika 2021 r.

Konsorcjum Kobylarnia (lider, spétka zalezna Mirbudu) i Mirbud (partner) ztozyto najnizszg oferte, wartg 425,87
min PLN, na zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej S10 na 21-kilometrowym odcinku od wezta Solec do
wezta Torun Zachéd, podata GDKIA.

Zarzad Unibepu ustanowit program emisji obligacji o wartosci do 150 min PLN. Emisje obligacji w ramach
programu majg mie¢ miejsce nie pozniej niz do konca 2025 r. Papiery mogg by¢ wprowadzane na Catalyst.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
Gaming 30/08.2021-06/09.2021

Link
Kraj
CD Projekt — wyniki za 2Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,480713
Cl Games - wyniki za 2Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,480751
Cl Games - szacunkowe dane dotyczace sprzedazy okresie od 1.07 do 31.08 2021 roku. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,480752
Artifex Mundi — szacunkowe wyniki za 2Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,480736
Zagranica
Toshiba nie jest w stanie zaspokoi¢ potrzeb producentéw konsol. Problemy mozliwe do 2023 r. https://tinyurl.com/2be4cftc
PS5 PlayStation Showcase 2021 oficjalnie! Sony zaprasza na wielka impreze. https://tinyurl.com/annt74e8
Battlefield Mobile zapewni ,najlepsze mobilne wrazenia FPS”. EA potwierdza start testow. https://tinyurl.com/hwybcxjh
THQ Nordic 10th Anniversary nadciaga. Na wydarzeniu zobaczymy 6 nowych gier. https://tinyurl.com/tfzc5x6h
Xbox TGS Showcase 2021 bez wielkich bomb. Microsoft studzi oczekiwania. https://tinyurl.com/3td56fk9
Final Fantasy 16 i Forspoken na TGS 2021? Square Enix zapowiada wielkie wydarzenie. https://tinyurl.com/pnaeacjh
Microsoft zapfacit majatek za ekskluzywnos¢ Rise of the Tomb Raider. Znamy doktadng kwote. https://tinyurl.com/b6bw8fxh
Bethesda ,nie wie, czy skoriczyta” z produkcja gier na PlayStation. https://tinyurl.com/m2wmbrd3
Gry w Chinach niemal tylko dla dorostych. https://tinyurl.com/z9dxa5

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl

Grupa K2 prowadzi rozmowy dotyczace akwizycji z kilkkoma podmiotami, gtéwnie z segmentu software, ale
jeszcze jest za wezesnie na podanie ewentualnych szczegétéw. Z kolei inteligentny chatbot PerfectBot stworzony
dla retail & e-commerce ma szanse w najblizszym czasie na ekspansje miedzynarodowg (prezes Pawet Wujec).

KNF zatwierdzita prospekt Kruka sporzagdzony w zwigzku z ofertg publiczng obligacji emitowanych w ramach VIII
programu o tgcznej wartosci nominalnej do 700 min PLN.

Grupa Torpol na koniec | potowy 2021 r. posiadata portfel zlecen, bez udziatu konsorcjantéw, w wysokosci ok.
1,2 mid PLN netto.

Games Operators zwrécity sie koszty wytworzenia i marketingu gry "Rustler" w ciggu trzech dni sprzedazy
petnej wersji i 193 dni sprzedazy wersji early access w sklepie Steam.

PZU zaczat od lipca na potege kresli¢ faktury i wyptaca¢ zanizone w stosunku do warsztatowych kosztoryséw
odszkodowania. Co na to nadzor finansowy? Szykuje zmiany w przepisach, ktére bedg dopasowane do nowych
praktyk ubezpieczyciela. (Gazeta Wyborcza)

Medicalgorithmics poszukuje nowego prezesa, ktéry wzmocni jej pozycje za oceanem. Chce tez wzbogacic
portfolio o0 nowa technologie, ktéra ostatnio okazata sie nierentowna. (Puls Biznesu)

PKP Cargo zabiegajg o hub kontenerowy przy CPK. Gietdowa spdtka chce wigczyé sie w budowe terminala.
Bedg w nim przetadowane nie tylko przesyiki lotnicze, ale takze towary z portéw morskich i przygranicznych.
(Puls Biznesu)

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 06.09.2021 roku, 07:33 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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