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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Byki w natarciu 1D YTD

Pigtkowa sesja uptyneta pod dyktando kupujgcych. Krajowe indeksy

zaswiecity na zielono. WIG20, pomimo poczgtkowych spadkéw, zyskat mggg igszz 2‘2:;: Zizz
0.6% (prym wiodly spotki surowcowe). Nad kreskg zamknely sie tez e 5EH D% I
mWIG40 (+0,3%) i sWIG80 (+0,1%). W dobrych nastrojach dzien gycso 210127 0.0% 30.5%
zakonczyli tez inwestorzy na zachodzie Europy. FTSE wzrést 0 0,5%, DAX e 69774,9 0.5% 22.4%
0 0,4%, a CAC40 o 0,2%. Podobnie bylo réwniez za oceanem, gdzie Nc index 4694 0,8% -5,2%
S&P500 podnidst sie 0 0,9%, a Nasdaq o 1,2%. Wydarzeniem piatku byto  wiG Banki 73265 1,1% 53,7%
wystgpienie Jerome’a Powella w Jackson Hole. Wczes$niejsze wypowiedzi WwiG Bud 44549 -0,2% 21,6%
przedstawicieli FED mozna byto odbieraé jako jastrzebie”, jednak prezes WIG Chemia 9630,6 -0,1% 251%
Rezerwy byt nieco bardziej stonowany. Powiedziat on m.in. ze zgadza sig z WIG Dew 3i057:2 0,0% 2815
oceng, ze FED powinien w biezgcym roku zaczgé ograniczaé skale skupu W!G Energia BEERE @%b S8
aktywow, ale bedzie to uzaleznione od realizacji celéw polityki monetarnej, !¢ Games e 0.6 19.2%
i ze taperingu nie nalezy utozsamia¢ z rozpoczeciem podwyzek stop st e st i
. . C e . WIG Media 8 556,3 -3,1% 41,6%
procentowych. Na te stowa ostabieniu ulegt USD. Dzisiejsze kalendarium .~ A i Y
nie bedzie tak bogate i ciekawsze wydajq si¢ jedynie dane o koniunkturze - Spoz 4504,0 0.7% 23.7%
gospodarczej w strefie Euro. W perspektywie catego tygodnia warto $ledzi¢ ;g surowce 5756,0 2.2% 2.3%
dalsze publikacje sprawozdan za 1H21. WIG Telco 12124 0.0% 24,1%
Adrian Gorniak pax 15 851,8 0,4% 15,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK LoEL00 el 0.3% 10.6%
Livechat Software: Zysk netto spolki w 1Q'21/22 wzrést do 26,6 min PLN ="°%0 oo oo B
[tabela BDM]; : - =
* Pharmena: Spoétka miata 2,5 min PLN straty netto, 2,1 min PLN straty EBIT w 2?;500 :5‘?595'2 gs; ig;;’
1H'21; ; 7% 8%
= i2 Development: Spétka miata 7,4 min PLN zysku netto, 3,6 min PLN zysku i e g o Dl
EBITw 1H21: Bovespa 120 677,6 1,6% 1,4%
y . . . . Nikkei225 277423 0,1% 1,1%
= Grupa Azoty/Police: GRI Polimery Police chce wzrostu wynagrodzenia o S G S EHT S RED
127,4 MEUR (586 MPLN, 3,1 PLN/akcje Grupy Azoty przy catkowitym udziale . . oo ) = 491'2 _0'5% 13' .
w projekcie 52,1%) i wydtuzenia terminu o 181 dni, o 11% (do 3Q'23)- EUE 457' 0’0% 3 ’3%
negatywne [komentarz BDM]; Iy o g nem
= PlayWay: Przychody z gry BUM Simulator do tej pory pokryly potowg kosztow oo 4:24 _[)"2% 0:5%
[komentarz BDM]; EUR/USD 118 -0,2% -3,8%
= PKP Cargo: Spotka ujmie w wynikach 2H21 ok. 23,9 min PLN kosztow ;qp/5py 110,00 01% 6.6%
nagréd i zwiekszenia gratyfikacii;
= JSW: RN JSW powotata Tomasza Cudnego na stanowisko prezesa spotki; FW20
= Astarta: Spotka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych; Wartosé Zmiana
= Allegro: Damian Zaptata zrezygnowat ze stanowiska cztonka zarzadu i funkcji  kurs otwarcia 2290 1 0,04%
Chief Commercial Officer; Kurs zamkniecia 2297 13 0,57%
= Onde: Konsorcjum Onde i P&Q ma umowe na roboty przy farmie wiatrowej kurs min. 2272 11 -0,48%
za 51,3 min PLN; Kurs max. 2302 2 -0,09%
= Dino: Decyzja ws. budowy instalacji HBO w ciggu kilku miesiecy; Wolumen obrotu 13 736 2242 19,51%
= PGE: PGE i PGG porozumiaty sie w sprawie dostaw wegla; Otwarte pozycje 44 451 1746 4,09%
= Master Pharm: Akcjonariusze ztozyli oferty sprzedazy 1,15 min akcji Master
Pharm; Indeksy GPW
= Pure Biologics: Zakonczyto sie pierwsze badanie przedkliniczne leku PB001; Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
[ Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDI\/I], WIG20 2310,6 22959 23238 23238 0,6% 483
WIG30 27928 27748 2 806,8 28068 0,6% 524
WYKRES DNIA MWIG40 51435 209315 210569 51458 0,3% 94

Po wystapieniu prezesa Fed Jerome Powella na sympozjum w Jackson Hole (pigtek SW!G80 210505 51183 51534 210127 01% 33

16:00 CEST) S&P500 zyskat 0,7%, a dolar wyraznie stracit do gt. walut. Prezes WIG-PL 705275 705275 711109 711109 05% 619
zapowiedziat ograniczenie skupu aktywow jeszcze w tym roku, ale podwyzke stop WIG 69580,9 691437 697749 697749 05% 639
raczej w odlegtej perspektywie.

WIG20
) . Close MC 1D YTD
‘S&PSOO | DXY: po:sym pOLZJU:m w Jack;on: que Llntraday] - Allegro 67,50 69 070 -0,5% -20,3%
| o o P w2 Asseco Poland 80,85 6711 0,3% 18,7%
! , cce 121,50 6 666 -0,9% 38,8%
! 5 , CD Projekt 167,78 16 902 -0,2% -38,9%
i Cyfrowy P. 36,80 23535 -0,8% 21,5%
| st Dino 320,00 31373 -1,8% 10,6%
s JSW 36,60 4297 2,1% 41,0%
KGHM 181,00 36 200 2,2% -1,1%
Lotos 58,22 10763 1,4% 40,5%
P 13660,00 25304 0,9% 64,9%
Mercator 184,35 1963 1,0% -56,3%
.., Orange 8,29 10879 1,6% 25,8%
“ " pekao 104,60 27454 0,7% 71,2%
PGE 9,62 17 980 0,2% 47,9%
PGNIG 6,30 36 392 0,8% 13,6%
PKN Orlen 73,56 31462 1,2% 27,4%
PKOBP 40,78 50975 1,0% 42,0%
PZU 40,50 34973 1,1% 25,2%
o p Santander Polska 282,70 28 889 1,7% 52,2%
‘5P Index (S8 500 INDEX) Gragh 252 1 Days 1 Seven [ays Copyright 2021 Bloombery Finance LP. Tauron 3,60 6313 0,1% 32,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 457,00 1081 2,5% -3,6% Handlowy 4500 5880 04% 28,0% Ropa Brent [USD/bbl] 72,7 2,3% 11,5% -48% 403% 61,2%
Alior 4324 5645 0,4% 154,8% ING BSK 214,00 27841 1,9% 251% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 47,7 5,5% 14,7% 17,6% 149,0% 448,0%
Amica 158,00 1228 13% 7,6% InterCars 411,00 5823 15% 742% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 47,8 4,6% 14,4% 17,9% 150,3% 430,6%
Amrest 3230 7092 0,0% 16,6% Kernel 57,40 4823 -05% 16,4% CO2 [EUR/] 59,0 3,8% 85% 10,7% 80,9% 108,0%
Asbis 2520 1399 -2,9% 211,9% Kety 656,00 6330 -0,2% 335%  Wegiel ARA [USD/t] 149,2 0,1% 1,8% 12,3% 115,4% 204,4%
Asseco 40,30 2091 0,8% -6,3% Kruk 289,80 5509 1,0% 104,1% Miedz LME [USD/] 94238 1,2% 4,2% -29% 21,6% 41,9%
Azoty 3048 3023 -0,7% 11,0% Livechat 121,80 3136 -15% 16,0% Aluminium LME [USD/] 26753 1,4% 4,4% 3,0 356% 53,4%
Benefit 725,00 2098 -1,4% -13,1% Mabion 6350 1026 -0,8% 206,0% CynkLME [USD/t] 2990,7 -01% 23% -12% 9,6% 21,6%
Biomed-L. 9,62 616 12% 7,3% mBank 358,80 15201 0,8% 100,2%  Otéw LME [USD/] 24448 0,1% -0,1% 12% 23,7% 24,9%
Budimex 297,50 7595 -0,2% -3,3% Milennium 6,55 7940 2,3% 100,2%  Stal HRC [USD/{] 1941,0 0,3% 3,2% 2,8% 93,1% 275,4%
Celon 3980 1756 0,0 -1,8% Neuca 950,00 4210 -0,9% 45,9% Ruda zelaza [USD/] 159,6 0,5% 34% -247% 2,4% 30,4%
Ciech 46,00 2424 0,0% 42,9% OncoArendi 46,40 647 0,8% -83%  Wegiel koksujacy [USD/t] 256,7  32% 64% 186% 1382% 127,1%
Comarch 255,00 2074 -0,8% 31,1% Polenergia 72,00 3272 -0,7% 32,8% Ztoto [USD/oz] 1817,6 1,4% 2,0% 0,2% -43% -58%
Datawalk 185,20 905 4,2% -35% PKP Cargo 18,36 822 -0,1% 34,0% Srebro [USD/oz] 24,0 2,0% 4,3% 5,7% -9,0% -11,1%
Develia 3,28 1466 -0,2% 66,2% PlayWay 455,40 3006 -3,4% -28,1% Platyna [USD/oz] 1012,5 3,2% 1,5% -3,7% -5,6% 9,3%
Dom Dev. 136,80 3475 0,1% 20,0% Selvita 7480 1373 09% 51,7% Pallad [USD/oz] 2404,0 0,7% 5,6% 95% -2,0% 11,3%
Enea 9,70 4282 0,3% 48,4% Stalprodukt 321,00 1791 0,6% 6,8% Bitcoin USD 487639 3,7% 02% 17,4% 68,2% 323,4%
Eurocash 11,61 1616 -2,4% -17,4% TEN 540,00 3924 1,7% -2,0% Pszenica [USd/bu] 718,5 -0,9% 0,6% 21% 122% 32,4%
Famur 2,33 1336 -09% 3,3% WP.PL 133,80 3912 -43% 43,9% Kukurydza [USd/bu] 558,0 0,9% 3,6% 2,0% 153% 62,1%
GPW 43,10 1809 -0,7% -57% XTB 1430 1679 0,3% -20,1%  Cukier ICE [USD/Ib] 20,0 1,8% 23% 119% 42,7% 57,4%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 233.77
M WIG20 Index + Moving Average 50 Day 2262.49
M WIG20 Index -+ Moving Average 200:Day 2063.89
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Livechat Software Spdtka opublikowata wyniki za 1Q’21/22

Pharmena
i2 Development

Grupa Azoty,
Police

Primetech
IMC

Kredyt Inkaso

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r

Przychody 48,9 49,2 -0,5% 17,6%
EBITDA 31,0 326 -50% 10,2%
EBIT 28,1 29,8 -58% 88%
zysk nettoj.d. 26,6 27,9 -45% 27,9%

marza EBITDA 63,3% 66,3% -3,01 -4,23
marza EBIT 57,4% 60,6% -3,23 -4,62
marza netto  54,4% 56,7% -2,30 4,41

Zrédto: BDM, spotka.
Spétka w 1H'21 miata 6,8 min PLN przychodéw, -2,1 min PLN EBIT oraz 2,5 min PLN straty netto n.j.d.
Spotka w 1H’21 miata 36,4 min PLN przychodéw, 3,6 min PLN EBIT oraz 7,4 min PLN straty netto n.j.d.

W pigtek po 23:00 GA/Police poinformowaty, ze spoétka zalezna GA Polyolefins otrzymata od generalnego wykonawcy
projektu Polimery Police (Hyundai Engineering) pismo dotyczace zmian w umowie EPC z 11.05.2019. Zakres
proponowanych przez Wykonawce zmian obejmuje kwestie zwigzane z:

- podwyzszeniem wynagrodzenia Wykonawcy o fgczng kwotg wynoszacg 127,4 min EUR;

- zmiang harmonogramu realizacji Projektu Polimery Police poprzez wydiuzenie czasu realizacji Projektu Polimery
Police o0 181 dni;

- zmiang zatacznika do Umowy EPC w czesci dotyczgcej technicznych aspektéw zakresu prac przewidzianych Umowa
EPC.

W ocenie Wykonawcy gtéwnym powodem zgtoszenia Propozycji Zmian jest wplyw pandemii Covid-19 na realizacje
Projektu Polimery Police.

Komentarz BDM: informacja negatywna, cho¢ oczekiwana. W prognozach wynikéw za 2Q’21 spodziewalismy sie
takiego scenariusza. Skala obecnego aneksu to wzrost budzetu o ponad 8% do 1,68 md EUR (7,84 mid PLN) i terminu
realizacji o blisko 11% (do 3Q’23). To kwota 586 min PLN czyli az 3,1 PLN/akcje Grupy Azoty (10% kapitalizaciji) przy
udziale w projekcie na poziomie 52,1% (bezposrednio 30,5% + posrednio przez Police 21,6%).

W naszej ostatniej rekomendaciji z lutego 2021 projekt Polimery Police juz negatywnie kontrybuowat do wyceny Grupy
Azoty w wysokosci -5,4 PLN/akcje (udziat 52,1%), cho¢ znaczacy wzrost spreaddéw na produkcji propylenu i
polipropylenu w kwietniu/maju’21dawat nadzieje na pozytywna wycene projektu. Po kolejnym wzro$cie budzetu o blisko
600 min PLN moze by¢ to trudne. Zwracamy ponadto uwage, ze do 1Q’21 roku spétka na realizacje Polimeréw wydata
ok. 2,8 mld PLN (36% catkowitego budzetu) wiec az 5 mid PLN jeszcze przed nimi, co rodzi ryzyka kolejnych anekséw.

Historia projektu Polimery Police

rozszerzenie wstepny prospekt aneks aneks
mar.15 pai.16 cze.17 oPP wybér GRI Police 1 I zmiana
paz.17 mar.19* lis.19 paz.20 lip.21
Instalacja PDH PDH+po|jt/ PDF+PP+p9r‘t/ PDH+.PP+pL:>rt/. . PDH+?P+p9rt/ N
nadbrzeze nadbrzeze nadbrzeze+zbiorniki nadbrzeze+zbiorniki
CAPEX mIn USD 432,5 700 980* 1181 1269
min PLN 1650 2700 3675* 4345 4794
min EUR 394 754 871 1009 1118 1158 1192 1319 10,7%
Budzet min EUR
(CAPEX+koszty finansowania) 1272 1520 1523 1556 2682 2.2
min PLN 5384 6518 7 100 7253 7 839 8,1%
Zdolnosci tys. ton 400 P 400 P 400P+400 PP 400P+400PP 400P+415 PP 429P+437 PP
Rok uruchomienia 2019 2019/2020 2021 2022/2023 2022/2023 4Q'22 1Q'23 3Q'23 10,7%
Finansowanie SPV 20/80 SPV 30/70 SPV 30/70* SPV 50/50 SPV 42/58  SPV40/60 SPV40/60 SPV 40/60
Wymagany kapitat wtasny [min PLN] 330 810 1103 2172 3046 2841 2841 2841
Dtug [mIn PLN] 1320 1890 2573 2172 4207 4259 4412 4998

Zrédto: BDM, spotka

Spétka w 1H'21 miata 22,6 min PLN przychodéw, 2,9 min PLN EBIT oraz 2,4 min PLN zysku netto.

Spétka w 1H21 miata 84,8 min USD przychodéw, 80,1 min USD EBIT oraz 77,6 min USD zysku netto n.j.d.
Spétka w 1Q'21/22 miata 46,4 min PLN przychodéw, 16,3 min PLN EBIT oraz 6,4 min PLN zysku netto n.j.d.

KNF zatwierdzita prospekt programu emisji obligacji Kredyt Inkaso. W jego ramach Kredyt Inkaso moze wyemitowac
obligacje do fgcznej kwoty 150 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Vigo System

Lotos

PGE

JSW

PKP Cargo

Allegro

PKO BP

Astarta

Comp, Grupa
Zywiec
Onde

Master Pharm

Pure Biologics

PlayWay
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Spétka w 1H21 miata 32,6 min PLN przychodéw, 11,8 min PLN EBIT oraz 12,4 min PLN zysku netto.

Grupa Lotos podejmie decyzje inwestycyjng w sprawie budowy instalacji Hydrokrakingowego Bloku Olejowego (HBO)
w perspektywie kilku miesiecy.

Co najmniej pie¢ centréw kompetencyjnych po finalizacji potaczenia PKN Orlen, Grupy Lotos i PGNIG powstanie w
oparciu o aktywa Lotosu.

Woydzielenie przez Grupe Lotos rafinerii w Gdansku do osobnego podmiotu nie jest uwarunkowane wytgcznie realizacjg
Srodkow zaradczych zwigzanych z fuzjg z PKN Orlen, ale odbytoby sie nawet wowczas, gdyby do fuzji nie doszto.

PGE oraz Polska Grupa Gérnicza zawarty porozumienie, regulujgce zasady dalszej wspdtpracy do 2023 roku w ramach
obowigzujgcych wieloletnich uméw na dostawy wegla kamiennego.

PGE przesuwa publikacje raportu za 1H21 na 28 wrzes$nia. Wczesniej PGE planowata opublikowaé¢ raport pétroczny
14 wrzesnia.

Rada nadzorcza Jastrzebskiej Spotki Weglowej podjeta uchwate o powotaniu z dniem 28 sierpnia 2021 r. Tomasza
Cudnego na stanowisko prezesa spotki.

PKP Cargo porozumiato sie ze stronami zakltadowego uktadu zbiorowego pracy dla pracownikéw zatrudnionych przez
centrale i wyptaci jednorazowe nagrody oraz zwigkszy kwote gratyfikacji. taczny koszt powyzszych dziatan,
uwzgledniony w wynikach 2H’21, wyniesie ok. 23,9 min PLN.

Damian Zaptata zrezygnowat ze skutkiem natychmiastowym ze stanowiska cztonka zarzadu Allegro.pl i funkcji Chief
Commercial Officer. Tymczasowo zastgpi go Aleksandra Sroka-Krzyzak, ktora obecnie petni role Chief of Staff / Head
of Strategy.

Rada nadzorcza PKO Banku Hipotecznego powotata dotychczasowego wiceprezesa Daniela Goske na prezesa
zarzadu w ramach obecnej, wspdlnej czteroletniej kadencji zarzgdu, pod warunkiem wyrazenia zgody na powotanie
przez KNF. Powofanie lub powierzenie obowigzkdéw prezesa nastgpi najwczesniej z dniem 1 pazdziernika br.

Astarta Holding rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. Rozwazy m.in. pozyskanie nowego inwestora. Spoétka
podkresla, ze nie podjeto dotgd zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej opcji i nie ma pewnosci, czy i kiedy
taka decyzja zostanie podjeta.

Comp oraz Grupa Zywiec, akcjonariusze Comp Platforma Ustug SA (CPU), podwyzszg kapitat CPU 0 12 min PLN do
konca biezgcego miesiagca. Uktad wtascicielski w spotce nie ulegnie zmianie.

Konsorcjum Onde i P&Q zawarto umowe o wartosci 51,3 min PLN netto na wykonanie instalacji i urzadzen
pomocniczych dla farmy wiatrowej.

W odpowiedzi na zaproszenie Master Pharm do sprzedazy 2,26 min akcji spdiki, jej akcjonariusze ztozyli oferty
sprzedazy fgcznie 1,15 min waloréw.

Zakonczyto sie pierwsze pilotazowe badanie przedkliniczne w ramach projektu PB001, ktéry dotyczy rozwoju
bispecyficznego przeciwciata monoklonalnego do immunoterapii onkologicznej dla pacjentéw cierpigcych na nowotwoér
jelita grubego i odbytu.

Przychody ze sprzedazy gry BUM Simulator od jej premiery na platformie Steam w dniu 26 sierpnia pokryty w potowie
koszty. Gra wydana zostata na koncie wydawniczym Ragged Games, w ktorej kapitale zakladowym PlayWay ma 70%
udziatow.

taczny koszt wytworzenia, testéw, lokalizacji oraz marketingu BUM na PC, liczony na dzien publikacji raportu, nie
przekroczyt 1 min PLN. Dotychczasowe przychody ze sprzedazy gry stanowig réwnowarto$¢ potowy kosztow.

Gra zajeta maksymalnie siddme miejsce w klasyfikacji sprzedazy Steam Global Bestseller.

Do tej pory sprzedaz na Steam gry BUM w wersji PC wyniosta 19 tys. sztuk, ocena graczy na Steam 89% oparta na
315 recenzjach, wishlista Steam Outstanding 218 tys. sztuk, liczba zakupéw z Wishlist 10 tys. sztuk, a liczba refundacji
BUM 2 tys. sztuk.

Planowane jest stworzenie portéw gry na konsole, urzgdzenia Nintendo Switch oraz VR przez spotki z grupy kapitatowe;j
PlayWay.

Komentarz BDM: Sprzedaz gry ,Bum Simulator” od momentu premiery przekroczyta 19 tys. sztuk, co jest
rozczarowujgcym poziomem patrzgc na wielko$¢ wishlisty (konwersja na poziomie ok. 5% vs ok. 13% - Mr.Prepper,
26% - CMS21). Wptyw na niskiego przetozenia zapisow na sprzedaz moze by¢ spowodowana m.in. wydaniem gry w
formule EA, brakiem dema i prologu oraz starzejgcg sie wishistg.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 23/08.2021-30/08.2021

Link
Kraj
11 bit studios — wyniki za 2Q’21.
Ten Square Games - wyniki za 2Q'21.

https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,480326
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,480095
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,480033
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,480435
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,480064

Creepy Jar — wstepne wyniki za 2Q’21.

PCF Group - zawarcie umowy inwestycyjnej ze Square Enix Limited.

Cl Games - zmiana terminu publikacji raportu okresowego spotki.

Zagranica

gamescom Opening Night Live. Podsumowujemy i zbieramy informacje.

New World - nadchodzacy hit Amazona na nowym, fabularnym zwiastunie.

Activision Blizzard oskarzone o ,niszczenie dokumentdw” i , przeszkadzanie w $ledztwie”.

https://tinyurl.com/ydpazrfu
https://tinyurl.com/fj6ewdj4
https://tinyurl.com/53xuf9a3
https://tinyurl.com/kx7kyhhr
https://tinyurl.com/a3b7nhpt
https://tinyurl.com/ytazx628
https://tinyurl.com/3n3c9ec
https://tinyurl.com/2ptcat85
https://tinyurl.com/4xm84xjr

Bandai Namco chwali podejscie Square Enix do remasterow.

Ranking sprzedazy na Steam. Promocje z okazji QuakeCon namieszaty w zestawieniu.

Netflix i gry tylko w Polsce! Darmowe produkcje dla klientéw platformy.

Naughty Dog szuka pracownikéw do prac nad ich "pierwsza samodzielng grg wieloosobowg".
Elden Ring wielkim zwycigezcg Gamescom Awards 2021.

Xbox z garscig nowych gier.

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl

Analitycy: CD Projekt nie zachwyci wynikami. Spadajgca sprzedaz ,Cyberpunka” przetozyta sie na wyrazny spadek
zyskow CD Projektu w ujeciu rok do roku, a szans na renesans zainteresowania grg w krotkim terminie raczej nie widac
— uwazajg analitycy. — Puls Biznesu

Play2Chill zakonczyt emisje, sprzedajgc 286 999 akcji serii C w trybie oferty prywatnej i pozyskujac 2,7 min PLN. Cene
emisyjng ustalono na 9,5 PLN.

Black Swan Capital posiada pozycje krétkg netto na 7,49% akcji Play2Chill. Pozycja jest zwigzana ze strukturg
transakcji podwyzszenia kapitatu w Play2Chill, w ramach ktérej Black Swan Capital pozyczyt akcje od grupy PlayWay,
a nastepnie je sprzedat.

KGHM jest zadowolone w wynikéw produkcyjnych w Chile i biezacych oszczednosci kosztowych — méwi wiceprezes
spotki Pawet Gruza. — Dziennik Gazeta Prawna

Rainbow poszerzy oferte na kolejne lato. Okres letni jest dla spétki lepszy od wiosennych zatozen i uda jej sie
zrealizowac¢ okoto 80% obrotéw z 2019 r. Kolejne lato ma by¢ jeszcze lepsze. - Parkiet

Pointpack zaktada utrzymanie dwucyfrowego tempa wzrostu przychodéw i wolumenu obstugiwanych przesytek w catym
2021 r. Zarzad spodziewa sig, ze liczba automatéw i punktéw nadawczo-odbiorczych dostgpnych na rynku w
najblizszych latach moze ulec podwojeniu, a na znaczeniu zyskajg ustugi lokalne oraz segment C2C, co moze by¢
szansg na rozwoj dla spotki.

Scope Fluidics podpisat z globalnym podmiotem list intencyjny dotyczacy potencjalnego nabycia przez inwestora 100
proc. udziatéw Curiosity Diagnostics, spotki w petni kontrolowanej przez Scope Fluidics, ktéra realizuje projekt
PCR|ONE.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. O izawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 30.08.2021 roku, 07:36 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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