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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
MSCI w obawie o tapering najnizej od listopada 1D YTD
Za nami niestabilny tydzien z kontynuacjg przeceny na rynkach wschodzacych w obawie o
rozpoczecie normalizacji polityki pienigznej przez Fed. Wg opublikowanego w $rode protokotu z ~ WIG20 22556 -0,2% 13,7%
posiedzenia FOMC z 27-28.07 wiekszo$¢ czionkéw zarzadu zgodzita sig, ze bank centralny moze  WIG30 2717,8 -0,2% 17,5%
rozpoczg¢ ograniczanie programu skupu obligacji w 2021 r. Z drugiej strony wariant Delta wirusa  mwiG40 5008,7 0,1% 26,0%
SARS»(_:OV_»Z d_al_ej nie dgj§ o sobie zapomniec. GIoba]n_a 7-dniowa suma zakazen siggneta 4_,6 min SWIGS0 208761 0.5% 29.7%
os. czyli najwyzej od maja’21, a wskazniki zapadalnosci rosty w gt. krajach, nawet wyszczepionych
jak USA, Izrael czy ponownie w UK (w UE w umiarkowanym tempie). Co istotne, nowe zachorowania WG 67 966,1 -0.1% 19,2%
nie pociggajg juz za sobg zgonéw, co wplywa na decyzje o wprowadzaniu ewentualnych NC Index 458,6 -0,2% -7,4%
lockdownoéw. Pytanie, jak do tego podejdzie Rezerwa Federalna, bo przedtuzenie pandemii moze G Banki 6988,1 -0,2% 46,6%
opoznia¢ ,tapering” z korzyscig dla rynkow finansowych. W minionym tygodniu indeks rynkow v gig 44243 0.5% 20.8%
wschodzacych spadt o blisko 5% i jest najnizej od listopada 2020. Najwiecej w Europie stracit CAC40 u . ' ! cn : On
(-3,9%). WIG20 oddat -2% przy relatywnej sile ,maluchow”, a najstabszy byt KGHM (-10,2%) przy W!G Chemia 94786 1,0% 23,1%
spadku cen miedzi i po publikacji raportu za 2Q’21. Po rozczarowujgcych wynikach tracito tez JSW ~ WIG Dew 3056,2 0,2% 28,1%
(-6,3%). Z drugiej strony do lideréw nalezata energetyka. Tauron poszedt w gére o ponad 6%. W WIG Energia 27334 3,2% 33,9%
mWIG40 silng przeceng zaliczyto 11 bit studios (-9,3%). Spotka wcigz pozostaje w niefasce  \yiG Games 228187 -0,7% 21,0%
inwestoréw po prezentacji planéw dot. produkcji nowej gry. Ok. 6,5% stracit Handlowy po stabszych WIG IT 4565.0 0.2% 18.2%
wynikach za 2Q'21. W sWIGB80 rozczarowaniem byt PCF (-16,2%) komunikujgcy brak tantieméw ze ) ' i) i
sprzedazy ostatniej gry. Po wynikach Getin Noble Bank az 26% zyskat... Getin Holding (sam GNB ~ WIG Media TTTLT -0,6% 28,6%
+9%). W Niemczech mocniej taniaty (-7%) spotki motoryzacyjne, a zyskiwata (tak jak u nas) WIG Paliwa 6 286,2 0,7% 26,9%
energetyka. Na NYSE pomimo pozytywnego pigtku, amerykanskie akcje spadly w minionym G spoz 4530,7 0,5% 24,4%
tygodnlL_J 0 0,6%, osiagajac w ponlednalek rek_ordowy poziom. Inwest_orzy zwrécy ter'az uwage na oo oiee 54759 0.2% 2.7%
sympozjum Jackson Hole, ktére odbedzie sie w przysztym tygodniu, aby uzyska¢ dodatkowe
wskazowki dotyczace polityki pienieznej. Nastroje u progu nowego tygodnia sa dobre. WIG Telco 1176,7 0,4% 20,4%
Krystian Brymora DAX 15 808,0 0,3% 15,2%
z z 0, 0
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK z;sci;‘m ;2223 g‘a‘j ;74//
= Enea: Szacunkowe dane za 2Q'21 zgodne z konsensusem i 5% ponizej e 51 egé o 11; 22'90/"
naszych oczekiwan [tabela BDM]; I . '0'80/" 18'30/“
= JSW: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'21 (20.08.2021); X ot ot
. . . o P . DJIA 35120,1 0,7% 14,7%
= KGHM: Odbudowujemy warto$¢ Sierra Gorda, myslimy o energii jadrowej —
rezes: Nasdagq Comp 147147 1,2% 14,2%
P ! . , , . . Bovespa 118 052,8 0,8% -0,8%
= Bank Handlowy: Bank chce wypracowaé do konca roku strategie na kolejne ——
tI’Zy lata: Nikkei225 270133 -1,0% -1,6%
. ' ) . . . Shanghai Comp. 34273 -1,1% -1,3%
. ;;:et:(r;v;\:g:.le Bank: Bank uwaza, ze rezerwa banku na portfel CHF jest e — 7460,9 oo 133%
. ! . .. . s EUR/PLN 4,58 0,0% 0,3%
= Dino: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'21; . -
= PKP Cargo: Spotka liczy na wzrost cen przewozéw i zréwnowazenie . 392 o 9%
K 16 go: ph d y p CHF/PLN 4,27 -0,1% 1,2%
SOSZ Ewkz %rzyﬁ'( o, akml’ d tozvt f d EUR/USD 1,17 0,1% -4,3%
- .
ynektik: Spotka jako jedyna ztozyta oferte na dostawy sprzetu T 109,78 0,0% 6.3%

medycznego za 15,6 min PLN netto;
= Torpol: Oferta spétki za 470 min PLN brutto z najwigkszg liczbg punktéw w  Fw20

przetargu PKP PLK; Wartosé Zmiana

= Lokum Deweloper: Spétka notuje podobng sprzedaz kdk, jednak roczny cel s otwarcia 2038 8 -0,36%
jest nie do zrealizowania; Kurs zamknigcia 2234 -6 -0,27%

= Aplisens: Spoétka spodziewa sie lekkich wzrostéw sprzedazy w 2H'21 Kooy 2226 6 0,27%

= Creepy Jar: Gra 'Green Hell' wkrétce zadebiutuje w Azji na PlayStation 4; Kurs max. 2241 7 -0,31%

= Grodno: Spoétka chce wyptaci¢ 0,21 PLN dywidendy na akcje; Wolumen obrotu 8843 11588 -56,72%

= |zoblok: Spétka utworzyta odpis na 32,6 min PLN z tytutu utraty wartosci Otwarte pozycie 42 992 520 1,22%
niemieckiej spotki zaleznej;

= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 22635 22474 22635 22556 -0,2% 505
WIG30 27198 27075 27236 27178 -0,2% 535
WYKRES DNIA MWIG40 5002,7 207626 208868 50087 01% 63
SWIG80 20800,8 49912 50150 208761 05% 35
WIG-PL 69017,9 690179 691860 69186,0 -0,1% 621

Walory Getin Holding zyskaty na pigtkowej sesji az 19%. Tym samym kurs spotki
znalazt sie najwyzej od péttorej roku.

wIG 68013,3 677487 680646 679661 -0,1% 673
Getin HId. — daily [PLN] - Wic2o
o Close MC 1D YTD
Allegro 65,00 66 512 0,0% -23,3%
1w Asseco Poland 80,55 6 686 -0,2% 18,3%
ccc 114,65 6291 -1,5% 31,0%
{ am CD Projekt 165,74 16696  -1,5% -39,7%
| Cyfrowy P. 35,40 22 640 0,2% 16,9%
i " Dino 320,70 31441  53% 10,8%
) RS 34,21 4017 0,3% 31,8%
KGHM 172,30 34460  -0,3% -5,8%
H | 10 Lotos 56,86 10512 1,8% 37,2%
| { M\, LPP 13420,00 24860 0,3% 62,0%
‘ w‘ f - Mercator 182,90 1947 0,4% -56,7%
| H Orange 8,18 10729 0,7% 24,1%
V r«L '\ Pekao 102,15 26811  -0,3% 67,2%
i, * b o “ PGE 9,25 17295 4,4% 42,3%
I‘M' PGNIG 6,29 36 346 0,4% 13,5%
" PKN Orlen 71,42 30 547 1,0% 23,7%
g Sep Fb Mo R My dn ML Mg S &t M D B Fb o M ke My din PKOBP 38,81 48513 -0,4% 35,1%
18P ity e G 20 Dy o G 1 b “ EZU dor Polek 23968:0 2‘7‘ 2% g;// igg;
., A antander Polska 70, ,5% ,8%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg S 3,46 e 3.0% 271%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 423,60 1002 -2,3% -10,6% Handlowy 4500 5880 -43% 28,0% Ropa Brent [USD/bbl] 66,3 -02% -6,0% -131% 28,1% 49,6%
Alior 40,30 5261 -2,4% 137,5% INGBSK 208,50 27126 0,7% 21,9% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 41,6 3,1% -6,1% 2,5% 117,0% 431,0%
Amica 158,60 1233 1,4% 8,0% InterCars 40500 5738 0,7% 71,6% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 41,7 3,0% -6,3% 3,0% 118,7% 450,8%
Amrest 2830 6213 -1,0% 2,2% Kernel 57,30 4815 04% 162% CO2[EURA] 54,3 16% -18% 20% 66,7% 109,9%
Asbis 26,75 1485 2,1% 231,1% Kety 655,00 6320 -12% 33,3%  Wegiel ARA [USD/] 146,5 16% -21% 10,3% 111,6% 199,9%
Asseco 40,00 2076 0,0% -7,0% Kruk 288,00 5475 05% 102,8% Miedz LME [USD/] 9044,0 1,7% 52% -6,8% 16,7% 36,7%
Azoty 29,26 2902 1,6% 6,6% Livechat 124,60 3208 -03% 18,7%  Aluminium LME [USD/{] 25628 0,0% -1,7% -1,4% 29,9% 462%
Benefit 734,00 2124 -0,8% -12,0% Mabion 67,80 1096 1,2% 226,7% Cynk LME [USD/] 29235 -10% -34% -35% 7,1% 18,5%
Biomed-L. 9,20 589 05%  2,7% mBank 329,80 13973 15% 84,0%  Ofdéw LME [USD/] 24475 -08%  0,8% 14% 239% 24,0%
Budimex 298,00 7608 0,0% -3,1% Milennium 5,65 6848 -0,3% 72,6% Stal HRC [USD/] 1880,0 0,0% 0,0% -0,4% 87,1% 320,6%
Celon 3945 1743 0,4% -2,7% Neuca 900,00 3988 -0,3% 382% Ruda zelaza [USD/{] 157,9 3,9% -45% -255% 1,3% 27,9%
Ciech 46,45 2448 -0,2% 44,3% OncoArendi 44,85 626 -0,4% -11,4%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 241,3 2,7% 10,6% 11,5% 124,0% 115,5%
Comarch 256,00 2082 1,2% 31,6% Polenergia 75,00 3408 0,9% 38,4% Ztoto [USD/oz] 17878 0,3% 0,5% -1,5% -5,6% -7,4%
Datawalk 183,40 896 1,2% -4,5% PKP Cargo 18,30 820 1,7% 33,6% Srebro [USD/oz] 23,2 -03% -22% -89% -119% -12,3%
Develia 3,38 1513 2,1% 71,6% Playway 47560 3139 1,09 -249%  Platyna [USD/oz] 1015,9 3,9% -16% -34% -51% 10,7%
Dom Dev. 137,60 3495 0,7% 20,7% Selvita 74,00 1358 -22% 50,1% Pallad [USD/oz] 23125 0,6% -129% -129% -5,8% 6,1%
Enea 923 4075 2,6% 412% Stalprodukt 327,00 1825 3,2% 8,8% Bitcoin USD 50327,3 10,3% 8,1% 21,8% 76,0% 332,3%
Eurocash 12,51 1741 -0,3% -11,0% TEN 524,50 3812 05% -4,8% Pszenica [USd/bu] 719,0 -12%  -5,7% 22% 12,3% 36,4%
Famur 2,35 1351 13% 4,4% WP.PL 118,20 3456 -0,8% 27,1% Kukurydza [USd/bu] 5415 -15%  -47% -1,0% 11,9% 65,6%
GPW 4400 1847 -02% -3,7% XTB 14,47 1699 12% -192%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 -1,1%  -1,9% 9,3% 39,5% 53,9%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka w pigtek po sesji opublikowata szacunkowe dane za 2Q’21.

Wybrane dane finansowe [min PLN] i operacyjne

1020 Q20 WQ20 V@20 Q21 nqeas  Cmama NQ2R G NP
r/r BDM konsens.
Przychody 4592 4357 4514 4731 5046 4777 10% 4945 -3% 4860 -2%
kwota réznicy ceny/rekompensaty - - 0 3 - - 0
EBITDA 1016 806 813 667 923 729 -10% 764 -5% 733 -1%
Obroét 110 -70 19 -74 47 -38 16
Dystrybucja 306 372 316 319 369 318 329 -3%
Wytwarzanie 472 400 337 321 367 288 -28% 259 11%
Systemowe 350 330 287 196 236 191 -42% 191 0%
OZE 68 55 45 86 67 52 -6% 52 0%
Ciepto 54 15 5 39 64 17 12% 17 0%
Wydobycie 129 85 111 145 164 154 82% 160 -4%
Pozostate 24 28 32 3 27
Wytgczenia -27 -9 0 -48 -51 7
One Offs 61 38 31 -2 -3
EBITDA skoryg. 954 768 782 669 926 729 -5% 764 -5%
EBIT 634 -106 394 -2 630 548 393
Zysk netto j. dom 445 -544 37 -2 206 386 314 371 -15% 305 3%
Zysk netto bez odpiséw 445 235 141 128 386 200 -15% 257 -22%
EBITDA Potaniec 112 102 73 80 63
KDO
Produkcja wegla netto [mlIn ton] 2,1 1,6 1,8 2,1 2,6 2,3 40% 2,3 0%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 5,4 5,0 6,5 5,6 6,1 6,0 21% 57 5%
w tym OZE [TWh] 0,7 0,6 0,4 0,6 0,5 0,6
Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 50 4,5 4,8 51 5,2 5,0 12% 4,8 4%
Sprzedaz energii i gazu detal [TWh] 5,6 4,9 51 5,5 6,3 5,9 20% 53 11%
CAPEX 564,0 599,3 524,7 753,3 316,4 358,0 -40% 599,3 -40%
Dtug netto 7595 5747 4732 6591 5488 5410,0
/EBITDA 12m 2,1 16 14 2,0 1,7
EV/EBITDA 12m 3,2 29
P/E 12m adj. 3,8 4,1 4,2

Zrédio: BDM, spotka
Spétka w 1H'21 miata 109,4 min PLN przychodéw, 17,3 min PLN EBIT oraz 7,2 min PLN zysku netto n.j.d.
Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’'21

- spotka od 1 lipca podniosg wynagrodzenia o 3,3%, ZZ chcg +6,6% + wyptata jednorazowa za ,syt. covidowg” ok. 5
tys. PLN/os. Obecnie trwajg negocjacje;

- na jakim etapie jest przyznawanie osfon socjalnych da 1,8 tys. oséb w programie ? Czy nie wptynie to na syt.
operacyjng spotki ? Zeby pracownicy skorzystali z oston to musi by¢ nowelizacja ustawy o gémictwie i wtedy
przeniesienie do SRK. Zarzad jest gotéw na odejscie 550 os. na razie. Odejscie az 1800 prac. Bytoby problemem da
spotki. Odejscia do listopada’21;

- czy mozna sie spodziewac wyzszego wydobycia w 2H’21 h/h ? Czy produkcja 1H’21 byta zgodna z planem ? Mozna
sie spodziewac wzrostu h/h, a wydobycie w 1H’21 byto zgodne z planem. Spotka nie dokonywata weryfikacji planu
przez czynniki rynkowe i geologiczne. Spétka nie przewiduje zmiany struktury produkcji (klucz to dalej zwigekszanie
produkcji wegla koksujgcego)

- podziat zapaséw wegla na energetyczny/koksowy ? >800 tys. ton wegla energetycznego i >500 tys. ton koksujgcego;
- aktualny popyt na wegiel koksowy i koks ? Jest dobry, zapasy regularnie spadajg;

- stan prac objecia metanu systemem ETS ? Jakie dziatania spotka podejmuje w kwestii wytapywania metanu ? Trwajg
prace, spotka caly czas zwigksza wykorzystanie metanu (obecnie efektywno$¢ odmetanowania 40% i sg prace
podniesienia tego do 50%)

- oszczedno$ci po przeniesieniu pracownikéw do SRK ? je$li od 1.11.21 odejdg pracownicy to oszczednosci 14 min PLN, a w
skali roku >90 min PLN ?

- sp6tka aktualnie nie prowadzi wydobycia w Ruchu Jastrzebie ?

- produkcja w Bzie ? Pierwsza tona do korica 2021 roku;

- zatozenia dot. wydobycia wegla ? Zarzad chce zrealizowac zatozenia planu technicznego na 2021 rok

- czy spotka rozwaza zmiane benchmarku z TSI na wegiel z USA (réznica obecnie 40 USD/) ? Nie ma takiej decyzji na dzien
dzisiejszy. Sprzedaz na bazie wieloletnich uméw, ktore zawierajg mechanizmy cenowe. Wegle australijskie zawsze byty
kwotowane wyzej z uwagi na jako$c. Obecnie réznica cen wynika z syt. geopolitycznej. Obecnie ta réznica nieaktualna (obecnie
25 USD/t a 5/6 miesiecy temu 100 USD/);

- wzrost cen stali i ustug obcych? Obecnie spétka nie odnotowuje istotnego wpfywu tego wzrostu (umowy zawarte wczesniej),
spotka nie zabezpiecza cen stali;

- jak dfugo moga utrzymac sie obecne ceny wegla koksujgcego ?

- kupno kopani Bielszowice/Halemba ? zarzgd nie prowadzi zadnych rozméw w tym temacie;

- czy spotka sprzedaje ponizej kosztéw produkcji ? System kwotowania jasny i przejrzysty. Wzrosty cen pojawity sie w czerwcu.
W przypadku segmentu koksu wzrosty z kwartatu na kwartat i rentowno$c jest wysoka;
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Podsumowanie konferencji wynikowej.

e  Spotka jest zadowolona z tempa rozwoju (+25% r/r);

e  Grupa pracuje nad rozwojem w kolejnych wojewddztwach;

. Dwucyfrowe odczyty sprzedazy poréwnywalnej przetozyly sie na wysoka dynamike sprzedazy;
e  Dino rozwija sie¢ centréw logistycznych

. Q&A:

o Ksztaltowanie marzy brutto — spétka nie chce sie odnosi¢ do tej marzy, bo Dino interesuje marza
EBITDA,; grupa podjeta szereg inicjatyw, aby zniwelowa¢ wptyw podatku od sprzedazy;

o  Marza EBITDA w 2H'21 — grupa uwaza, ze jest przestrzen do poprawy rentownosci i ze w
perspektywie kolejnych latach przestrzen jest wieksza niz w '21;

o  Rozwoj sieci we wschodniej Polsce — obecnie w banku ziemi jest bardzo duzo gruntéw w
potudniowo-zachodniej Polsce; na wschodzie odbidr sklepdw przez konsumenta jest taki sam i
wyniki sg zblizone bez wzgledu na wojewddztwo;

o  Diugoterminowy rozwdj sieci — format jest skalowalny; grupa ma duze doswiadczenie w
otwieraniu nowych lokalizacji; Dino ma duzy bank ziemi; zarzad nie widzi ryzyka spowolnienia
ekspansji;

o  Tempo rozwoju — obecnie spotka otwiera jeden sklep dziennie; bank gruntéw jest najwiekszy w
historii; grupa chciataby, ze w najblizszych latach liczba nowych sklepow rosta z roku na rok;

o  Zageszczenie sieci — poziom 12 sklepow/100 tys. mieszkancow to nie jest poziom docelowy
(moze by¢ wiekszy); pozostate regiony powinny zmierza¢ w tym kierunku;

o  Zakaz niedzielny — spdtka nie skupia sie na otwarciu w niedziele (tak jak niektore sieci), cho¢ ma
kilka placowek otwartych w ten dzien; niedziela byta dniem, ktory generowat najmniejszy obrot w
ciagu tygodnia;

o  Sprzedaz z mkw. — duze zageszczenie sklepéw na ,$cianie zachodniej” nie powoduje
kanibalizacji, poniewaz tzw. Catchment area sklepéw Dino jest dosy¢ maty;

o  Kapitat obrotowy — grupa w ubiegtym roku, przez COVID, byta mocniej zatowarowana i szybciej
ptacita zobowigzania; obecnie sytuacja sie normuje i poprawia; Dino chciatoby dalej
optymalizowa¢ poziom zapasow/sklep;

o  Sprzedaz Ifl w 2H'21 — zarzad podtrzymuje cel niskiego dwucyfrowego odczytu Ifl w ujeciu
catorocznym; inflacja moze mie¢ wptyw na Ifl;

o  Sprzedaz Ifl — zaréwno inflacja i rosngcy dochéd rozporzadzalny pozytywnie wptywajg na odczyty
poréwnywalne;

o  Przektadanie cen na klientéw — spdtka nie podnosi cen, aby zwigksza¢ marze; celem jest
benchmarkowanie do rynku;

o  Wplyw COVID-19 na zachowania konsumentéw — tendencje makro sg pozytywne, wiec powinno
to wspiera¢ decyzje zakupowe;

o  Sytuacja konkurencyjna — sytuacja od dawna jest bez zmian; Dino benchmarkuje sie do cen
konkurengciji; inflacja w ich koszyku jest pdki co niewidoczna.

- Bank Handlowy chce wypracowac do konca roku strategie na kolejne trzy lata. Bank obserwuje zwigkszong aktywnos$¢é
transakcyjng swoich klientdw oraz rosnacy popyt na produkty inwestycyjne.
- Bank liczy na utrzymanie pozytywnego trendu wzrostu dziatalnosci klientowskiej w 2H'21.

Getin Noble Bank ocenia, ze obecna rezerwa portfelowa na ryzyko prawne, ktéra nie zmienita sie w 2Q’21, jest
adekwatna. Bank uwaza m.in. ze obecna liczba prawomocnych wyrokéw w sprawach kredytéw walutowych jest zbyt
mata, by byta miarodajna.

Paulina Strugata zrezygnowata z cztonkostwa w zarzadzie PKO Banku Hipotecznego ze skutkiem na 30 wrze$nia.

BNP Paribas szykuje fundusze zagraniczne. Cztery fundusze akcyjne i dwa obligacyjne chce niebawem uruchomic
BNP Paribas TFIl. Wszystkie bedg inwestowac¢ na rynkach globalnych. — Puls Biznesu

KGHM odbudowuje wartos$¢ chilijskiej kopalni miedzi Sierra Gorda, ktéra w tym roku po raz pierwszy pozytywnie
wptyneta na wynik grupy. Firma mysli o matych reaktorach jgdrowych.

Chile: Delta obniza popyt, strajki podaz. Dla KGHM, ktére chwali sie dobrymi stosunkami z lokalnymi zwigzkami
zawodowymi, to szansa na lepsze wyniki. — Dziennik Gazeta Prawna

Nowa waluta Zygmunta Solorza. Nawet o kilkanascie procent moze urosngé w tym roku rynek reklamy telewizyjnej.
Grupa Cyfrowy Polsat wlasnie zaczeta na nim rewolucje. Biuro reklamy telewizji Polsat — spotka Polsat Media —
wprowadzito nowg walute rozliczania kampanii reklamowych realizowanych na telewizyjnych antenach. Do tej pory byty
to dane Nielsena o ogladalnosci stacji w domach. Teraz dotozono do nich dane Gemiusa o ogladalnosci telewizji poza
domem (tzw. out of home viewing). - Parkiet
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- PKP Cargo liczy, ze wraz z dokonanym obnizeniem kosztéw pracowniczych i spodziewang odbudowg cen przewozow,
bedzie w stanie zréwnowazy¢ koszty z przychodami.

- Spotka ocenia, ze warunki zawieszajgce umowe nabycia nieruchomosci i ruchomosci po bytej Fabryce Wagonow
Gniewczyna spetnig sie szybciej niz zaktadano. Podtrzymuje tez koniec 2023 r. jako termin uruchomienia terminala
intermodalnego w Zdunskiej Woli Karsznicach.

- PKP Cargo przeprowadzi do konca sierpnia rozmowy nt. oczekiwan ptacowych ze strong spoteczng, poinformowat
cztonek zarzgdu

ZE PAK stawia na OZE i atom. Z weglem pozegna sie do 2030 r. Zgodnie z zapowiedziami dostawcéw procedury
certfikacyjne zakonczg sie najdalej w ciagu dwoch lat. A to oznacza, ze pierwsze komercyjne instalacje SMR-owe
zaczng dziata¢ i produkowac energie za siedem-osiem lat - moéwi prezes spotki Piotr Wozny. — Dziennik Gazeta Prawna

Lokum Deweloper obserwuje kontynuacje wysokiego zainteresowania zakupem mieszkan i notuje obecnie podobng
sprzedaz jak w 2Q'21. Spoétka planowata sprzeda¢ w tym roku ok. 1.000 lokali, jednak - jak wskazat prezes - planu nie
uda sie zrealizowa¢ m.in. ze wzgledu na opdznienia administracyjne.

BIK, Polnord KNF jednogtosnie zezwolita na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie spotkom: Biuro Inwestycji Kapitatowych (z dniem 2 wrzesnia 2021 r.), Polnord (10
wrzesnia 2021 r.) i PragmaGO (9 wrzesnia 2021 r.).

Aplisens - Aplisens spodziewa sie lekkich wzrostéw sprzedazy r/r w 2H'21 w zwigzku z wyzsza niz w 1H'21 bazg poréwnawcza.
- Spotka zaktada, ze w 2021 r. zrealizuje ok. 6-7 min PLN naktadéw inwestycyjnych, a w 2022 r. naktady powinny
przekroczy¢ 10 min PLN.

- Aplisens nie zaktada potrzeby modyfikaciji strategii na lata 2020-2022. Mniejsza niz oczekiwana sprzedaz na rynkach
wschodnich powinna zosta¢ skompensowana na innych obszarach geograficznych.

Unibep Unihouse, spétka zalezna Unibepu, podpisata z konsorcjum ARGE Kernen Beinsteiner Strale umowe na realizacje w
technologii modutowej inwestycji "Kernen" w Kernen w Niemczech za 3,35 min EUR netto.

Torpol Oferta Torpolu na modernizacje uktadu torowo-peronowego i infrastruktury kolejowej na stacji Olsztyn Gtéwny
otrzymata najwyzszg liczbe punktéw w przetargu organizowanym przez PKP PLK. Wartos¢ oferty Torpolu wynosi 470
min PLN brutto, czyli 382,1 min PLN netto.

Synektik Synektik jako jedyny podmiot ziozyt oferte w postepowaniu przetargowym na dostawe sprzetu medycznego dla
Mazowieckiego Szpitala Brédnowskiego w Warszawie. Warto$¢ oferty to 15,6 min PLN netto, czyli 16,8 min PLN brutto.

I1zoblok Izoblok zdecydowat o utworzeniu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci udziatéw spétki zaleznej Izoblok GmbH
w kwocie 32,6 min PLN.

Grodno Zarzad Grodna, spotki zajmujgcej sie dystrybucja artykutow elektrotechnicznych i oswietleniowych, chce przeznaczy¢
na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy 3,2 min PLN zysku netto za rok finansowy 2020/21, co daje 0,21 PLN
dywidendy na akcje.

PGE Movens Venture Capital ztozylo wstepng oferte odkupu pakietu wszystkich akcji posiadanych w 4Mobility przez
akcjonariusza wiekszosciowego, czyli PGE Nowa Energia.

Creepy Jar Port gry "Green Hell" od Creepy Jar w wersji na PlayStation 4 posiada juz wymagane klasyfikacje wiekowe na
najwazniejsze kraje rynku azjatyckiego, w tym Hong Kong, Indonezje, Malezje, Singapur, Koree Potudniowg, Tajwan i
Tajlandie. Creepy Jar spodziewa sie debiutu gry w Azji wkrétce, ale na razie nie podaje konkretnych dat.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 16/08.2021-23/08.2021

Link
Kraj
PCF Group — nieosiggniecie przez PCF Group S.A. tantiem ze sprzedazy gry ,Outriders”. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479768
Cl Games - rozpoczecie procesu przegladu opcji strategicznych. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479826
CD Projekt - zmiana termindw publikacji raportéw okresowych spotki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479940
CD Projekt - CP2077 -patch 1.3. Gra dziata lepiej na PS4, ale produkcja nadal zaskakuje btedami. https://tinyurl.com/2rswrdcs
T-Bull - raport miesigczny za lipiec 2021. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479707
PlayWay - Bum Simulator. Gameplayowy zwiastun ujawnia date premiery gry. https://tinyurl.com/wwbjnxwx
Zagranica
Call of Duty: Vanguard na zwiastunie. 20 map na start, rozbudowana historia i wiecej. https://tinyurl.com/zwb6p7n8
Skull & Bones z problemami. W Ubisoft Singapore rusza dochodzenie w sprawie dyskryminacji. https://tinyurl.com/3wfnhbny
Chivalry 2 rekordowym przebojem studia Torn Banner. Wysoka sprzedaz gry na konsolach i PC. https://tinyurl.com/7zvbend2
Valheim z ogromng sprzedaza. Rozszerzenie Hearth & Home z pierwszymi szczegdtami. https://tinyurl.com/2he73b56
Sea of Thieves z rekordowa liczbg graczy. Rare potwierdza kolejny sukces gry. https://tinyurl.com/kva7w9ub
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 23.08.2021 roku, 07:15 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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