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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Przecena w Europie po protokole FED 1D YTD
Woczorajsza sesja w Europie przyniosta kontynuacje wyprzedazy , 5
rozpoczetej poprzedniego dnia w USA. Jedng z przyczyn mégt byé /%0 B T P
opublikowany w $rode wieczorem protokdt z lipcowego posiedzenia FED, -0 5 003:3 _1:4% 2513%
ktory wskazywat na mozliwos¢ szybszego ograniczenia skupu aktywow. gwicso 207762 0.9% 29.1%
DAX spadt -1,3%, CAC -2,4%, a FTSE -1,5%. Przecenie nie oparly sie g 680356 11% 19,3%
takze krajowe indeksy. WIG20 i WIG stracity -1,1%, mWIG40 -1,4%, a NC index 459,6 1,6% 7,2%
sSWIG80 -0,9%. Wsrod blue-chipéow spadkom przewodzit KGHM (-3,0%), wiG Banki 7002,6 2,1% 46,9%
ktérego notowania podgzaty za dalszg przeceng miedzi. Istotne spadki WwiG Bud 44024 -2,0% 20,2%
zanotowaty takze PKN Orlen (-3,6%), Mercator (-3,6%), JSW (-3,5%) oraz WIG Chemia 93875 -0,2% 22,0%
Lotos (-2,8%). Zyskiwat natomiast Cyfrowy (2,3%), Tauron (1,5%) oraz WIG Dew 30500 AW 27.8%
Dino (1,4%). Nastrojom nie pomogty takze nieco gorsze od oczekiwan dane W!G Energia BE B AR
z Polski (produkcja przemystowa w lipcu +9,8% vs. oczekiwania 10,5%). W!C Games 22028 Bk AL
Gietdy w USA jednak, po stabym poczatku, zakonczyly sesjg na W7 DI i ke
. . . . WIG Media 7 818,6 -0,9% 29,4%
neutralnych poziomach — zaréwno Nasdag, jak i S&P zyskaly po 0,1%. -~ . o014 7o i
Dzisiaj z rana NIKKEI traci -0,9%, a kontrakty terminowe na S&P sa na WIG Spoz 4508:6 _120% 23:8%
lekkim minusie (-0,2%). WIG Surowce 5486,3 -3,0% -2,5%
Michat Fidel WIG Telco 11719 2,0% 19,9%
IChar Flaelus  pax 15 765,8 -1,3% 14,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK TSS00 gl Py B
. PCC Rokita: Kolejny rekordowy kwartat. EBITDA +19% powyzej SR e B A
konsensusu (+3% vs BDM). Marze/wolumeny PUR w 3Q'21 zgodnie z BX S '1'10% 229?’
oczekiwaniami nizsze, ale lepiej w alkaliach. Spoétka przedstawia sporo i‘;i’fm ;‘g’;fl %‘120//" izg;’
nowych inwestycji w OZE (pozytywne) [komentarz BDM]; [ heals oath e
. Bank Handlowy: Wynik netto w 2Q’21 wyniést 73 min PLN (7% ponizej Bovespa e 164'7 0‘4% 71'6%
konsensusu) [tabela BDM]; — - - -
= e , . .. Nikkei225 272812 -1,1% -0,6%
. PKP Cargo: Finalne wyniki za 2Q’21 zgodne ze wstepnymi. Wcigz Shanghai Comp g yto g
ujemny FCF, a zatrudnienie spada w mniejszym tempie. Konferencja dzis (..o 200 S ED -
0 11:30 [tabela BDM]; I s ool e
»  XTB: Strata netto w 2Q°21 wyniosta 24 min PLN; i e Pl oo
= Aplisens: Wynik netto w 1H'21 wyniost 9,4 min PLN; Nepsi nom DT By,
. Bowim: Szacunkowy wynik netto w 1H21 wzrést do 110,5 min PLN EED - g, A
(+107,8 min PLN r/r); USDIIPY 109,78 0.2% 6.3%
. Benefit: Spdtka nie wyklucza realizacji akwizycji na rynku krajowym;
. Cyfrowy Polsat: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’21; FW20
- ZUE: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'21; Wartosé Zmiana
- Radpol: THC SICAV-RAIF wzywa do sprzedazy 26% akcji spotki po 3 S GRS 2246 28 1,23%
PLN; Kurs zamkniecia 2240 24 -1,06%
. Ursus: Spétka chce otwarcia postepowania sanacyjnego; Kooy ¢ 2220 31 -1,38%
. OncoArendi Therapeutics: Spoétka rozpoczyna dwa nowe programy Kurs max. 2248 34 -1,49%
badan nad lekami; Wolumen obrotu 20 431 6586 4757%
L] Famur: Spétka ma umowe na dostawy do Rosji o warto$ci 20 min EUR; Otwarte pozycie 42 472 -429 -1,00%
- JSW: Spotka przed czwartkowg sesje opublikowata wyniki za 2Q’21
(EBITDA skoryg. -23% vs oczek, kurs akcji -3,5%). Konferencja dzi$ o Indeksy GPW
12:30 [zaleg’fa tabela BDM]. Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22702 22408 22710 22600 -1,1% 757

WIG30 27363 26983 27363 27220 -11% 802
WYKRES DNIA MWIG4A0 50449 206339 209451 50038 -1,4% 98
W dniu wczorajszym Mediacap byt jednym z lideréw wzrostow na GPW. Walory SWIG80 209451 49624 50449 207762 -0.9% 42
podmiotu zyskaty ponad 15%, a impulsem do zwyzki bylo podniesienie ceny w WIGPL 687239 687239 692451 692451 -11% 912
wezwaniu na akcje spotki z kwoty 2,70 PLN do 3,25 PLN na jedng akcje (czyli wzrost WIG 685030 674752 685030 680356 -1,1% 947
0 ponad 20% w stosunku do pierwotnie ustalonej ceny).

WIG20
’ ’ Close MC 1D YTD
Mediacap — daily [PLN] Allegro 65,01 66 522 1,3% -23,2%
Asseco Poland 80,75 6702 -0,3% 18,6%
" @M ccc 116,35 6384 -1,6% 32,9%
]' i CD Projekt 168,30 16 954 1,0% -38,7%
; 1 I bsy  CyfrowyP. 35,32 22589 2,3% 16,6%
] ]* =13 ' Dino 338,50 33187 1,3% 17,0%
lil i .| RS 34,10 4004 -3,5% 31,4%
HI L i e =g rm KGHM 172,75 34 550 -2,9% -5,6%
i 4 l \ Lotos 55,88 10331 -2,8% 34,8%
[ I | ep 1338000 24785  -0,6%  615%
. ,J_”m [* Mercator 182,20 1940 -3,5% -56,8%
i [ *D'-]" |]: [ Orange 8,12 10 650 1,3% 23,1%
i l. 1o Pekao 102,45 26890  -1,8% 67,7%
I [ PGE 8,86 16574  -1,9% 36,4%
— ~ PGNIG 6,26 36184  -1,4% 13,0%
I [ PKN Orlen 70,74 30256  -3,6% 22,6%
PKOBP 38,96 48700  -1,9% 35,7%
Ly PZU 39,98 34524 -15% 23,5%
Wl e 43 £ oy 17 Way 31 T 15 W W TE] g 16 Sghiancerhe s 2000 2550 A A5
’ m Tauron 3,33 5836 1,5% 22,3%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 433,60 1026 -15% -8,5% Handlowy 47,00 6141 -2,0% 33,7%  Ropa Brent[USD/bbl] 66,6 -23% -6,6% -127% 28,6% 484%
Alior 41,28 5389 -1,7% 143,3% INGBSK 207,00 26931 -33% 21,1%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 40,3 -10,6% -116% -0,6% 110,4% 410,1%
Amica 156,40 1216 -1,0% 6,5% InterCars 402,00 5696 -2,0% 70,3% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 40,5 -9.8% -114% 0,0% 112,3% 388,0%
Amrest 2860 6279 -06% 3,2% Kernel 57,10 4798 -05% 158% CO2[EUR/A] 53,5 -6,4% -49%  03% 64,0% 104,0%
Asbis 26,20 1454 -1,7% 224,3% Kety 663,00 6398 0,5% 349%  Wegiel ARA [USD/t] 1443 -39% -32% 86% 108,3% 193,2%
Asseco 40,00 2076 0,0% -7,0% Kruk 286,60 5449 -25% 101,8% Miedz LME [USD/] 88940 -14% -57% -83% 148% 32,8%
Azoty 2880 2857 16% 4,9% Livechat 125,00 3219 -3,4% 19,0%  Aluminium LME [USD/t] 25623 -03% -0,7% -14% 298% 457%
Benefit 740,00 2142 0,3% -11,3% Mabion 67,00 1083 0,6% 2229% Cynk LME [USD/t] 29530 -11% -09% -25% 82% 18,9%
Biomed-L. 9,15 586 1,0% 2,1% mBank 325,00 13769 -1,3% 814%  Oféw LME [USD/t] 24680 -1,0% 4,8% 22% 24,9% 24,0%
Budimex 298,00 7608 -3,4% -3,1% Milennium 566 6866 -29% 731%  Stal HRC [USD/{] 18800 -04% 00% -04% 871% 319,6%
Celon 3930 1736 -18% -3,1% Neuca 903,00 3996 -0,2% 38,7%  Rudazelaza [USD/] 153,2 -44% -72% -278% -1,7% 235%
Ciech 46,55 2453 -2,0% 44,6% OncoArendi 45,05 629 -1,2% -11,0%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 235,0 3,5% 7,9% 8,5% 118,1% 110,0%
Comarch 253,00 2058 -2,7% 30,1% Polenergia 74,30 3376 54% 37,1%  Zioto [USD/oz] 17847 0,1% 19% -16% -58% -82%
Datawalk 181,20 885 -1,8% -5,6% PKP Cargo 18,00 806 -1,0% 31,4% Srebro [USD/oz] 23,2 -1,0% 0,3% -8,9% -11,9% -14,3%
Develia 331 1481 -13% 680% Playway 471,00 3109 -2,0% -256%  Platyna[USD/oz] 982,3 -20% -42% -66% -82% 7,0%
Dom Dev. 136,60 3469 0,1% 19,8% Selvita 7570 1390 -1,3% 535%  Pallad [USD/oz] 23245 -41% -114% -125% -53% 6,3%
Enea 9,00 3973 0,0% 37,7% Stalprodukt 317,00 1769 -19% 55% Bitcoin USD 469539 2,3% 6,7% 13,7% 64,2% 296,0%
Eurocash 1255 1746 -2,7% -10,7% TEN 522,00 3794 04% -53% Pszenica [USd/bu] 724,0 -18% -39% 29% 13,0% 39,4%
Famur 232 1333 -09% 31% WP.PL 119,20 3485 -1,2% 282%  Kukurydza [USd/bu] 550,8 -20% -29% 07% 13,8% 69,7%
GPW 4410 1851 -02% -3,5% XTB 1430 1679 26% -20,1%  Cukier ICE [USD/Ib] 198 -19%  1,3% 10,5% 41,0% 53,4%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PCC Rokita  Spotka opublikowata raport za 2Q’21. Czat z Zarzagdem 24.08.21 o 10:00

Komentarz BDM: Wyniki za 2Q’21 okazaly sie zblizone do naszych oczekiwan i blisko 20% powyzej konsensusu
(bylismy na samej gorze oczekiwan). Uwage zwraca rekordowy wolumen alkaliéw (>104 tys. ton) i wysoka
sprzedaz polioli. W 3Q’21 marze/wolumeny PUR zgodnie z oczekiwaniami spadajg, ale lepiej powinno by¢ w
alkaliach, gdzie spotka obserwuje wzrost cen sody (wskazywali$my wczesniej, ze w Europie ceny na 3Q’21
wzrosty o ok. 70 EUR/t q/q, +11% q/q, +4% r/r). Przy blisko 295 min PLN realizacji EBITDA po 1H21 nasze
catoroczne prognozy 444 min PLN EBITDA z ostatniego RA PCC Rokita Kupuj 88,0 PLN/akcje oznaczajgce <150
min PLN EBITDA w 2H’21 wygladajg dos$¢ konserwatywnie i liczymy sie z ich podniesieniem. Doceniamy
inwestycje w nowe projekty OZE o tacznej mocy ok. 45 MW (+10,6 MW w nowy kociot ha woddr z instalacji
przemystowych). Na podniesienie zatozen od 4Q’21 wplyw moze miec¢ rowniez obnizenie optaty mocowej, na co
wskazywalismy w RA, ale nie uwzgledniali§my w prognozach (+4 min PLN kwartalnie).

Wiecej w Komentarzu Analityka

Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'20 2Q'21 zmianar/r 1H'20 1H'21 zmianar/r 2Q'21P BDM réznica 2Q'21P konsensus* réznica zakres

Przychody 329,5 559,4 70% 703,9 1054,7 50% 533,7 4,8% 491,7 13,8% 456,8-533,7
Wynik brutto na sprzedazy 72,1 182,0 152% 1388 3429 147% 187,3 -2,8%
EBITDA 58,3 154,0 164% 128,7 289,0 124% 155,0 -0,7% 133,8 15,1% 111,5-155
Poliuretany 15,9 106,7 569% 32,5 194,8 499% 109,4 -2,5%
Chloropochodne 27,0 34,7 29% 51,6 63,2 23% 31,4 10,6%
Inna dziatalnos$é chemiczna 4,7 14,9 218% 8,1 24,9 209% 2,9 407,6%
Energetyka 3,8 8,6 126% 12,1 21,3 75% 8,3 3,6%
Pozostate/korekty 6,9 -11,0 24,4 -15,2 2,9
EBITDA Adj. 55,8 159,7 186% 112,9 294,7 161% 155,0 3,0% 133,8 19,3% 111,5-155
EBIT 23,9 1074 349% 52,6 2006  282% 119,7 -10,3% 97,1 10,6% 69,8-119,7
Zysk brutto 16,3 103,7 536% 37,6 192,7 412% 113,6 -8,7%
2Zysk netto 14,1 90,1 | 538% 30,2 159,7 | 429% 92,0 -2,0% 75,0 20,2%  49,9-92
Marza zysku brutto ze sprzedazy 21,9% 32,5% 19,7% 32,5% 35,1%
Marza EBITDA Adj. 16,9% 28,5% 16,0% 27,9% 29,0% 27,2%
Marza EBIT 7,3% 19,2% 7,5% 19,0% 22,4% 19,7%
Marza zysku netto 4,3% 16,1% 4,3% 15,1% 17,2% 15,3%
P/E12m 6,1
EV/EBITDA 12m 4,3
EV/EBITDA adj. 12m 45

Zrédio: BDM, spotka. *- PAP

PKP Cargo Spétka opublikowata finalne dane za 2Q’21. Konferencja z zarzgdem dzi$ o 11:30 na https://infostrefa.tv/pkpcargo/

Wybrane dane finansowe [min PLN] i operacyjne/rynkowe

2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q20 2Q'20 3Q20 4Q'20 1Q21 2Q'21 r/r 2Q'21S  réznica
Przychody 11644 1191,3 11650 10357 9289 10096 1101,4 9960 10500 13% 1050,0 0%
EBITDA (MSSF 16) 191,6 263,0 146,8 90,0 116,7 226,9 146,6 104,4 1224 608,5 5% 122,4 0%
EBITDA skoryg. 162,2 230,3 172,0 90,0 82,6 146,3 146,6 101,4 1224 6055 | 48% 1224 0%
EBIT 15,0 80,9 -39,4 -105,6 -76,4 36,6 -41,0 -71,0 -57,3 -57,3
Zysk netto -5,2 50,8 -62,7 -114,4 -77,5 15,6 -48,0 -71,3 -58,7 -58,7

Praca przewozowa [min tkm] 6610 6671 6471 5805 5327 5989 6528 5901 6538

Przewieziona masa [min ton] 26,6 27,0 26,4 23,0 20,9 23,9 25,8 23,3 25,3 21% 25,3 0%
Zatrudnienie [tys. o0s] 23,8 23,7 23,6 233 23,0 22,3 21,8 21,5 21,4
Srednia pensja [tys. PLN/msc] 6,3 57 6,4 6,3 6,0 57 6,2 6,4 6,4
Marza EBITDA skoryg. 13,9% 19,3% 14,8% 8,7% 8,9% 14,5% 13,3% 10,2% 11,7% 11,7%
Marza netto -0,4% 4,3% -5,4% -11,0% -8,3% 1,5% -4,4% -7,2% -5,6% -5,6%
OCF 192,8 207,8 243,2 102,8 115,2 163,1 172,0 57,8 132,9
CAPEX -233,8 -293,9 -229,2 -249,5 -130,4 -118,2 -220,9 -179,4 -188,1
FCF -41,0 -86,1 14,0 -146,7 -15,2 44,9 -48,9 -121,6 -55,2
Dtug netto 17615 1949,7 20723 2293,1 2289,7 2272,0 22743 24063 24485 5%
/EBITDA 19 2,1 24 33 3,7 39 39 4,0 4,1
P/E12m == ==
EV/EBITDA skoryg. 12m 6,7 6,3

Zrédto: BDM, spétka. *- PAP
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Bank W 2Q’21 bank wypracowata 168,4 min PLN wyniku z tyt. odsetek oraz 150,7 min PLN wyniku z tyt. optat i prowizji.
Handlowy Zysk netto wyniost 72,7 min PLN.

Bank Handlowy - wyniki 2Q’21 na tle konsensusu [min PLN]
2Q'21 kons.PAP odch.

Wynik odsetkowy  168,4 174,4 -3%
Wynik z prowizji 150,7 153,9 -2%
Koszty ogdtem 281,5 285,1 -1%
Saldo rezerw -9,6 -12,1 -21%
Zysk netto 72,7 78,5 7%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM, spotka, PAP

XTB W 2Q’21 grupa wypracowata 55,3 min PLN przychodéw oraz poniosta 21,1 min PLN straty EBIT i 24,0 min PLN
straty netto.

Aplisens Grupa wypracowata w 1H'21 ok. 57,4 min PLN przychoddw, ok. 11,4 min PLN EBIT i 9,4 min PLN zysku netto.

Bowim Spdtka szacuje, ze w 1H'21 wypracowata 980,0 min PLN przychodéw, ok. 150 min PLN EBIT i 110,5 min PLN

zysku netto.

Benefit Spdtka nie wyklucza realizacji akwizycji na rynku krajowym, a za granica chce sie skupi¢ przede wszystkim na
rozwinigciu dziatalnosci w Turcji przez najblizszych co najmniej 18 miesigcy, poinformowat czionek zarzadu
Bartosz Jozefiak.

Cyfrowy Podsumowanie konferencji wynikowej.

Polsat e  Spotka jest zadowolona ze sprzedazy Polkomtel Infrastruktura;
. Finalizacja przejecia Netii wpisuje sie w strategie grupy;
. Strategia grupy:
o  Ujednolicenie marek grupy i komunikacji z klientami;
o Plus — abonament gtosowy, Internet 5G, Swiattowdd, Plus na karte;
o Polsat — Polsat box (technologia sateliatarna, IPTV, OTT); Polsat box go (model ptatny, bez reklam,
aplikacja), Polsat go (ustuga nieptatna, serwis z reklamami);
o Ruszyta juz kampania marketingowa dot. rebrandingu;
. Segment on-line:
o Wiodacy wydawca internetowy po akwizycji Interia.pl;
o Portal ma ponad 20 min uzytkownikow;
o Synergie zostaty zrealizowane;
. Segment TV:
o Polsat osiagnat 9% udziatéw rynku jako kanat ogolny, a z tematycznymi ponad 24%;
o Rynek reklamy TV wzrosty 0 49% r/r do 1,16 mid PLN (efekt niskiej bazy z powodu lockdownu);
o Wzrost przychodéw z reklamy o 55% r/r i wzrost udziatu w rynku do 28,6% w 2Q’21;
. B2C:
Liczba RGU wzrosta do 6,5 min;
Stabilny CHURN;
Stabilny wzrost ustug kontraktowych (+3% r/r), m.in. dzieki telefonii komorkowej;
Wzrost ARPU o 6% r/r;
o Ustugi przedptacone — rosngce RGU i ARPU;
. Wyniki grupy:
o Wzrost przychodéw o 10% r/r i EBITDA o 14% r/r;
DN/EBITDA spadt do 2,77x (vs 2,8x po 4Q’20);
Pozytywne trendy ARPU i na rynku reklamy;
Wzrost FCF w poréwnaniu do 2Q’20;
CAPEX od 3Q'21 powinny sig¢ znaczgco obniza¢ (w '22 ok. 7% przychodéw).

O 0 0O

O O 0O

o Q&A:

(e)

Netia w rebrandingu — grupa chce rozwija¢ biznes w obecnym formacie, ktéry zdaniem zarzadu

idzie bardzo dobrze;

o  Woydzielenie infrastruktury Netii — celem jest rozwéj w biezacej formie;

Wykorzystanie gotdwki ze sprzedazy infrastruktury — na razie nie ma precyzyjnego planu;

o Rynek reklamy — spotka od diuzszego czasu przygladata sig sektorowi OOH; spotka bedzie chciata
monetyzowa¢ widownig aplikacji mobilnych;

o  Sprzedaz planéw 5G — wskazniki wynoszg srednio 20%; w zasiegu 5G jest obecnie >15 min o0séb;

o  Wzrost warto$ci aktywoéw do sprzedazy — spotka przeniosta do tej pozycji wartos¢ goodwill
Polkomtela; nie wplynie to na wysokos$c¢ ptaconego podatku;

o Prawa do kolejnych sezondw Ligi Mistrzéw — spétka nie komentuje toczgcych sie rozmow;

o Rynek reklamy — tendencje w 3Q’21 sg caty czas bardzo dobre, sg szanse na dwucyfrowy wzrost.

(e)

Cyfrowy Polsat nie ma obecnie planéw zwiekszania udziatéw w Asseco Poland ani sprzedazy infrastruktury Netii.
Polsat gotéw do aukcji 5G, na razie przejat Hotel Ossa. Grupa Zygmunta Solorza pierwszy raz moéwi, ze bardzo chce

kupi¢ wiecej pasma. Na razie jej nowy projekt to osrodek rehabilitacyjny dla ozdrowieAcow. - Rzeczpospolita
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ZUE Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’21.

e  Wyniki finansowe:

o  Przychody sg podobne r/r;

o Spotka jest zadowolona z przeptywdw finansowych, co pozwala uniezalezni¢ sie od
finansowania zewnetrznego;

o  Niewykorzystane linie gwarancyjne wyniosty 207 min PLN;

o  Railway gft Polska wypracowato 31 min PLN przychodéw i miato symboliczny dodatni wynik
netto;

o Backlog opiewa na 1,2 mld PLN podpisanych kontraktéw, ale blisko rozstrzygniecia sg
kolejne kontrakty w wys. 0,4 mid PLN.

. Sytuacja rynkowa:

o  Spotka stara sie ofertowa¢ zdrowo-rozsgdkowo;

o  Zarzad dostrzega przerwe inwestycyjng, co przektada si¢ na wojne cenows;

o  Widoczne sg dobre perspektywy dla miejskiego transportu szynowego;

o  Spotka jest zadowolona, ze po trudnym okresie 2016-17, nie musiata wspiera¢ sie zadnym
inwestorem.

. Q&A:

o  Marza brutto w kontraktach — ksztattowanie cen materiatéow jest niewiadoma dla rynku; wzrost
cen materiatbw moze nie wptyng¢ na biezgce kontrakty w ZUE; na nowych kontraktach
widoczny jest wplyw waloryzaciji; spdtka stara sie sktada¢ nowe oferty w taki sposoéb, zeby
zachowywacé solidne marze (dlatego tez nie wygrywa wszystkich zlecen, ktére ofertuje);
dalszy wzrost materiatbw moze przetozy¢ sie na ponowne rozmowy ws. wskaznika
waloryzacji kontraktow.

Grupa ZUE przygotowuje sie do zlozenia w najblizszych miesigcach ofert w przetargach na rynkach
zagranicznych. Chodzi o zlecenia zaréwno na rynku infrastruktury kolejowej, jak i miejskiej, w panstwach unijnych
- poinformowat prezes spotki, Wiestaw Nowak.

Develia Deweloper rozpoczat budowe 11l etapu osiedla Przy Alejach w Gdansku na Zaspie. Deweloper podpisat réwniez
umowe z generalnym wykonawca NDI Sopot dotyczacg inwestycji Marinus w Brzeznie.

Radpol THC SICAV-RAIF wezwat do sprzedazy 9,87 min akcji Radpolu, co stanowi 25,8% akcji, oferujgc po 3 PLN za
walor.
Ursus Grupa ocenia, ze sytuacja rynkowa jest obecnie korzystna dla spétki i chce walczy¢é o mozliwosé kontynuacii

dziatalnosci, a takze dostrzega mozliwo$¢ poprawy wynikéw finansowych. W lipcu sad ogtosit upadtos$é spotki,
ale Ursus ocenia, ze korzystniejsza bytaby sanacja.

OncoArendi  Spétka rozpoczyna dwa nowe programy drug discovery w swoich dotychczasowych platformach badawczych:

Therapeutics CHIT1 Selective w nowych zastosowaniach leczniczych oraz nowy program w platformie deubikwitynazowej
(DUBSs) rozwijanej we wskazaniach onkologicznych.

International Spotka zamierza naby¢ w ramach wezwania 2,16 min akcji, stanowigcych 0,92% ogodlnej liczby akcji w kapitale

Personal zaktadowym, po 8,25 PLN za akcje.
Finance
Desa, IPO Desa, dziatajgca na rynku obrotu dzietami sztuki, ztozyta prospekt w Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z

rozwazang pierwszg ofertg publiczng i rozpoczeciem notowan na rynku podstawowym GPW. Spétka bedzie
pierwszym przedstawicielem swojego sektora na polskiej gietdzie.

PGE PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna zakonczyta 16 sierpnia eksploatacje blokéw energetycznych nr 1 i
2 na wegiel kamienny w Elektrowni Rybnik - podata spotka w komunikacie prasowym. Jednostki nie zostaty
dostosowane do nowych norm $rodowiskowych — tzw. konkluzji BAT.

Movens Venture Capital ztozyt spotce PGE Nowa Energia wstepng oferte odkupu wszystkich akcji 4Mobility
posiadanych przez akcjonariusza wiekszosciowego.

Famur Spétka zawarta z SUEK-Kuzbass umowe na dostawy sekcji obudowy zmechanizowane w celu eksploatacji w
Kopalni im. W.D. Jalewskowo w Rosji, podat Famur. Warto$¢ umowy to ok. 20 min EUR (ok. 92 min PLN).

Kool2Play Spétka zaczyna ostatni etap pracy nad grg "Uragun” przed jej startem w trybie early access, poinformowat prezes
(NC) Marcin Marzecki. Liczy na dobre wyniki sprzedazy gry po premierze, a ponadto stawia na dywersyfikacje
przychoddéw poprzez ustugi marketingowe i produkty software.
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CCC Spétka uruchomita w Austrii pierwszy sklep HalfPrice. Sklep otwarto w Wiedniu, a do kofca roku marka chce
pojawi¢ sie w dwdch kolejnych lokalizacjach w tym kraju.

CD Projekt Spétka zmienita date publikacji raportu za 2Q’'21 z dn. 26.sierpnia na 1.wrzesnia. Jednoczesnie przesunieto
publikacje sprawozdania za 3Q'21 z 25.na 30.listopada.

ML System Covid Detector otrzymat od notyfikowanej jednostki J.S. Hamilton Poland certyfikat zgodnosci z dyrektywg EMC,
potwierdzajacy, ze za sprawg zminimalizowanej emisji fal elektromagnetycznych mozna go bezpiecznie uzywac
w przestrzeniach zamknietych.

JSW W czwartek przed sesjg spdtka opublikowata raport za 2Q’21. Kurs akcji stracit -3,5%.
Konferencja z zarzadem dzié o 12:30 na https://platforma.livingmedia.pl/jsw/210308001/

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne/rynkowe

2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q20 2Q20 3Q'20 4Q20 1Q21 2Q21 r/r 202 réznica
konsensus*
Przychody 2208,8 2164,5 1810,4 1966,0 14877 1730,0 18057 19981 21789 46% 2118,0 3%
EBITDA 442,3 514,1 254,3 50,5 -626,8 162,1 -224,2 104,4 1515 294,2 -49%
EBITDA skoryg 586,3 497,3 51,8 48,6 -116,1 -13,0 -138,3 112,6 226,8 294,2 -23%
Zysk netto j.d. 133,33 152,9 -60,2 2119 7654  -1161  -452,6  -187,5  -169,0 -18,6
CAPEX (gotowka) 587,4 412,5 533,8 782,3 552,8 429,4 487,0 487,5 444,0 -20%
FCF 3773 -4490  -347,7  -861,0 -3805 91,4  -5639  -247,0 -261,4
Dtug netto (z FIZ) 0,0 -1728,0 -13416 -289,6 80,8 19,7 556,6 883,9 1057,6
/EBITDA 0,0 038 0,7 02 04 0,1 09 1,5 55
MCC [PLN/t] 465,0 389,7 423,5 378,6 500,3 366,5 417,2 433,3 449,4
Dane operacyjne
Produkcja wegla ogétem [MT] 3,53 3,85 3,90 4,07 2,60 3,95 3,77 3,40 3,45 33%
wegla koksowego 2,47 2,75 2,59 3,18 2,10 2,98 2,81 2,77 2,78 32%
wegla energetycznego 1,06 1,10 1,31 0,89 0,50 0,97 0,96 0,63 0,67 34%
Sprzedaz wegla og6tem [MT] 3,20 3,31 3,70 3,33 2,96 3,68 4,00 3,82 3,77 27%
Produkcja koksu ogétem [MT] 0,88 0,79 0,68 0,83 0,73 0,85 0,93 0,92 0,93 27%
Sprzedaz koksu [MT] 0,77 0,74 0,58 1,04 0,65 1,00 0,95 1,01 0,87 34%
Dane rynkowe
Wegiel koksowy
Nippon Steel (USD/t) 207,9 177,8 142,0 147,1 135,8 110,2 116,0 122,1 117,2 -14%
TSI (USD/t) 202,6 160,1 139,4 154,9 118,5 114,2 108,8 127,6 137,8 16%
$rednia JSW (USD/t) 181,0 162,4 130,7 124,5 119,0 105,3 101,9 109,4 111,6 -6%
Koks
wielkopiecowy (USD/t) 340,0 297,0 258,0 240,0 245,0 231,7 236,7 345,0 396,7 62%
JSW (USD/t) 294,3 268,2 2325 204,3 190,4 178,1 198,2 234,6 307,3 61%
USD/PLN 3,81 3,88 3,87 3,92 4,09 3,80 3,78 3,77 3,76 -8%
EV/EBITDA skoryg. 4,5 10,3 29,6
Zrédfo: BDM, spétka. *- PAP
IT Walka o talenty rozgrzewa rynek przeje¢ w IT. Zamiast budowa¢ zespoty specjalistéw, co dzisiaj wymaga duzo

czasu i pieniedzy, a nie gwarantuje sukcesu, coraz wiecej spotek IT przyspiesza swoj rozwoj poprzez akwizycje
firm z branzy. - Rzeczpospolita

Przemyst Przemyst radzi sobie z przeszkodami. Niektére branze polskiego przemystu sg pod duzym wptywem ograniczen
podazowych. Sektor jako cato$¢ radzi sobie jednak dobrze, a rosngce koszty przerzuca na odbiorcow. -
Rzeczpospolita

Mo-Bruk Sprzyjajace otoczenie. Wytypowano firmy do przejecia. Mo-Bruk, przy wsparciu zewnetrznego doradcy, dokonat
przegladu rynku w zwigzku z planowanymi akwizycjami. W efekcie wytypowat kilka firm pod przejgcia. Obecnie z
ich wtascicielami prowadzi rozmowy. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien byc¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 20.08.2021 roku, 07:41 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientow, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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