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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Kolejne rekordy na GPW i pracowity tydzien przed nami 1D YTD
W piagtek WIG20 w koncu dotart do gérnego ograniczenia prawie 3-miesiecznej konsolidacji 2200-
2300 pkt, nawet z lekkim nadbiciem, co oznacza poziom najwyzszy od ponad 2 lat. Niestety obroty ~WIG20 2302,0 0,2% 16,0%
nie potwierdzity kierunku, bo w przypadku duzych spétek siegnety 468 min PLN czyli najmniej od ~ WIG30 27712 0,3% 19,8%
27.07. Seroki indeks‘WIG kontynuowat w _minionym tlygo.dniu serig 6 sesji z rzedy z rekordami hossy, mwicao 5102,9 0,2% 28,3%
a mWI_G40 znalazt sie w czwar_te}( na pozmma_c’h naJwyzszyc_h od 2007 roku. Blisko rekordow hos’sy SWIGS0 210822 0.5% 31,0%
jest tez sWIG80. Miniony tydzien rozpoczynali$my od nagtej przeceny na rynku ztota/srebra, ktére
spadaly odpowiednio o 6/8%, a strat do korca tygodnia nie udafo sie odrobi¢. Odbilo sie to WIG 69 2544 0,3% 21,4%
notowaniach KGHM (-1,3% w tygodniu), ktdry okazat si¢ jednym z najstabszych komponentéw NC Index 470,1 0,6% -5,1%
X\t”GZ?{ 'Eer: "??SCZW ni_c—:‘z(rinienr_mzI s_po_tykas?)lg/chng;i;s\z()_/nglle(r)catora t(-9,5_%)ti (?E Il:’rojekt (:3;/0), WIG Banki 7155,8 0,6% 50,2%
orych strata wynosi odpowiednio juz -50% i -37% . Oprécz tego jest tylko jeszcze jedna WIG Bud 44345 0.2% 21 1%
spotka, ktora przynosi straty w tym roku (Allegro -25% YTD). Pateczke lidera utrzymuje odziezdéwka u ) ' ! cn ! On
i banki. Na 5-tym miejscu JSW (+41% YTD). Jastrzebska byta druga najlepsza spotka minionego  WIG Chemia 96265 0.1% 251%
tygodnia (+7%). Lepszy zwrot dat tylko Lotos (+8,5%, +38% YTD), ktéry zyskat 4,5% po publikacji WIG Dew 30734 0,0% 28,8%
dobrych, finalnych wynikéw za 2Q'21. Z kolei JSW opublikuje raport w ten czwartek. Generalnie WIG Energia 2645,1 -1,3% 29,6%
tydzien bedzie pod tym wzgledem pra_cowity. Oprocz JSW raportami pochwala sie m.in. KGHM, WIG Games 23481,0 -0,1% -18,7%
Cyfrowy, Dino czy PCC Rokita, Exol i Arctic Paper. W pigtek po sesji mocne dane opublikowat —_— AED AT TR
Cognor. Spétka w sierpniu zyskata az 23% (+193% YTD). Generalnie z ponad 50 i d B0 R
raportéw/szacunkéw na rynku gtéwnym >70% firm pozytywnie zaskoczyto, a >50% kurséw akcji rosto  WIG Media 8004,3 0,6% 32,5%
bezposrednio po danych. To lepsze wskazniki niz w poprzednim sezonie za 1Q'21. Dane makro WIG Paliwa 6481,8 -0,2% 30,8%
tygodnia ? Nie diugo oczekiwana inflacja CPI w Stanach, a najstabszy od prawie dekady odczyt |G Spoz 44429 1,0% 22,0%
indeksu ufno$ci konsumenckiej Uniwersytetu Michigan, po ktérym zanurkowaty rentownosci obligacii WIG Surowce 6073.9 0.2% 8.0%
i stracit dolar. Obawy o wzrost gospodarczy i wiara w dalsze dostarczanie ptynnosci przez Fed ! ! !
pchneta indeksy na NYSE w strone nowych rekordéw hossy. WIG Telco 11330 -0,4% 16,0%
Krystian Brymora DAX 15977,4 0,3% 16,5%
z ra 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 e 0.4% LT
= Cognor: Kolejny rekord wynikow w 2Q'21 (EBITDA 114 min PLN, +42% q/q, ) 6896,0 0.2% 24.2%
+46% vs oczek.). Konferencja dzis o 11:00 (zdalnie o 16:00) [tabela BDM]; BEX e 0220 £9:520
= Agora: Spétka spodziewa sie wzrostu przychodéw r/r, odbudowy wynikéw w 2021 ~ S&PS00 4468,0 0.2% 19,0%
I DJIA 355154 0,0% 16,0%
= Quercus TFI: Spdtka liczy na utrzymanie dynamiki wzrostu wynikow w 2H'21; Nasdaq Comp 14822,9 0,0% 15,0%
= PKN Orlen: Grupa nie wyklucza wigkszego zaangazowania biznesowego na Bovespa 1211938 0,4% 1,8%
Ukrainie; Nikkei225 27977,2 -0,1% 1,9%
= JSW: Stanistaw Prusek delegowany do petnienia funkcji prezesa JSW do 27 Shanghai Comp. 3516,3 -0,2% 1,2%
sierpnia; S&P/ASX 200 7628,9 0,5% 15,8%
= PlayWay: Koszty gry Car Mechanic Simulator 2021 zwrdcity si¢ w pierwszej dobie EUR/PLN 4,57 -0,2% 0,0%
sprzedazy [komentarz BDM]; USD/PLN 3,87 -0,7% 3,6%
. Serinus: Spotka liczy na wzrost wydobycia gazu ze ztoza Moftinu; CHF/PLN 4,23 0,2% 0,2%
* Budimex: Spotka zawarta umowe o strategicznej wspdtpracy z Hyundai EUR/USD 118 0,5% -3,5%
Engineering Polska; . ) . ) USD/IPY 109,59 -0,7% 6,1%
= Marvipol Development: Spétka Marvipolu nabyta dziatke w Warszawie za 20 min
EUR netto; FW20
. De\I/‘eIia‘:' Spélka pgdpi\fvala umowe o wspotpracy ze spétkami z Grupo Lar dot. Wartosé i
realizacji inwestycji w Warszawie; Kurs otwarcia 2073 18 0.80%
= Energa: Energa Operator przytgczyta do sieci blisko 310 MW zrédet PV w 1H'21; . o
. . . A b f 9, Kurs zamknigcia 2273 -2 -0,09%
= Lena Lighting: Spétka szacuje wzrost zysku netto w 1H'21 0 30%, do 3,85 min )
PLN: Kurs min. 2 267 13 0,58%
= Master Pharm: Spotka zaprasza do sprzedazy 2,26 min akcji po 4,2 PLN za PO IS 22 1 Q.00
sztuke' ‘Wolumen obrotu 5960 -4 457 -42,79%
= Bloober Team (NC): Wyniki za 2Q'21 [tabela BDM]. Guarielpozysig 221692 RS2 0
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 22990 22902 23021 23020 02% 468

WIG30 27629 27558 27712 27712 03% 520
WYKRES DNIA MWIG40 50725 209584 211022 51029 02% 109
Wstepny indeks nastrojow Uniwersytetu Michigan spadt o 11 punktéw do 70,2 (81 pkt. SW!G80 209769 50705 51056 210822 05% 28
oczek.), najnizszego poziomu od grudnia 2011 roku. Spadek zaufania grozi WIG-PL 704230 704190 705339 705339 02% 606
wyrazniejszym spowolnieniem wzrostu gospodarczego w nadchodzacych miesigcach, WIG 690366 689243 692544 692544 0,3% 644
jesli konsumenci ograniczg wydatki. Rynki akcyjne zareagowaly... wzrostem i

kolejnym rekordem na NYSE. Rentownosci-10-latek spadty z 1,36 do 1,27%, a dolar "+ -° cose " o o
S o

ostabit sie do koszyka walut 0 0,5%. Allegro 63,81 oo 21% 24.7%
. L. Asseco Poland 81,55 6 769 -1,0% 19,8%

Indeks Uniwersytetu Michigan [pkt] = ccc 124,00 6804  02% 41,7%
CEMSSENT e - Lo i ] BEER | [ ] ] ] CD Projekt 168,90 17015 1,2% -38,5%
et e Cyfrowy P. 34,32 21949 0,3% 13,3%
Dino 321,40 31510  -0,2% 11,1%

JISwW 36,50 4286 -2,6% 40,7%

KGHM 191,90 38 380 0,0% 4,9%

Lotos 57,40 10612 1,4% 38,5%

LPP 14010,00 25952 0,1% 69,1%
Mercator 183,70 1956 -3,6% -56,5%

Orange 7,78 10 204 -1,6% 18,0%

Pekao 104,70 27 481 1,6% 71,4%

PGE 8,95 16734  -2,0% 37,7%

PGNIG 6,31 36 438 0,1% 13,8%

PKN Orlen 75,00 32078  -0,8% 29,9%

PKOBP 39,64 49550  -0,1% 38,0%

PZU 39,94 34 489 0,2% 23,4%

i Santander Polska 274,60 28 061 0,2% 47,9%

O Mo 01 Tauron 3,26 5713 -2,1% 19,8%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 467,00 1105 -59% -15% Handlowy 48,15 6291 08% 37,0%  Ropa Brent[USD/bbl] 69,9 -20% -12% -85% 34,9% 56,0%
Alior 41,73 5448 0,6% 1459% INGBSK 219,50 28557 0,0% 284%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 44,3 -3,0% 1,9% 9,1% 131,1% 567,9%
Amica 163,80 1274 1,0% 11,6% InterCars 412,00 5837 -02% 74,6% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 44,5 -26% 33% 10,0% 133,5% 495,5%
Amrest 2954 6486 -02% 6,6% Kernel 5530 4647 -20% 122% CO2[EUR/A] 55,3 -16% -23% 38% 69,8% 117,8%
Asbis 27,00 1499 3,8% 234,2% Kety 670,00 6465 -0,7% 36,3%  Wegiel ARA [USD/t] 149,7 0,5% 4,1% 12,7% 116,1% 202,0%
Asseco 3990 2071 -03% -7,2% Kruk 299,00 5684 1,2% 110,6% Miedz LME [USD/] 95425 1,1% 1,0% -16% 231% 524%
Azoty 30,04 2980 0,0% 9,4% Livechat 124,60 3208 -0,3% 18,7%  Aluminium LME [USD/t] 2608,3 1,1% 1,5% 0,4% 32,2% 51,0%
Benefit 746,00 2159 -0,4% -10,6% Mabion 6860 1109 1,3% 230,6% Cynk LME [USD/t] 3026,5 1,5% 17% -01% 109% 28,5%
Biomed-L. 9,41 602 -15% 5,0% mBank 326,40 13829 1,4% 821%  Oféw LME [USD/t] 24274 3,1% 5,6% 05% 22,9% 26,0%
Budimex 300,00 7659 -0,3% -2,4% Milennium 575 6975 3,8% 758%  Stal HRC [USD/{] 1880,0 0,0% -03% -04% 87,1% 316,9%
Celon 4045 1782 23% -0,2% Neuca 893,00 3952 -0,3% 37,2%  Ruda zelaza [USD/] 166,4 08% -35% -215% 6,7% 38,4%
Ciech 47,00 2477 -0,3% 46,0% OncoArendi 46,10 641 -1,3% -8,9% Wegiel koksujgcy [USD/t] 218,2 0,2% 1,9% 0,8% 102,5% 94,7%
Comarch 253,00 2058 0,8% 30,1% Polenergia 71,40 3245 1,7% 31,7%  Zioto [USD/oz] 1776,9 1,4% 08% -2,1% -6,2% -10,6%
Datawalk 188,60 922 2,7% -1,8% PKP Cargo 18,40 824 -1,0% 34,3% Srebro [USD/oz] 23,7 2,2% 2,8% -7,2% -10,2% -13,8%
Develia 338 1511 -0,1% 71,3% Playway 497,20 3282 -25% -215%  Platyna [USD/oz] 10220 -03% 39% -28% -45% 7,3%
Dom Dev. 137,00 3480 0,4% 20,2% Selvita 7800 1432 0,1% 582%  Pallad [USD/oz] 2636,5 0,5% 02% -0,7% 7,4% 23,0%
Enea 9,13 4028 03% 39,6% Stalprodukt 336,00 1875 0,3% 11,8%  Bitcoin USD 474768 7,9% 11,6% 14,9% 66,1% 300,0%
Eurocash 12,90 1795 09% -82% TEN 531,00 3859 1,9% -3,6% Pszenica [USd/bu] 767,3 1,8% 6,7% 9,0% 19,8% 53,5%
Famur 236 135 09% 4,9% WP.PL 123,00 3596 0,2% 32,3%  Kukurydza [USd/bu] 569,8 0,5% 2,7% 42% 17,7% 75,6%
GPW 4352 1827 -18% -4,8% XTB 1428 1676 -1,2% -20,2%  Cukier ICE [USD/Ib] 20,0 2,1% 6,8% 114% 42,1% 56,3%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoétka opublikowata wyniki za 2Q'21. Konferencja z zarzadem dzi$ o 11:00 Westin Warszawa lub zdalnie o 16:00
CEST.

W 2Q'21 silna dynamika popytu na stal ulegta dalszemu wzmocnieniu. EBITDA zwigkszyta sig do 114,1 min PLN, na
co wplyw miato przede wszystkim: (i) poszerzenie spreadéw przerobowych dla keséw o 361 ztotych do tony zas dla
wyroboéw finalnych o 444 ziotych do tony oraz (ii) rosngce $rodowisko cenowe w poréwnaniu do poprzedzajgcego
kwartatu, skutkujgce znaczacymi zyskami FIFO. Pozytywny wplyw historycznie taniej wyprodukowanych zapaséw na
EBITDE 2Q'21spétka szacuje na 9,8 min PLN w poréwnaniu do straty 3,7 min PLN rok temu.

,Zakonczony kwartat przyniost doskonate wyniki, ktore przewyzszyly rezultaty poprzedniego, rekordowego kwartatu

(..

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q21 r/r q/q 2Q'21kons. réznica

Przychody 519,7 5163 399,5 466,1 460,1 4560 372,3 4449 5841 7161 57%  23% 655,9 9%

EBITDA 268 429 169 142 305 390 21,2 235 80,1 1141 193% 42% 77,9 46%
skorygowana 304 360 129 137 280 289 11,5 264 754 1162 302% 54% 77,9 49%

Wynik netto 91 171  -1,0 55 28 21,9 15 74 459 788 | 260% 72% 46,8 68%
skorygowany 11,1 139 00 67 104 123 31 95 450 77,5 |528% 72% 46,8 65%

Diug netto 331,9 2853 2856 2259 2600 2260 2183 1640 1262 1767 [ -22%  40% 74,0 139%
/EBITDA 2,0 1,9 2,6 2,2 2,5 2,2 2,1 14 08 0,7

P/E adj. 12m 129 64

EV/EBITDA adj. 12m 6,7 88

Zrédio: BDM, spétka.

- kaczny koszt wytworzenia Car Mechanic Simulator 2021, w tym podstawy gry w wersji PC, DLC wraz z wersjg Xbox
i Playstation, oraz koszty testow, lokalizacji i marketingu, nie przekroczyty 2,7 min PLN i zostaty w petni zwrécone w
ciggu pierwszej doby sprzedazy na platformie Steam.

- Gra wydana zostata na kontach wydawniczych PlayWay. Spoétka posiada udziat w przychodzie z gry nie mniejszy niz
85%.

- Gra zanotowata najwyzszy wynik w grupie PlayWay w kategorii liczby jednoczesnie grajgcych graczy w gre, tj. 18,5
tys., oraz zajeta pierwsze i drugie miejsce (CMS21 i CMS21 Starter Bundle) w klasyfikacji sprzedazy Steam Global
Bestseller.

- Cena detaliczna CMS21 jest wyzsza od poprzedniej edyciji, rabaty ustalono nizsze, a dalsze obnizki planowane sg
pdzniej niz miato to miejsce w przypadku poprzedniej edycji.

- Obecnie sprzedaz gry w wersji CMS201 PC siegneta 132 tys. sztuk, CMS21 DLC (2 szt.) PC 161 tys., CMS21
XBOX 11 tys. sztuk, CMS21 DLC (1 szt.) XBOX 4,5 tys. sztuk. Nie ma danych dotyczacych sprzedazy gry w
wersji na Playstation.

- Wishlista Steam Outstanding wynosi 251 tys. sztuk; liczba zakupéw z Wishlist siega 70 tys. sztuk, liczba refundacji
CMS21 4,8 tys. sztuk, a liczba pobran dema CMS21 425 tys. sztuk.

- PlayWay planuje wprowadza¢ kolejne ptatne dodatki DLC. Planowane jest takze stworzenie portéw gry na urzadzenia
Nintendo Switch oraz VR przez spétki z grupy kapitatowej PlayWay.

Komentarz BDM: Sprzedaz gry CMS21 po 72h od premiery na PC wyniosta 132 tys. kopii, jej wcze$niejsza odstona
czyli CMS18 po 96h wyniosta 75 tys., ,House Flipper” po 72h osiggnat wynik 80 tys. sprzedanych kopii. Na Xboxie
CMS21 w 2 dni sprzedata sie w naktadzie 11 tys. kopii (podstawa) vs 23 tys. kopii CMS18 (w 72h) vs ,House Flipper”
5 tys. kopii. Pozytywnie odbieramy dane sprzedazowe najnowszej produkcji z grupy PLW, wynik osiggniety na PC
przez CMS21 jest o 76% lepszy vs CMS18 i 65% vs ,House Flipper’.

- Spoétka spodziewa sie wzrostu przychodéw w ujeciu r/r w 2021 r. i rozpoczecia stopniowej odbudowy wynikéw
finansowych.

-Agora podwyzszyta szacunki dotyczgce frekwencji kinowej w 3Q’21 po dobrych wynikach sprzedazy biletéw w czerwcu
i lipcu. Liczy na osiggnigcie ok. 60% poziomu z 2019 roku. Grupa pracuje nad aktualizacjg strategii.

- Sie¢ Helios, nalezgca do Grupy Agora, jest pozytywnie nastawiona jezeli chodzi o frekwencje w kinach w kolejnych
miesigcach, jak i debiuty nowych filméw. Firma ma nadzieje, ze nie dojdzie do ewentualnych zamknie¢ kin - jak to miato
miejsce wczesniej ze wzgledu na oczekiwang kolejng fale zachorowan.

- Quercus TFl liczy, ze 2H'21 przyniesie kontynuacje wzrostu wynikdw na poziomie z pierwszego pétrocza tj. 20-30%
r/r. Spotka jest zainteresowana kolejnymi przejeciami, ale obecnie priorytetem jest zakonczenie transakcji nabycia
Domu Inwestycyjnego Xelion.

- Spotka chee, zeby najp6zniej w trakcie 2022 roku jego aktywa pod zarzgdzaniem zwigkszyty sie do 4 mid PLN. Na
koniec czerwca aktywa pod zarzgdzaniem firmy wzrosty od poczatku roku o 32% do 3,8 mid PLN.

Rada nadzorcza JSW podjeta uchwate o delegowaniu swojego cztonka Stanistawa Pruska do czasowego wykonywania
czynnosci prezesa zarzadu X kadencji, rbwnoczes$nie powierzajgc mu petnienie obowigzkow zastepcy prezesa zarzgdu
ds. technicznych i operacyjnych - na okres od 16 sierpnia do 27 sierpnia 2021 roku wigcznie.
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PKN Orlen nie wyklucza rozwoju dziatalnosci i wspotpracy w obecnych lub nowych obszarach biznesowych na Ukrainie.
Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek spotkat sie z przedstawicielami rzgdu i biznesu na Ukrainie.

PKN Orlen ogtosit w pigtek postepowanie, dotyczace budowy Nowego Data Center w Ptocku oraz Nowego Os$rodka
Zapasowego we Wioctawku w formule "pod klucz". Deklaracje uczestnictwa w postepowaniu nalezy zlozy¢ do 24
sierpnia, a oferty, zgodne z zapytaniem ofertowym, bedg przyjmowane do 9 wrzesnia.

Energa Operator - spotka zalezna Energi z Grupy PKN Orlen - przytgczyta do sieci fotowoltaiczne zrodta energii o mocy
zainstalowanej blisko 310 MW w 1H’21. kgcznie moc zrédet PV w sieci spotki wynosi ponad 1,1 GW.

- Po kompresiji pierwszego odwiertu na ztozu Moftinu w Rumunii, co powinno nastapi¢ na przetomie sierpnia i wrzesnia,
Serinus Energy spodziewa sie wzrostu produkcji gazu ziemnego z tego ztoza.
- Spotka bierze po uwage akwizycje jako wsparcie rozwoju organicznego swojej dziatalnosci.

Budimex i jego spotka zalezna Mostostal Krakéw podpisaty z Hyundai Engineering Oddziat w Polsce umowe o
strategicznej wspotpracy na polskim rynku rafineryjnym, petrochemicznym, energetycznym oraz infrastrukturalnym.

Unique Apartments Grunwaldzka, spotka Marvipol Development, zawarta umowe nabycia nieruchomosci gruntowej o
powierzchni okoto 6 tys. m2 potozonej w Warszawie, w dzielnicy Ochota, za cene 20 min EUR netto.

Marvipol Development planuje wybudowa¢ tgcznie ok. 500 lokali mieszkalnych i ustugowych na dziatce nabytej od
Capital Park.

Develia podpisata z Grupo Lar Holding Polonia oraz Lar Management Polonia umowe wspotpracy joint venture z
zamiarem realizacji inwestycji mieszkaniowych w Warszawie. tgczne zaangazowanie kapitatowe partnerow wyniesie
125 min PLN, przy czym zaangazowanie Develii zostato okreslone na 80%.

PW, spétka wspotkontrolowana przez BBI Development, ktéra prowadzi projekt Roma Tower w Warszawie, otrzymata
od inwestora branzowego (spotki zaleznej zagranicznej grupy deweloperskiej) pismo (tzw. Positive Due Diligence
Notice), w ktérym inwestor o$wiadcza, iz wynik zakonczonego procesu due diligence, jest pozytywny.

Amos Luzon Development and Energy Group nabyt 41,5 min akcje Ronson Development i posiada posrednio i
bezposrednio tacznie 151,4 akcji spotki, stanowigcych ok. 92,3% ogdinej liczy gtoséw na WZ i udziatu w kapitale
zaktadowym.

Jesien zapowiada sie pracowicie w grupie INC, do ktérej nalezy réwniez dom maklerski. W planach jest co najmniej
kilka projektow. - Parkiet

Frankowa fala wzbiera w bankach. Skala przyrostu spraw sgdowych dotyczacych walutowych kredytéw hipotecznych
moze zmusi¢ banki do dokonywania kolejnych odpiséw. — Puls Biznesu

Master Pharm zaprasza do sprzedazy nie wigcej niz 2,26 min akcji, stanowigcych 10,51% kapitatu zaktadowego, po
4,2 PLN za sztuke. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sig¢ 16 sierpnia, a zakonczy 25 sierpnia. Przewidywany
dzieh zawarcia i rozliczenia transakcji nabycia akcji to 30 sierpnia 2021 r.

Lena Lighting szacuje, ze jej zysk netto w 1H21 wzrést o 30%, do 3,85 min PLN. Przychody zwigkszyty sie w ciagu
szesciu miesiecy 0 24,4% i wyniosty 66,4 min PLN.

Spétka w 2Q’'21 miata 17,5 min PLN przychodéw, 7,5 min PLN skoryg. EBITDA oraz 15,2 min PLN zysku brutto —
szacunkowe, jednostkowe wyniki.

Pointpack, ktéry przewiduje debiut na rynku gtéwnym GPW w 2Q’21, liczy na utrzymanie w 2021 r. tempa wzrostu,
zaréwno pod wzgledem sprzedazy, jak i zyskow.

Spétka opublikowata wyniki za 2Q'21.

Wyniki za 2Q’2021 [min PLN]

2Q'20 2Q'21 zmiana r/r
Przychody 9,0 16,4 82,1%
EBITDA 3,9 11,0 180,7%
EBIT 2,5 81 227,0%
Zysk (strata) brutto 5,5 8,3 50,9%
Zysk (strata) netto 54 8,2 52,2%
Marza EBITDA 43,6% 67,2%
Marza EBIT 27,5% 49,4%
Marza zysku netto 59,8% 49,9%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 09/08.2021-16/08.2021

Link
Kraj
11 bit studios — poczatek kampanii promocyjnej gry ,Frostpunk 2”. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479592
Cl Games - szacunkowe dane dotyczace gry Sniper Ghost Warrior Contracts 2. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479570
Artifex Mundi - szacunkowe przychody za lipiec’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479473
All In! Games - podpisanie listu intencyjnego z Punch Punk. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479561
T-Bull - zapowiedz autorskiego symulatora Hospital Renovator. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479556
Vivid Games - Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za lipiec 2021 r. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479383
Zagranica
Resident Evil, Monster Hunter i inne gry Capcomu w liczbach. Japoriczycy potwierdzaja wyniki. https://tinyurl.com/742ujbc3
Sony finalizuje przejecie Crunchyroll za 1,175 mld USD. Zakoriczono dochodzenie. https://tinyurl.com/5czc5¢cd2
Xbox zaprasza na wielka konferencje z pokazem tegorocznych gier. https://tinyurl.com/eyvayubk
FIFA 21 podbita ranking pobierania na PSN. Sony przedstawito listy. https://tinyurl.com/2d76he4w
Microsoft nie zamierza kopiowac strategii Sony dotyczacej blockbusteréw single-player. https://tinyurl.com/a7rdetjw
Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.08.2021 roku, 07:16 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim komentar
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