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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Kolejna wakacyjna sesja, rekord WIG-u 1D YTD
WczoraJsza sesja byta kollejnq,' ktora ] przebleggla . poq dyktando s P R T
wakacyjnego marazmu. Zmiany indekséw byty niewielkie, a obroty \g30 27401 0.2% 18.5%
wyniosty zaledwie PLN 803m. WIG wzrést 0,2%, WIG20 i sWIG80 po  mwicao 5082,8 0,6% 27.8%
0,1%, a mWIG40 0,6%. Tym samym WIG — pomimo niewielkiej zmiany swicso 20 974,0 0,1% 30,3%
- po raz kolejny ustanowit historyczny rekord osiggajac 68,635 pkt Wwie 68635,2 0.2% 20,4%
(+20% od poczatku roku). Wsrod blue-chipdéw najwieksze spadki NEndex e 000 R0.200
zanotowaly CD Projekt (-3,4%) oraz Allegro (-2,0%). Na drugim 5 Jipsnts o B
biegunie znala;iy §ie z kolei .KGH.M (2,1%), PKN OrI(.an. (1,4%) oraz g chemia 08203 1a% 277%
PZU (1,3%). Rownie mate zmiany jak na GPW mialy miejsce takze na g pew 3069,0 0,4% 28.6%
zagranicznych parkietach. DAX zyskat 0,2%, CAC 0,1%, a FTSE 0,4%. wiG Energia 26516 -0,3% 29,9%
W USA Nasdaq stracit -0,5%,a S&P zyskat 0,1%. Dzisiaj z rana NIKKEI wiG Games 23293,1 -1,8% -19,3%
zyskuje 0,5%, a kontrakty terminowe na S&P sg w okolicach WIGIT 45868 -0.5% 18,7%
wczorajszego zamkniecia. WIG Media 8147,4 -0,5% 34,8%
Michat Fidelus @ Paiiva 6375,5 0,9% 28,7%
WIG Spoz 44383 -0,4% 21,9%
WIG Surowce 6 064,1 2,0% 7,8%
WIG Telco 11239 0,9% 15,0%
DAX 15770,7 0,2% 15,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yeLds S s
Ronson Development: Spoétka w 2Q’21 wypracowata 14,4 min PLN zysku netto SN OCANA v IS
n,j.d. [tabela BOM]: BUX 49 849,7 0,3% 18,6%
= ZM Ropczyce: Spétka miata 12,1 min zt zysku netto n.j.d. w 2Q'21; AP LR S D
= Mercator: Insiderzy sprzedali akcje w skupie za ponad 210 min PLN [tabela BDM]; DJlA 35264,7 0,5% 152%
= CEZ: Spétka miata 6 971 min CZK straty netto w 2Q'21; Nasdag Comp 147881 -0,5% 14,7%
= Sygnity: Spétka otrzymata 1,3 min PLN dofinansowania od NCBR na B+R dla Bovespa 122 202,5 0.7% 2,7%
rynku energii; Nikkei225 27 888,2 0,2% 1,6%
= PGE: Andrzej Legezynski zostat powotany na prezesa zarzadu PGE GiEK; Shanghai Comp. 3529,9 1,0% 1,6%
= Enea: Umorzono postgpowanie wobec Elektrowni Potaniec ws. pomocy publicznej; S&P/ASX 200 7 562,6 0,3% 14,8%
= Marvipol Development: Spétka wprowadzita do oferty 68 lokali w ramach Eur/PLN 458 0,3% 0,4%
Apartamentéw Zielony Natolin; USD/PLN 3,91 0,4% 4,6%
= Mostostal Zabrze: Spétka ma umowe z BASF o warto$ci ponad 40 min EUR CHF/PLN 423 0,2% 0,3%
= Erbud: Spétka ma umowe na pawilon szpitala w Krasniku z 23,4 min PLN; EUR/USD 117 0,1% 4,1%
= Grodno: Priorytetem spétki rozwoj w e-commerce; ozywienie w branzy dystrybucji  ygp5py 110,57 0.3% 7.1%
elektrotechniki moze potrwa¢ do '23;
= Boryszew: Wojciech Kowalczyk zostat powotany na prezesa spotki; FW20
= Synektik: Spotka miata 364,8 tys. PLN straty netto w 3Q'20/21; Wartosé Zmiana
= Votum: Wakacje bez wptywu na efektywnos$¢ procesowg Votum ws. CHF; w '21 U e 2952 3 01135
WySIa_no pqnad 7 tys. pozwéw; . . . o, Kurs zamknigcia 2253 0 0:00%
E;J‘Lﬁ;.'u;Spolka otrzymata oferty sprzedazy 147.649 akcji stanowigcych 4,92% ———. AR a 0,04%
= Solar: Przychody spotki wyniosty 10,2 min PLN w lipcu; Kurs max. 2262 4 0.18%
* Celon Pharma: Spétka zakonczyta | faze badania klinicznego zwigzku CPL'116; ~ Wolumen obrotu OEL 1683 2B
= Vivid Games: Spotka miata 150 tys. PLN straty netto w lipcu 2021 r; Sovarelpozyeig G135 @59 LR
= SIM (NC): Wyniki za 2Q'21 [komentarz BDM]. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22756 22684 22848 22772 0,1% 570
WIG30 27356 27289 2749,0 2740,1 0,2% 645
WYKRES DNIA MWIG40 5056,1 20920,1 210422 50828 0,6% 138

Za nami 17-sty, choé nieudany debiut na New Connect w tym roku. Akcje Punch Punk, SWIG80 209611 50539 50959 209740 01% 34

producenta gier ze stajni PlayWay, spadty na pierwszej sesji blisko 40%, co oznacza WIG-PL 698281 698281 699140 699140 02% 747
najgorszy debiut od pamigtnego Huckelberry Games w grudniu 2017 roku (-69%, WIG 68516,7 684114 687783 686352 02% 803
spdtka prawie zbankrutowata w 2018- obecnie Neurone Studio). Dotychczas oferta na

. o WIG20
NC wyniosta ok. 67 min PLN vs 43 min PLN w catym 2020 roku (14 debiutéw). T Y ) B
" . , Allegro 62,88 64342  -2,0% -25,8%
*
Stopa zwrotu na | sesji debiutantéw na rynku New Connect w 2021 roku S and 82,05 6810 -0.8% 20,5%
cce 125,15 6 867 0,9% 43,0%
gng 115% 114% CD Projekt 166,16 16739  -3,4% -39,5%
100"/“ Cyfrowy P. 34,16 21847 1,3% 12,8%
9
0% 72% Dino 312,10 30598  0,2% 7,8%
. JSwW 34,36 4034 0,9% 32,4%
28;“ 30% ) gos 3% 179 KGHM 19245 38490  2,1% 5.2%
6 119 g 6 13% 13% g : g
S0y 8% 6% ° B Lotos 53,68 9924 0,1% 29,5%
0% ™ || . - I ] LPP 1421000 26323  0,5% 71,5%
20% % Mercator 200,50 2135 0,2% -52,5%
-40% e 8% -11% -14% Orange 7,67 10059  0,1% 16,3%
-60% 40% Pekao 103,40 27139 0,9% 69,2%
O QAR EES S ;P @ E L O & PGE 8,98 16790  -0,4% 38,2%
& & K& s N L& & v@\ & ch 6@ NI \%0 PGNIG 6,31 36461  03% 13.9%
R s S & S &% © «v\ S & RS PKN Orlen 73,94 31625  14% 28,1%
S & R PN & & \;z\* POIRS PKOBP 3921 49013 12%  365%
< S;“ ®<& & PZU 38,80 33505  1,3% 19,9%
QYQ > Santander Polska 272,10 27 806 1,2% 46,5%
Q Tauron 3,29 5757 -1,0% 20,7%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. *Chronologicznie
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 492,80 1165 1,8% 4,0% Handlowy 47,70 6232 -04% 357% Ropa Brent [USD/bbl] 70,4 2,0% -2,7% -7,7% 359% 58,2%
Alior 4120 5379 -25% 142,8% INGBSK 21850 28427 2,6% 27,8% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 443 3,4% 7,5% 9,3% 131,5% 542,4%
Amica 157,80 1227 -0,1% 7,5% InterCars 413,00 5851 0,2% 75,0% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 445 2,7% 7,2% 9,8% 133,2% 489,1%
Amrest 28,72 6306 04% 3,7% Kernel 5570 4681 -05% 13,0% CO2 [EUR/] 57,4 1,4% 5,9% 7,7% 76,0% 115,0%
Asbis 26,20 1454 -37% 224,3% Kety 680,00 6562 15% 384%  Wegiel ARA [USD/t] 146,1 1,0% 43% 10,0% 111,0% 189,0%
Asseco 39,20 2034 -15% -8,8% Kruk 306,40 5825 4,1% 1158% Miedz LME [USD/] 94943 1,6% -03% -2,1% 225% 48,5%
Azoty 31,20 3095 2,4% 13,7% Livechat 125,40 3229 -0,5% 19,4% Aluminium LME [USD/] 2570,0 1,2% -05% -1,1% 30,2% 46,8%
Benefit 769,00 2226 -1,4% -7,8% Mabion 67,60 1093 0,9% 2258% Cynk LME [USD/] 29893 1,6% 10% -13% 95% 254%
Biomed-L. 8,54 547 -25% -4,7% mBank 314,40 13320 -1,8% 75,4% Otéw LME [USD/] 2316,3 2,0% 5,0% -41% 172% 232%
Budimex 300,00 7659 29% -2,4% Milennium 532 6454 34% 62,7% Stal HRC [USD/f] 18830 -0,1% 23% -0,3% 87,4% 304,9%
Celon 3880 1721 0,0 -4,3% Neuca 894,00 3956 0,1% 37,3% Ruda zelaza [USD/] 166,3 0,0% -89% -216% 6,7% 39,2%
Ciech 4740 2498 1,0% 47,2% OncoArendi 46,30 644 -0,2% -8,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 2154 0,7% 3,4% -0,5% 99,9% 90,7%
Comarch 258,00 2098 04% 32,6% Polenergia 70,80 3217 0,0% 30,6%  Zioto [USD/oz] 17326 0,2% -43% -45% -8,7% -9,4%
Datawalk 187,80 918 -15% -2,2% PKP Cargo 18,28 819 0,4% 33,4% Srebro [USD/oz] 234 -03% -84% -83% -114% -57%
Develia 3,40 1522 -12% 72,6% PlayWay 449,60 2967 0,3% -29,0% Platyna [USD/oz] 1005,5 2,4% -4,4%  -44% -6,2% 8,0%
Dom Dev. 134,00 3403 0,8% 17,5% Selvita 79,00 1450 0,3% 60,2% Pallad [USD/oz] 2648,0 1,8% 0,1% -03% 79% 21,7%
Enea 9,08 4008 0,7% 389% Stalprodukt 337,50 1883 -13% 12,3% Bitcoin USD 45648,7 0,4% 199% 9,9% 57,4% 307,1%
Eurocash 1255 1746 15% -10,7% TEN 530,00 3852 -24% -3,8% Pszenica [USd/bu] 722,8 1,6% -0,2% 2,7% 12,8% 46,0%
Famur 2,26 1299 04% 04% WP.PL 126,00 3684 -0,8% 355% Kukurydza [USd/bu] 551,3 0,2% 0,1% 0,8% 139% 77,0%
GPW 4530 1901 -0,2% -0,9% XTB 1445 1696 1,9% -19,3%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 6,1% 9,0% 9,4% 39,5% 57,5%
WIG20
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Ronson Spétka opublikowata wyniki za 2Q’21.
Development
Wyniki za 2Q’2021 [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r q/q YTD2021 r/r

Przychody  154,1 143,5 7,4% 79% 66% 2469 -2,4%
EBITDA 19,5 18,7 4,6% 53% 83% 302 -41%
EBIT 193 184 4,8% 54% 85% 29,7  -41%
zysknettoj.d. 14,4 139 3,0% 28% 89% 22,0  -46%

marza EBITDA 12,7% 13,0% -0,33 -2,16 1,20 12,22% -8,04
marza EBIT  12,5% 12,8% -0,30 -2,03 1,30 12,02% -8,02
marzanetto  9,3% 9,7% -0,39 -3,79 1,12 8,89% -7,17
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

ZM Ropczyce Spoétka w 2Q’'21 miata 92,8 min PLN przychoddéw, 14,0 min PLN EBIT oraz 12,1 min PLN zysku netto n.j.d.

Mercator Spétka poinformowata o kolejnych transakcjach insideréw uczestniczgcych w skupie akcji witasnych Mercatora po 500
PLN/akcje (alokacja 6,67%)

Transakcje insideréw na Mercator w okresie pandemii
data data

Kto ESPI transakgji kupno/sprzedaz 1. akeji cena wartos¢ PLN % akcji
Elzbieta Zyznowska 19.11.2020 16.11.2020 5281 460,7 2432693 0,05%
Elzbieta Zyznowska 19.11.2020 17.11.2020 2477 452,7 1121387 0,02%
Elzbieta Zyznowska 19.11.2020 18.11.2020 2113 443,1 936 355 0,02%
Dariusz Krezymon 19.11.2020 16.11.2020 2386 4785 1141677 0,02%
Dariusz Krezymon 19.11.2020 17.11.2020 483 444,1 214 520 0,00%
Dariusz Krezymon 19.11.2020 18.11.2020 519 437,4 226 990 0,00%
Witold Kruszewski (CFO) 19.11.2020 16.11.2020 2386 469,2 1119583 0,02%
Witold Kruszewski (CFO) 19.11.2020 18.11.2020 415 451,7 187 468 0,00%
Witold Kruszewski (CFO) 19.11.2020 19.11.2020 1190 440,2 523 850 0,01%
Witold Kruszewski (CFO) 19.11.2020 17.11.2020 4395 442,2 1943513 0,04%
Monika Zyznowska 19.11.2020 18.11.2020 1968 447,6 880 837 0,02%
Monika Zyznowska 19.11.2020 16.11.2020 5034 459,6 2313626 0,05%
Monika Zyznowska 19.11.2020 17.11.2020 1707 455,0 776 719 0,02%
RAZEM 30354 455,3 13819218 0,29%
Anabaza (W. Zyznowski) 14.12.2020 10.12.2020 500 000 400,0 200 000 000 4,71%
Urszula Zyznowska (RN) 14.12.2020 10.12.2020 8000 400,0 3200 000 0,08%
RAZEM 508 000 400,0 203 200 000 4,79%
Tomasz Zyznowski 18.12.2020 15.12.2020 kupno 125 403,6 50450 0,00%
Tomasz Zyznowski 18.12.2020 16.12.2020 kupno 8 386,0 3088 0,00%
RAZEM 133 402,5 53538 0,00%
Piotr Solorz (RN) 13.01.2021 08.01.2021 460 467,4 215013 0,00%
Piotr Solorz (RN) 13.01.2021 11.01.2021 150 481,0 72150 0,00%
Piotr Solorz (RN) 13.01.2021 12.01.2021 355 476,7 169 211 0,00%
RAZEM 460 467,4 215013 0,00%
Monika Zyznowska 21.07.2021 16.07.2021 11572 247,0 2857887 0,11%
Dariusz Krezymon 21.07.2021 16.07.2021 6944 247,1 1715958 0,07%
Witold Kruszewski (CFO) 21.07.2021 16.07.2021 7324 248,0 1815986 0,07%
RAZEM 25 840 247,3 6389 831 0,24%
Piotr Solorz (RN) 10.08.2021 04.08.2021 145 500,0 72 500 0,00%
Anabaza (W. Zyznowski) 10.08.2021 04.08.2021 391 928 500,0 195 964 000 3,70%
Wiestaw Zyznowski (CEO) 10.08.2021 04.08.2021 27 855 500,0 13 927 500 0,26%
Urszula Zyznowska (RN) 10.08.2021 04.08.2021 619 500,0 309 500 0,01%
RAZEM 420 547 2000 210 273 500 3,97%
OGOLEM DETEE 935201 3570 433 897 562 9,29%
OGOLEM kupno 133 403 53538 0,00%
Zrédio: BDM, spotka
CEZ Spétka w 2Q’'21 miata 49,2 mld CZK przychodéw oraz 7,0 mld CZK straty netto n.j.d.

CEZ Group prognozuje 58-60 mld CZK EBITDA oraz 18-20 mld CZK skorygowanego zysku netto w 2021 r. wobec
prognozowanych w maju 57-60 mid CZK EBITDA i 17-20 mild CZK zysku.

PGE Rada nadzorcza PGE GIiEK powotata z dniem 9 sierpnia 2021 r. Andrzeja Legezynskiego do petnienia funkcji prezesa
zarzadu, a takze dotychczasowego prezesa Krzysztofa Kusmierowskiego do petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu ds.
operacyjnych i transformacji.

Enea Minister klimatu i Srodowiska umorzyt w cato$ci postgpowania w sprawie pomocy publicznej otrzymanej przez spotke
zalezng Enei - Enea Elektrownia Potaniec w latach 2013-2016 o wartosci ok. 170 min PLN.

PKN Orlen W 2H21 grupa Orlen chce w sposob znaczacy zintensyfikowaé zakres realizowanych w Polsce inwestyciji
poszukiwawczo- -wydobywczych. - Parkiet

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Inter Cars i Auto Partner nie musza sie obawia¢ o popyt na czesci do samochoddéw. Rynek wcigz im sprzyja, co dobrze
wrozy wynikom w najblizszych kwartatach. - Parkiet

Pandemia spowolnita zamknigcia sklepéw operatorskich. Rebranding w Cyfrowym Polsacie czy program modernizacji
sklepéw w Orange moga by¢ okazjg do zmian. Play mysli, czy nie wprowadzi¢ czesciowej samoobstugi. - Parkiet

Sygnity otrzymato 1,3 min PLN dofinansowania od NCBR na stworzenie rozwigzan IT dla rynku energii. W ramach
projektu Sygnity opracuje architekture dla nowej generacji produktéw dla rynku energii, ktére bedg mogty by¢ wdrazane
zaréowno w kazdej chmurze, jak i on-premise.

Marvipol Development rozpoczat sprzedaz 65 mieszkan i 3 lokali ustugowych z inwestycji Apartamenty Zielony Natolin
realizowanej na warszawskim Ursynowie.

Erbud podpisat umowe na dobudowe pawilonu do budynku szpitala w SPZOZ w Krasniku za 23,4 min PLN netto.

Spétka zalezna Mostostalu Zabrze podpisata umowe z BASF Schwarzheide GmbH na prefabrykacje i montaz instalac;ji
chemicznej oraz prace elektryczne o wartosci ponad 40 min EUR netto.

Rada nadzorcza Boryszewa powotata Wojciecha Kowalczyka w sktad zarzgdu i powierzyta mu funkcje prezesa.
Spétka w 3Q'20/21 miata 15,7 min PLN przychodéw, -0,5 min EBIT oraz 0,4 min PLN straty netto.

Grodno spodziewa sie utrzymania wysokich dynamik wzrostu sprzedazy w kolejnych kwartatach, a jednym z priorytetow
zarzagdu na najblizsze miesigce jest rozwo6j w e-commerce. W ocenie spotki, ozywienie w branzy dystrybuciji

elektrotechniki moze potrwac do 2023 r.

Solar Company otrzymat od akcjonariuszy oferty sprzedazy fgcznie 147.649 akcji wiasnych, stanowigcych 4,92%
kapitatu zaktadowego.

Solar Company osiggneto skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 10,2 min PLN w lipcu
br. Spétka podata wczesniej, ze w lipcu 2020 r. jej skonsolidowane przychody siegnety 9,7 min PLN.

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’21.
Wyniki za 2Q’2021 [min PLN]

2Q'20 2Q'21 zmiana r/r

Przychody 1,9 3,1 64,7%
EBITDA 0,2 1,0 342,1%
EBIT 0,2 0,9 340,0%
Zysk (strata) brutto 0,2 0,8 394,4%
Zysk (strata) netto 0,1 0,5 287,0%
Marza EBITDA 11,5% 30,9%

Marza EBIT 11,4% 30,6%

Marza zysku netto 7,0% 16,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

. Spotka w 2Q’21 miata 3,1 min PLN przychodéw (2,5 min PLN — przychody ze sprzedazy produktéw), 1,0 min
PLN EBITDA oraz 0,5 min PLN zysku netto.

. W 2Q’21 miata miejsce premiera gier nalezgcych do serii Saboteur w sklepie GOG.

. Spoétka w tym okresie skoncentrowata swoje dziatania na realizacji najwigkszych kontraktéw wydawniczych
w historii, produkowanych we wspofpracy z globalnymi wydawcami: Koch Media oraz Nacon. Zaréwno dziat
produkgji gier, jak i portingowy SimFabric w 100% skupia sig aktualnie na realizacji projektéw wfasnych, w
tym takze trzech najwiekszych realizowanych z globalnymi wydawcami. Zgodnie z podpisanymi umowami
wydawniczymi SimFabric otrzymat zaliczki w wysoko$ci przeszto 16 min PLN.

. Najwieksza pozycja kosztowa zwigzana z produkcjg gier czyli ustugi obce urosty z 0,7 min PLN w 1Q21 do
1,2 min PLN.

. Spétka na koniec czerwca miata 10,4 min PLN $rodkéw pienieznych.

e SimFabric zamierza przenie$¢ notowania akcji z NewConnect na rynek gtowny GPW w Warszawie w 2H’21,
a takze wprowadzic¢ dwie spétki zalezne na NewConnect.

Vivid Games odnotowat 150 tys. PLN straty netto przy przychodach na poziomie 2,16 min PLN w lipcu 2021 r.

Mabion uzyskat przedtuzenie terminu, w ktérym ma ponies¢ co najmniej 20 min PLN wydatkéw inwestycyjnych na
terenie Lédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, do 31 grudnia 2024 r. (wczes$niej: 31 grudnia 2021 r.).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spotka Celon Pharma zakonczyta podawanie badanego zwigzku CPL'116 zdrowym ochotnikom w fazie IB badania
klinicznego innowacyjnego inhibitora kinaz JAK/ROCK o potencjalnej efektywnosci terapeutycznej w chorobach
autoimmunologicznych. Oznacza to zakonczenie | fazy badania klinicznego tego zwigzku.

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spoétka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w lipcu 6.779 wnioskéw o
ptatno$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA. W czerwcu
ztozone zostaty 7.164 wnioski.

Votum ocenia, ze okres wakacyjny nie wptynat na efektywnos$¢ procesowg w sprawach frankowych prowadzonych
przez kancelarie z grupy. Od poczatku 2021 roku wytoczono ponad 7 tys. pozwow.

Byly czlonek zarzadu firmy GetBack Pawet Trybuchowski zostat ukarany kwota 850 tys. PLN za naruszenie
obowigzkow informacyjnych przy sporzgdzaniu raportéw okresowych spotki.

Movie Games rozpocznie kampanie crowdinvestingowa na amerykanskiej platformie Kickstarter 26 sierpnia i zamierza
pozyska¢ srodki na stworzenie dodatkowej zawartosci do gry "Mythbusters: The Game - Crazy Experiments Simulator
". Gra powstaje na podstawie licencji Discovery Channel i nawigzuje do popularnego programu emitowanego na tamach
tej staciji.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 11.08.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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