bd@ BIULETYN PORANNY

241993 - N
poniedziatek, 9 sierpnia 2021, 07:08 CEST

Redaktor wydania: Krzysztof Tkocz/ Krystian Brymora Notowania: piatek, 6 sierpnia 2021
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
44 rekordy 1D YTD
Miniony tydzien niewiele zmienit w technicznym obrazie gt. indekséw na GPW. WIG20
(+0,9%, +15,8% YTD) to seria kilku tygodniowych $wiec a la ,wysokiej fali’” w obszarze WIG20 22739 0,1% 14,6%
wahan 2200-2300 pkt i relatywnie niskim obrotem, nizszym niz w poprzednim tygodniu. Mimo ~ WIG30 27344 0,1% 18,2%
dobrej postawy bankéw, publikujgcych lepsze od oczekiwan wyniki, duzy indeks obcigzyta mwiG40 5022,6 0,4% 26,3%
blisko 6% strata na CD Projekt. Ciekawiej byto na mWIG40, bo tam obroty byly wyzsze, a swicso 20886,6 0,0% 29,8%
indeks sredniakow zyskat 1,6% (+29,1% YTD) i zamknat si¢ na poziomie najwyzszym od g 68387,1 0.2% 19.9%

stycznia 2018. Najwydatniej do rekordéw przyczynity sie papiery Asbis (+14%) i AmRest

(+12%) po szacunkowych przychodach w 2Q'21, a takze bankéw (Alior, ING +9/7%) po NE Index. 2610 O'SZ/U ’6'92/0
lepszych wynikach za 2Q21. Wsréd maluchéw az 24% zyskat Cognor (+171% YTD) W!G Banki SO A TR
zdecydowanie najbardziej korzystajac ze ,stalowej hossy”, cho¢ na dystrybutorach bylo WIG Bud 44005 -0.2% 20.2%
wida¢ wyczerpanie popytu. Na NYSE S&P 500 zamknat sie kolejnym rekordowym poziomem  WIG Chemia 96422 -0,4% 25,3%
po lepszych od oczekiwan danych z rynku pracy. To 44. rekord, jaki indeks ustanowit w tym  WIG Dew 3067,1 -0,7% 28,5%
roku. S&P500 w skali tygodnia zyskat 1% (+19,1% YTD), a najwigcej w gore poszty branze wiG Energia 2670,2 0,1% 30,8%
Byklicznelja.k finanse ckzy surowce. W Stantacthlsefon \évy.nik()'w za 2Qr21 chyli si%jui kofcowi. G Games 237570 1% A7.7%
nas najwigcej] wynikow pojawi si¢ w ostatnim tygoaniu sierpnia | wrzesnia. Sezon prawie 0 0,
juz koncza banki (czekamy na wyniki PKO BP). Na rynku gt. juz >40 spétek pochwalito sig mg :\‘Ar a gzzéi ;2; ;2'2;
wynikami/szacunkami. Z pewnoscig pozytywnie zaskakujg banki czy firmy przemystowe. e' a ’ i e
Najwigksze dotychczasowe rozczarowania to gwiazdy minionego roku jak XTB, Mercator czy ~WIG Paliwa 63738 -0.3% 28,6%
Geotrans (NC). W biezgcym tygodniu poznamy kolejne raporty. Z danych makro czekamy WIG Spoz 4320,7 0,1% 18,6%
na dane o inflacji w Stanach. W piatek 13-go wstepny odczyt krajowego PKB. Dzi$ nastroje  WIG Surowce 61212 -0,2% 8,8%
sg lekko negatywne. Kontrakty na gt. indeksy spadajg o 0,1-0,2%. Mocniej tanie_je ztoto. WIG Telco 11105 -0,1% 13,7%
Krystian Brymora pax 157615 0,1% 14,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Yl A% i
L ) . e CAC40 6817,0 0,5% 22,8%
= PKP Cargo: Szac. wyniki za 2Q21 wyraznie ponizej konsensusu o 00506 o o0
(EBITDA 122,4 min PLN, -27% vs oczek.) [tabela BDM]; S2raad AEE e T
. Mostos_tal Zabrze: Spdtka szacuje, ze odnotowat w 2Q'21 5,5 min PLN ;4 352085 0.4% 15.0%
skonsolidowanego zysku n_etto; . Nasdag Comp 14 8358 -0,4% 15,1%
= Inter Cars: Grupa miata w lipcu 2021 roku 1.040,9 min PLN przychoddw, govespa 1228104 1,0% 3,2%
wiecej r/r 0 21,4%; Nikkei225 277281 0,5% 1,0%
= ING: Bank oczekuje przyspieszenia na rynku kredytow korporacyjnych w  shanghai Comp. 3466,5 -0,3% -0,2%
kolejnych kw.; S&P/ASX 200 75111 0,1% 14,0%
= Tauron: Spodtka oglosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko EUR/PLN 4,55 0,0% -0,3%
prezesa; USD/PLN 3,84 0,0% 2,9%
= JSW: Nowy konkurs na stanowisko prezesa spotki; SR S 0.0% 0.4%
= Wielton: Spotka zarejestrowata w okresie I-VII 2.183 nowych przyczep i EURYSP ik oo iy
USD/IPY 109,77 0,3% 6,3%

naczep; o 92% wiecej r/r — PZPM;
= Marvipol Development: Spétka ma umowe ws. sprzedazy projektu Fwzo

logistyczno-magazynowego; Wartosé Zmiana
= Asseco Poland: Spétka ocenia, ze szacunek wyniku za pierwsze kurs otwarcia 2250 6 0.27%
pétrocze nie byt informacja poufna; Kurs zamkniecia 2249 -3 -0,13%
= Allegro: Huawei uruchomit swojg oficjalng strefe marki na Allegro; Kurs min. 2232 5 -0,22%
= CFG (NC): Wyniki za 2Q’21 [komentarz BDM]; Kurs max. 2252 0 0,00%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Wolumen obrotu 12350 1769 16,72%
Otwarte pozycje 41505 622 1,52%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22725 22556 22760 22739 0,1% 625
WIG30 2734,7 27147 27364 27344 0,1% 689
WYKRES DNIA MWIG40 50320 20859,7 209500 50226 04% 128

Europejskie ceny gazu wzrosty do rekordowych pozioméw >43 EUR/MWh po SWIGE0 209181 49978 50358 208866 00% 32

obawach o wptyw pozaru w obiekcie Gazpromu w Nowym Urengoj, kluczowym WIG-PL 694847 694847 69669,3 696693 02% 796
regionie produkcyjnym w Rosji (zostat ugaszony dopiero w pigtek). W tym samym WIG 684324 679640 684324 683871 02% 812
czasie spadita ilo$¢ rosyjskiego gazu wchodzgcego do Niemiec przez ttocznie

Mallnow, ktéra jest potgczona z gtdwnym rurociggiem tranzytowym Jamat. To = T Y ) B
wszystko przy malejgcym tranzycie przez Ukraing i najnizszych od dekady (o tej Allegro D 555 A L
porze) zapasach w europejskich magazynaqh gazu. l_\la_]Wle_kszym konsumenten_1 98ZU  pqceco Poland 82,30 6831 4.3% 20,0%
na GPW jest Grupa Azoty (>24 TWh rocznie), a najwigcej w kosztach stanowi on w  ¢ccc 124,60 6837 0,2% 42.4%
Putawach (50-60% w kosztach). CD Projekt 174,12 17541 -2,3% -36,6%
Cyfrowy P. 33,52 21438  -0,7% 10,7%
Notowania gazu w Europie TTF 1M [EUR/MWh] Dino 308,10 30 206 -1,1% 6,5%
[ i 2k e e 52 L Isw 34,11 4005 -1,4% 31,4%
! ! ! = KGHM 194,50 38900  -0,1% 6,3%
[* Lotos 52,90 9 780 0,0% 27,6%
LPP 14380,00 26638 0,9% 73,6%
L, Mercator 202,90 2160 -1,9% -51,9%
Orange 7,67 10 066 1,0% 16,4%
Pekao 99,44 26 100 0,9% 62,7%
PGE 9,11 17034  -0.2% 40,2%
PGNIG 6,34 36 646 0,8% 14,4%
" PKN Orlen 74,00 31650  -0,9% 28,2%
PKOBP 38,85 48563 1,7% 35,3%
[ pzU 38,19 32978  -0,3% 18,0%
: Santander Polska 265,70 27 152 2,3% 43,1%
L S = T Tauron 3,34 5859 -0,2% 22,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 465,20 1100 0,4% -1,9% Handlowy 46,40 6063 0,7% 32,0% Ropa Brent [USD/bbl] 70,7 -08% -74% -7,4% 36,5% 56,8%
Alior 40,30 5261 3,3% 137,5%INGBSK 205,00 26671 4,6% 19,9% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 43,4 1,9% 7,1% 71% 126,8% 520,4%
Amica 155,20 1207 -05% 5,7% InterCars 412,00 5837 0,0% 74,6% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 43,1 0,2% 6,5% 6,5% 126,1% 444,2%
Amrest 29,42 6459 -2,1% 6,2% Kernel 5380 4521 -04% 9,1% CO2 [EUR/] 56,6 1,2% 6,3% 6,3% 73,7% 114,8%
Asbis 26,00 1443 0,2% 221,8% Kety 665,00 6417 -0,3% 353%  Wegiel ARA [USD/t] 143,8 1,5% 8,2% 8,2% 107,6% 185,8%
Asseco 39,90 2071 0,3% -7,2% Kruk 300,00 5703 -0,8% 111,3% Miedz LME [USD/] 9446,0 -03% -2,6% -2,6% 219% 458%
Azoty 2956 2932 -02% 7,7% Livechat 128,80 3317 -1,1% 22,7% Aluminium LME [USD/] 2569,8 -06% -1,1% -1,1% 302% 47,5%
Benefit 777,00 2249 0,1% -6,8% Mabion 67,00 1083 -25% 222,9% Cynk LME [USD/] 29748 -15% -18% -18% 9,0% 24,0%
Biomed-L. 8,40 537 -0,5% -6,3% mBank 320,20 13566 -0,2% 78,7% Otéw LME [USD/] 22976 -43% -49% -49% 163% 17,9%
Budimex 29500 7531 0,3% -4,1% Milennium 521 6314 2,7% 59,2%  Stal HRC [USD/t] 1885,0 08% -02% -02% 87,6% 303,6%
Celon 3895 1721 -19% -3,9% Neuca 884,00 3912 -12% 358% Ruda zelaza [USD/] 169,0 -2,7% -20,3% -20,3% 8,4% 43,4%
Ciech 4790 2524 -0,4% 48,8% OncoArendi 46,60 648 -1,0% -7,9% Wegiel koksujgcy [USD/t] 214,0 1,5% -1,2%  -1,2% 98,6% 90,2%
Comarch 261,00 2123 0,4% 34,2% Polenergia 71,70 3258 0,8% 32,3% Ztoto [USD/oz] 1763,0 23% -28% -2,8% -7,1% -14,6%
Datawalk 191,40 935 -2,7% -0,3% PKP Cargo 19,08 855 0,4% 39,3% Srebro [USD/oz] 243 -33% -46% -46% -78% -159%
Develia 3,45 1544 0,0% 75,1% PlayWay 449,00 2963 -0,6% -29,1% Platyna [USD/oz] 983,6 -24% -65% -65% -83% -1,4%
Dom Dev. 133,00 3378 -3,3% 16,7% Selvita 79,30 1456 -0,6% 60,9% Pallad [USD/oz] 26301 -09% -1,0% -1,0% 72% 16,4%
Enea 8,89 3922 -0,2% 36,0% Stalprodukt 357,00 1992 -22% 18,8% Bitcoin USD 435916 6,6% 7,1% 4,9% 50,3% 272,1%
Eurocash 1256 1748 -0,4% -10,6% TEN 546,00 3968 -1,1% -0,9% Pszenica [USd/bu] 719,0 0,9% 2,2% 22% 123% 43,4%
Famur 2,24 1285 1,1% -0,7% WP.PL 128,40 3754 2,6% 38,1% Kukurydza [USd/bu] 555,0 -0,1% 1,5% 15% 147% 78,3%
GPW 4500 1889 0,7% -15% XTB 13,64 1601 0,7% -23,8%  Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 0,3% 4,3% 4,3% 33,0% 47,6%
WIG20
M \IG2D Index - Last Price 2273.89
B WIG2D Tnd Moving A 50 Day-2245.50
M WIG2D Index - Movin Average 200 Day 2013.57 ‘ b
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka po sesji w pigtek opublikowata szacunkowe dane za 2Q’21. Peiny raport 20.08.

Przed dniem bilansowym tj. 30 czerwca 2021 r. Jednostka dominujgca uzyskata od kredytodawcy zwolnienie z
obowigzku spetnienia wymogu dotyczacego utrzymania wskaznikéw zadtuzenia netto/EBITDA wyliczanych w oparciu
o jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe na poziomie nieprzekraczajgcym 3,0. Zwolnienie to zostato
uwarunkowane utrzymaniem wskaznika dtug netto/EBITDA na bazie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy PKP CARGO na 30 czerwca 2021 r. na poziomie nie wyzszym niz 3,5. Powyzszy warunek zostat spetniony na
dzien 30 czerwca 2021 r. i tym samym nie istniata konieczno$¢ przeklasyfikowania zobowigzan z tytutu kredytéw z
czesci diugoterminowej do krotkoterminowe;.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 r/r 2Q'21 konsens.* réznica

Przychody 1035,7 928,9 1009,6 1101,4 996,0 1050,0 13% 1099,5 -5%
EBITDA (MSR 17) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EBITDA (MSSF 16) 90,0 116,7 226,9 146,6 104,4 122,4 5% 167,5 27%
EBITDA skoryg. 90,0 82,6 146,3 146,6 101,4 122,4 48% 167,5 -27%
EBIT -105,6 76,4 36,6 41,0 71,0 57,3 -10,5
Zysk netto -114,4 -77,5 15,6 -48,0 -71,3 -58,7 -20,6
Praca przewozowa [mln tkm] 5805 5327 5989 6528 5901
Przewieziona masa [min ton] 23,0 20,9 23,9 25,8 23,3 25,3 21%
Zatrudnienie [tys. os] 23,3 23,0 22,3 21,8 21,5
Srednia pensja [tys. PLN/msc] 6,3 6,0 5,7 6,2 6,4
Marza EBITDA skoryg. 8,7% 8,9% 14,5% 13,3% 10,2% 11,7% 15,2%
Marza netto -11,0% -8,3% 1,5% -4,4% -7,2% -5,6% -1,9%
OCF 102,8 115,2 163,1 172,0 57,8
CAPEX -249,5 -130,4 -118,2 -220,9 -179,4 -165,0
FCF -146,7 -15,2 44,9 -48,9 -121,6 0,0
Dtug netto 22931 2289,7 2272,0 22743 2406,3 21011 5%

/EBITDA 33 3,7 3,9 3,9 4,0 35
P/E 12m
EV/EBITDA skoryg. 12m 6,7 6,8 5,7

Zrédto: BDM, spétka. *- Bloomberg
Spotka w 2Q’21 miata 206,4 min PLN przychodéw, 8,6 min PLN EBIT oraz 5,5 min PLN zysku netto — szacunki.

Skonsolidowane przychody Inter Cars w lipcu 2021 roku wyniosty 1.040,9 min PLN, co oznacza wzrost r/r 0 21,4%.
Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 6.523,4 min PLN przychoddw, czyli o0 33,5% wiecej niz przed rokiem.

- ING Bank Slgski dobrze ocenia perspektywy dla rynku kredytéw korporacyjnych w kolejnych okresach;
- Bank ocenia, ze rezerwy na ryzyko zwigzane z kredytami frankowymi sg obecnie "absolutnie wystarczajgce".

Tauron Polska Energia ogtosit postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko prezesa zarzgdu. Termin przyjmowania
zgtoszen uptywa 30 sierpnia. Rozmowy kwalifikacyjne odbedg sig 2 wrzesnia.

Rada nadzorcza Jastrzebskiej Spotki Weglowej ogtosita nowy konkurs na stanowisko prezesa tej gérniczej firmy. W ub.
tygodniu wytoniono trzech wiceprezeséw JSW, nie wybrano jednak ani prezesa, ani jego zastepcy ds. rozwoju. Spotka
kieruje czasowo delegowany przez Rade prof. Stanistaw Prusek.

Fundacja PGE przekazata darowizne na rewitalizacje przestrzeni na Placu Meczennikéw Warszawskiej Woli. Srodki
zostang wykorzystane na przeprowadzenie kompleksowych prac rewitalizacyjnych, ktére pozwolg godnie upamietnic¢
miejsce pamieci ofiar Rzezi Woli

Orlen ma problemy z koncesjami. Potgczenie z PGNiG i Lotosem moze sie opdzni¢ z powodu regulacji utrudniajgcych
przejecie krajowych zt6z ropy i gazu. Po to budujemy wielki koncern, by moéc finansowaé inwestycje, np. w gaz.
Jestesmy zdeterminowani, zeby ten proces zostat przeprowadzony jak najszybciej, ale z poszanowaniem prawa i z
zachowaniem wspomnianych procedur — méwi Pawet Majewski, prezes PGNiG. - Rzeczpospolita

KGHM Chilijska kopalnia KGHM idzie po rekord. Sierra Gorda, chilijska kopalnia miedzi nalezgca do KGHM, spisana niegdys$
w ksiegach do zera, moze przynies¢ w tym roku wiascicielowi ponad 3 mid PLN. — Puls Biznesu

Selena FM Ten rok jest dla nas trudniejszy niz poprzedni. Drastyczne podwyzki cen i okresowe braki z dostepnos$cig surowcow
mocno utrudnity nam dziatalno$¢. W branzy nikt do konca nie wie, jak sie zachowaé, bo z takg sytuacjg nie mieliSmy
nigdy przedtem do czynienia. Do akwizycji przygotowujemy sie juz od jakiegos$ czasu. Na ten cel mozemy przeznaczy¢
ok. 100 min EUR. Bardziej realne bedzie przeprowadzanie pierwszych akwizycji w przysztym roku - powiedziat Jacek
Michalak, prezes Grupy Selena. - Parkiet

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Asseco Poland ocenia, ze szacunkowe wyniki nie stanowig informacji poufnej, o ile okazaty sie zgodne z oczekiwaniami
rynku. Dlatego spotka, kierujgc sie dobrymi praktykami spétek notowanych na GPW, opublikowata w czwartek szacunki
za pierwsze potrocze na swojej stronie internetowe;.

Asseco wprowadza nowy standard raportowania. Najwigksza polska spétka informatyczna bedzie przekazywata
wstepne wyniki komunikatem gietdowym tylko wtedy, gdy bedg niespodziewanie dobre lub zte. — Puls Biznesu

Huawei uruchomit swojg oficjalng strefe marki na Allegro.

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-lipiec 2.183 nowych przyczep i naczep, czyli 0 92,% wigcej r/r. W samym lipcu
Wielton wydat 379 pojazdow.

Spétka celowa Marvipol Development zawarta przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci, na ktérych realizowany
jest projekt logistyczno-magazynowy. Wstepna cena sprzedazy nieruchomosci wynosi ok. 49,35 min EUR netto,
powiekszona o nalezny podatek od towaréw i ustug.

Rada nadzorcza Medicalgorithmics powotata Jarostawa Jerzakowskiego na funkcje cztonka zarzadu na okres trzyletniej
kadenciji.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 02/08.2021-09/08.2021
Link
Kraj
BoomBit — spotka w lipcu miata 18,3 min PLN przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479253
T-Bull - zawarcie z inwestorem umowy wykonawczej na wspétfinansowanie Projektu nr 4. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479078
All In! Games - popremierowe dane dotyczace sprzedazy gry Chernobylite. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,479034
Zagranica
GTA 5 przekroczyto nastepny kamieri milowy. GTA Online z rekordowymi wynikami. https://tinyurl.com/nac9vddb
Activision Blizzard wygenerowato 1,32 mld dolaréw w 3 miesigce z mikrotransakgji. https://tinyurl.com/swms83kb
Szef Blizzarda odchodzi! J. Allen Brack nie bedzie dtuzej prowadzit studia. https://tinyurl.com/p3xtmxvy
Call of Duty Vanguard z nowymi szczegétami. https://tinyurl.com/ysn98apk
Xbox zaprasza na pokaz ,catej masy gier”. https://tinyurl.com/ytf2fnky
Apex Legends z niesamowitym wynikiem. To jedno z najbardziej udanych IP Electronic Arts. https://tinyurl.com/48359787
EA inwestuje w Star Wars Jedi: Upadty zakon. Wydawca jest zadowolony z wynikéw ,marki”. https://tinyurl.com/586jb2xj
Battlefield 2042 to ,ustuga”? EA szykuje elementy free-2-play i zdradza plany na serie. https://tinyurl.com/xyxxhfrw
Sprzedaz Mass Effect Legendary Edition przekroczyta oczekiwania. EA planuje rozwijac IP. https://tinyurl.com/4p4z258c
Nintendo Switch z gigantyczng sprzedaza. Znamy ogdlny wynik konsol Nintendo. https://tinyurl.com/5ejpcua8
New World z opdZniong premierg w ostatnim momencie. Kolejna obsuwa RPG od Amazon. https://tinyurl.com/6hsupvfm
Plany wydawnicze Nintendo na 2021 i 2022 rok. Informacje z raportu finansowego. https://tinyurl.com/rcjskntf
Sony nie jest zaniepokojone spadkiem klientéw PS Plus i aktywnosci graczy na PS5/PS4. https://tinyurl.com/45zw8yfb
gamescom Opening Night Live z pierwszymi szczegétami. https://tinyurl.com/49puazva
Epic Games zatopit ponad 500 mIn USD w swdj sklep. https://tinyurl.com/bmd2bj7a
PS5 jest ,,niemal wyprzedane”. Sony potwierdza wysokie rezultaty konsol oraz gier first-party. https://tinyurl.com/tay974xs
Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl
CFG (NC) Spotka opublikowata wyniki za 2Q’21.
Wyniki za 2Q’2021 [min PLN]
2Q'20 2Q'21 zmiana r/r
Przychody 1,3 0,6 -56,4%
EBITDA 0,5 0,9 -
EBIT 0,5 -0,9 -
Zysk (strata) brutto 0,5 -0,5 -
Zysk (strata) netto 0,5 -0,4 -
Marza EBITDA 41,5% »
Marza EBIT 40,8% -
Marza zysku netto 39,6% -
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM:

o Spétka w 2Q’21 miata 0,6 min PLN przychoddw (0,3 min PLN — przychody ze sprzedazy produktéw), -0,9
min PLN EBITDA oraz 0,4 min PLN straty netto.

e Na wyniki finansowe grupy wptyw miat przede wszystkim brak istotnych premier gier w mijajgcym kwartale
oraz rosngce koszty ustug obcych (0,7 min PLN, wzrost o 23% q/q), zwigzane z wigkszymi naktadami
pienieznymi przeznaczanymi na produkcje gier.

. Na 2H’21 spé6tka ma zaplanowanych kilka premier gier.

. W pipelinie spétki znajduje sie 16 produkcji.

. Spoétka na koniec czerwca miata 4,7 min PLN $rodkow pienieznych.
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7Levels (NC) 7Levels zawart umowe o udzielenie licencji ze studiem KeyGames Network B.V. z siedzibg w Holandii na gry "Uphill
Rush Water Park Racing" oraz "Operate Now: Hospital" w zakresie niezbednym do wydania ich na platforme Nintendo
Switch.
Movie Games Movie Games Mobile - spoétka zalezna od Movie Games - nawigzat wspétprace ze studiem MobilWay i wesprze
(NC) finansowo prace nad wersjami mobilnymi gier "Mr Prepper" oraz "Builders of Egypt".

BTC Studios (NC) BTC Studios podpisato z ARP Games sp. z o.0. list intencyjny dotyczacy objecia znacznego pakietu akcji studia oraz
wspotfinansowania planu marketingowego wydania gry "Zorro The Chronicles The Game".

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora
Dyrektor Wydziatu
tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.08.2021 roku, 07:08 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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