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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Rynki koncza proinflacyjng retoryke ? 1D YTD
We wtorek do potudnia obserwowali$my nowe rekordy hossy na szerokim rynku. WIG zanotowat
68 239,6 pkt zyskujac 0,6%. Paliwa do dalszych zwyzek jednak zabrakto i indeksy na GPW nalezaly  wiG20 22577 0,2% 13,8%
ssiite(iznie do relatywnie s;a;bsz')\/‘chllﬂ I_Europie. !\’laéggg/zej Eolra.dzil soi)ie nI;WIS40, I((tgz}/)pr:tv\’/ie WIG30 27124 0,1% 17,3%
OlKNgt czerwcowego SzCzytu. a Koniec stracl ,07 O0ODbcClgzony gt. mbankiem (-6%), ory
rozczarowat wynikami za 2Q21 (zysk netto -9% vs oczek.). Taniat réwniez Mabion (-5,7%) i Bacss i Wi BT
Stalprodukt, ktéry opublikowat... solidne wyniki za 2Q’21 (>200 min PLN EBITDA, x2 r/r). Niemniej SWIG80 207523 -0.2% 28,9%
wtorek byt dniem lekkiej korekty na spétkach stalowych badz majgcych tylko stal w nazwie jak WIG 67 805,8 0,0% 18,9%
Stalprodukt. W tydzien papiery Bowimu, Cognoru, Drozapolu czy MFO zyskaty wyraznie dwucyfrowo NG Index 460,9 0,1% 6,9%
(BOW >30%), a w tym roku stopy zwrotu sg juz czesto trzycyfrowe (BOW, DPL >300% YTD). W tym - g
czasie Stalprodukt podrozat 0 6% (+23% YTD), cho¢ spétka z Bochni jest... konsumentem stali, a piciean d BEAY 5 S
ponad 70% zyskow generuje w segmencie cynku. Z drugiej strony ponownie dobrze wypadtly spotki WIG Bud 43609 -0,9% 19,1%
handlowe w tym dystrybutorzy IT (ASB/ABE +4%). Tegoroczne stopy zwrotu réwniez imponujg w ~ WIG Chemia 9677,3 -0,5% 25,7%
tym przypadku (+202% ASB i +94% ABE). Wsrdd duzych spdtek stabiej po szacunkowych danych  wiG Dew 3092,2 -0,4% 29,6%
zachowywalo sie CCC (-3,2%). Ponad 3% stracit @wniez Mercatpr, !(téry po sesji poinformowat o WIG Energia 26088 0,8% 27.8%
wynikach stawnego ,dywidendowego” skupu akcji. Mimo powaznej awarii nowego bloku B7 w . )
Jaworznie +2% zyskat Tauron. W Europie tymczasem spadki byly nieco mniejsze. Negatywnie ~W!C Games 238488 0 =it
wyrézniat sie koncern BMW po... ,bardzo mocnych” wg analitykow wynikach za 2Q'21. Gtownym ~ WIG IT 4550,5 -0,8% 17,8%
powodem przeceny byly ostrzezenia przed niedoborem czipéw (stabsza syt. w 2H'21) wskutek czego  WIG Media 8149,2 -0,3% 34,9%
spotka _spots)ziewa sie ut:aty dod10% wolumenow sachh;)dgwltw_’%. W USA zhkolgi ‘wracagla WIG Paliwa 6333,0 1,2% 27.8%
ponownie obawy o wzrost gospodarczy przy rozwoju wariantu Delta i ograniczeniach podazowych, .
co zobrazowane jest drozejgcymi obligacjami (spadajgcymi rentownosciami), ktére sg na S Elper? S Lo B
najwyzszym poziomie od lutego. Tym samym rynek wydaje sie konczy¢ proinflacyjng retoryke, a WIG Surowce 6166,7 0,0% 9,6%
oczekiwane podwyzki stép powinny si¢ oddala¢ w czasie. WIG Telco 10955 -1,2% 12,1%
Krystian Brymora  pax 15 555,1 -0,1% 134%
rd rd 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 i CHI: AL
= Pekao: Zysk netto banku w 2Q'21 wynidst 604,8 min PLN, powyzej oczekiwan [tabela e SIE Bk 2Ll
BDM]; BUX 493156 0,6% 17,3%
= Alior Bank: Zysk netto banku w 2Q'21 wyniést 123,8 min PLN, powyzej konsensusu S&P500 44232 0,8% 17,8%
[tabela BDM]; DJIA 35116,4 0,8% 14,7%
= AmRest: Przychody spétki wyniosty w 2Q'21 464,4 min EUR, wiecej r/r 0 70,7% - Nasdag Comp 14761,3 0,5% 14,5%
wstepne dane; Boves| o
pa 123 576,6 0,9% 3,8%
. . i ! o,
gt)a'l\/rl)]rodukt. Mocne szacunki za 2Q'21 (EBITDA ok. 200 min PLN, +114% r/r) [tabela Nikkei225 276418 0.5% 07%
= PKN Orlen: Poprawa otoczenia w rafinerii w lipcw'21 (m. raf. 4,0 USD/bbl vs 2,9 SEEiE G, DA W Wik
USD/bbl w czerwcu i 1,1 USD/bbl rok temu). Petrochemia stabiej, choé wcigz na S&P/ASX 200 D) 2% 135%
ponadprzecigtnych poziomach (m. petchem. 1 356 EUR/t, -7% m/m, +68% r/r) [wykresy =~ EUR/PLN 4,55 -0,1% -0,3%
BDM]; USD/PLN 3,84 -0,1% 2,7%
= PKN Orlen: Obajtek - staramy sig¢ bardzo mocno stabilizowa¢ ceny paliw w detalu; CHF/PLN 4,24 0,1% 0,5%
. '[I'IMk: SIab;zDeMc]iynamiki sprzedazy w lipcu'21, ale wcigz >100 min PN- neutralne EUR/USD 1,19 0,0% 2,9%
WyKresy ; USDIIPY 109,06 -0,2% 5,6%
= VRG: Przychody spotki w lipcu wyniosty 107,7 min PLN, wzrost o 25,3% rr; : — ==
= VRG: Spoétka dokona odpisu aktualizacyjnego w wysokosci 9,2 min PLN; FW20
= CCC: Akcjonariusze spotki za emisjg obligacji zamiennych o wartosci do 360 min PLN; T -
= Mercator Medical: Inwestorzy zlozyli oferty sprzedazy 9,2 min akcji Mercator Medical, artosc miana
alokacja wyniesie 6,7%; Kurs otwarcia 2231 -15 -0,67%
= Orange Polska: NN PTE ma ponad 5% akcji spotki; Kurs zamknigcia 2229 -6 -0,27%
= mBank: Bank spodziewa sie dalszego wzrostu wyniku odsetkowego q/q; Kurs min. 2223 -5 -0,22%
- I_Quercus TFI: Warto$¢ aktywow Quercus TFI wzrosta m/m do 3,83 mid PLN na koniec Kurs max. 2249 0 0,00%
Ipca; ) . ) ) Wolumen obrotu 14 622 5270 56,35%
- Iggarzéi(slﬁolka zaoferowata 64 mieszkania i 40 domoéw w VI etapie os. Optima w T ay—— BT 2B 4.50%
= ZUE: Oferta spotki za 33,4 min PLN brutto wybrana na prace torowe w Krakowie; Indeksy GPW
= JSW: JSW Koks zlecita prace modernizacyjne w Koksowni Przyjazn za 426,5 min PLN;
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

= CPD: Spétka kupita w wezwaniu 33,0% akcji wlasnych.
WIG20 22619 2249,6 22728 2257,7 0,2% 681

WIG30 27188 27045 27322 27124 01% 749
WYKRES DNIA MWIG40 5011,5 207468 208797 49559 -0,8% 112
Inflacja wzrosta w lipcu w Turcji mocniej niz oczekiwano. Wzrost cen wyniost 18,95% SWIG80 208270 49539 50120 207523 -0.2% 26
w lipcu w skali roku. Stopa procentowa banku centralnego (19%) wcigz jest WIG-PL 694451 691007 694451 691007 -0.1% 838
nieznacznie wyzsza od inflacji, a kolejne posiedzenie banku centralnego Turcji w WIG 680441 676487 682396 678058 -0,1% 891
sprawie stép zaplanowane jest na 12 sierpnia.

WIG20

o . Close Mc 1D YTD
Turcja -inflacja CPI r/r [%] Allegro 67,12 68681  1,5% -20,8%
20 Asseco Poland 79,00 6 557 -1,3% 16,0%

18.95 cce 119,65 6565  -32% 36.7%
CD Projekt 175,52 17682 0,3% -36,1%

17.53 18 Cyfrowy P. 3312 21182 -1,1% 9,4%

17.14 Dino 31340 30726  19% 8,3%

- 16.59 Jsw 33,62 3947 21% 29,6%

- o KeHM 19630 39260  0,2% 7,3%

walo7 Lotos 52,52 9710  -0.2% 26,7%
14.6 LPP 1458000 27008  1,9% 76,0%
14.03 Mercator 202,60 2157 32%  -520%
14 Orange 7,55 9902 -1,4% 14,5%
Pekao 95,10 24961 -1,0% 55,6%
PGE 8,81 16465  0,1% 35,5%
nr6 177 s 118 12 PGNIG 6,30 36302 01% 13,6%
PKN Orlen 73,68 31514 2,0% 27,7%
PKOBP 37,63 47038 -0.4% 31,0%
PZU 37,30 32209  -0,8% 15,3%
12020 0ct 2020 Jan 2021 Apr 2021 iy ©  SananderPoiska 25330 25885  18% o8
Tauron 3,28 5743 20% 20,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, Turkish Statistical Institute
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 476,40 1126 -12% 05% Handlowy 46,10 6023 09% 312%  Ropa Brent[USD/bbl] 72,4 -0,7% -28% -51% 39,8% 63,0%
Alior 38,20 4987 -1,0% 1251% INGBSK 191,60 24927 0,8% 12,0%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 41,3 -2,0%  9,3% 1,7% 115,4% 549,6%
Amica 156,20 1214 14% 6,4% InterCars 409,00 5795 -02% 733% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 41,5 -1.3%  11,0% 25% 117,6% 517,1%
Amrest 2680 5884 0,7% -3,2% Kernel 5480 4605 1,7% 11,2% CO2[EUR/A] 54,1 -0,4%  2,4% 16% 66,1% 107,7%
Asbis 24,45 1357 4,0% 202,6% Kety 684,00 6600 -2,1% 392%  Wegiel ARA [USD/t] 140,1 0,2% 5,5% 55% 102,3% 171,0%
Asseco 3990 2071 -03% -7,2% Kruk 307,80 5852 -0,4% 116,8% Miedz LME [USD/] 95215 -16% -22% -19% 229% 46,6%
Azoty 2964 2940 -2,3% 8,0% Livechat 12520 3224 -2,6% 19.2%  Aluminium LME [USD/t] 25822 -12% 34% -06% 308% 50,7%
Benefit 795,00 2301 -0,6% -4,7% Mabion 6150 994 -57% 196,4% Cynk LME [USD/t] 29590 -27% -03% -23% 84% 27,.9%
Biomed-L. 8,31 532 2,6% -7,2% mBank 306,00 12964 -6,0% 70,8%  Oftéw LME [USD/t] 24385 0,0% 3,1% 1,0% 234% 31,9%
Budimex 290,00 7404 -2,4% -57% Milennium 510 6187 16% 56,0%  Stal HRC [USD/{] 18400 -1,0% 30% -25% 831% 281,0%
Celon 3930 1736 1,3% -3,1% Neuca 894,00 3956 -0,1% 37,3%  Ruda zelaza [USD/] 181,3 0,0% -149% -145% 163% 57,1%
Ciech 48,05 2532 1,6% 49,2% OncoArendi 46,80 651 -0,2% -7,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 208,3 -19% -40% -38% 933% 82,7%
Comarch 268,00 2180 0,4% 37,8% Polenergia 71,40 3245 20% 31,7%  Zioto [USD/oz] 18130 -03% 07% -01% -43% -9.3%
Datawalk 193,00 943 0,0% 05% PKPCargo 1846 827 -2,7% 34,7%  Srebro [USD/oz] 25,6 0,6% 4,2% 06% -2,7%  0,0%
Develia 339 1517 -15% 721% Playway 454,80 3002 -0,7% -28,2%  Platyna [USD/oz] 10522 -09%  0,0% 01% -1,7% 12,6%
Dom Dev. 139,00 3530 0,0% 21,9% Selvita 80,00 1468 -24% 623% Pallad [USD/oz] 26550 -1,1% 1,9% 00% 82% 223%
Enea 8,74 3858 1,6% 33,7% Stalprodukt 370,00 2065 -2,9% 23,1%  Bitcoin USD 381509 -42% 14% -7,6% 335% 241,6%
Eurocash 12,14 1689 0,2% -13,6% TEN 542,00 3939 -22% -1,6% Pszenica [USd/bu] 7278 -02%  7,.9% 34% 13,6% 432%
Famur 225 1290 -15% -0,2% WP.PL 125,00 3655 0,0% 344%  Kukurydza [USd/bu] 549,8 -1,6%  0,2% 05% 13,6% 783%
GPW 4344 1823 -0,1% -49% XTB 12,78 1500 -1,5% -28,6%  Cukier ICE [USD/Ib] 18,0 02% -20% 04% 281% 42,9%
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Pekao Spétka opublikowata wyniki za 2Q’21.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q’21 konsensus réznica
Wynik odsetkowy 1339,5 1348,0 -0,6%
Wynik z prowizji 672,8 639,8 5,1%
Koszty operacyjne 968,2 986,7 -1,9%
Saldo rezerw -191,9  -175,9 9,1%

Zysk netto 604,8 529,4 14,2%

Zrédio: BDM, spéika.

Wigcej w KOMENTARZU ANALITYKA
Alior Bank Spétka opublikowata wyniki za 2Q’21.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q’21 konsensus réznica

Wynik odsetkowy 666,7 675,2 -1%

Wynik z prowizji  183,4 182,1 1%

Koszty ogétem 379,3 391,5 -3%
Saldo rezerw -266,4 -273,5 -3%
Zysk netto 123,8 112,3 10%

Zrédto: BDM, spétka.
Wiecej w KOMENTARZU ANALITYKA
Stalprodukt Spotka opublikowata szacunkowe dane za 2Q’21. Petny raport 30.08.

Poprawa wynikow jest efektem osiagniecia wyzszych rezultatéw w stosunku do okreséw poréwnawczych we wszystkich
Segmentach Operacyjnych Grupy.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q20 2Q'20 3Q20 4Q'20 1Q'21 2Q‘21S (do?\:i::zas) r/r

Przychody 957 993 961 906 890 757 806 868 1011

blachy elektrotechniczne 231 234 210 199 211 177 144 174 212

profile 179 179 155 142 154 127 135 150 178 436 243,9%

cynk 467 505 524 499 460 401 468 485 554

pozostata dziatalnos¢, tow i mat 79 75 73 66 66 52 60 59 66
Wynik po segmentach 108 100 90 104 89 75 91 87 138

blachy elektrotechniczne 22 25 23 14 16 28 8 10 17

profile 1 -3 -7 4 5 5 0 3 19

cynk 81 74 65 83 61 36 74 77 93

pozostata dziatalnos¢, tow i mat 4 3 9 4 7 6 8 -3 9
EBITDA 109 105 92 64 83 95 111 74 152 204* 114,1%
EBITDA adj. 110 104 93 97 94 80 93 88 145

w tym hedging -12 4 12 24 15 27 14 0 -13
EBIT 69 64 50 22 41 53 70 32 107 160 203,5%
Wynik netto 41 48 33 20 29 48 45 50 78 143 197,0%
Marza EBITDA 11,4% 10,6% 9,6% 7,1% 9,3% 12,6% 13,8% 85%  15,0%
Marza netto 43%  49%  34% 22% 33% 64% 56% 58% 7,7%
FCF 91 -8 150 74 -17 45 58 38 77
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12m/kapitalizacja -2% -4% 1% 6% 9% 12% 7% 6% 10%
Diug netto 69,0 -60,9 -1783 -249,2 -236,1 -256,1 -223,0 -337,9 -3456
Diug netto skoryg*** 2271 2353 1178 469 60,1 401 73,1 -1263 -67,8
Cynk USD/t 2707 2759 2353 2387 2124 1970 2339 2628 2749 2916 2952 48,0%
Otéw USD/t 2034 1883 2029 2042 1843 1679 1873 1902 2011 2135 2342 27,1%
Stal USD/t 701 629 562 523 576 500 498 744 1179 1538 1802 207,8%
USD/PLN 3,79 3,81 3,88 3,87 3,92 4,09 3,80 3,78 3,77 3,76 3,86 -8,1%
Treatment Charge (TC)** USD/t 209 264 277 291 303 193 161 101 81 72 82
r/r
Cynk -21%  -11% -7% -9% -22%  -29% -1% 10% 29% 48% 26%
Otéw -19% -21% -3% 4% -9% -11% -8% -7% 9% 27% 25%
Stal -6% -29% _ -18% -21%  -11%  42%  105%  208% -
USD/PLN 11% 7% 5% 3% 4% 7% -2% -2% -4% -8% 1%
Treatment Charge spot (TC)** 1097% - 865% 113% 45% -27%  -42% -65% - -63% -49%
P/E12m 9,7 6,8
EV/EBITDA 12m 4,2
EV/EBITDA skoryg. 12m 5,1

Zrédio: BDM, spétka. *- przy amortyzacji z 1Q°21; **- wplywa na koszt zakupu koncentratéw cynku. ***- o koszty likwidacji kopalni.

W 07.21 marza rafineryjna (z dyferencjatem) rosnie do 4,0 USD/bbl vs 2,9 USD w czerwcu (+38% m/m) i 1,1 USD przed
rokiem.

W 07.21 marza petrochemiczna spada z rekordowych pozioméw do 1 356 EUR/t (-7% m/m, +68% t/r).

W ostatnich dniach lipca’21 i pierwszych dniach sierpnia wida¢ utrzymanie korzystnego dyferencjatu Brent-Ural i marz w

rafinerii (bardzo niska baza rok temu).

PKN Orlen

Marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Marza rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbl]
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Dzienna marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Dyferencjat Brent-Ural [USD/bbl]*
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Zrédfo: BDM, Bloomberg, Neste Zrédfo: BDM, Neste. *- $rednia 5d

Staramy sie naprawde bardzo mocno stabilizowaé ceny paliw w detalu - prezes PKN Orlen Daniel Obajtek. Dodat, ze
rekordowe zyski spotki za 2Q’21 to efekt m.in wlasciwych decyzji inwestycyjnych.

AmRest Holdings odnotowat w 2Q'21 464,4 min EUR skonsolidowanych przychodéw, co oznacza wzrost r/r 0 70,7%. W
poréwnaniu g/q wzrost wyniost 22,2% - wstgpne dane. Udziat funkcjonujgcych restauracji wyniést na koniec czerwca 97%
wobec 95% na koniec marca.

W 07.21 przychody ze sprzedazy wzrosty o +22,7 r/r (YTD +30,6% r/r).

W 07.21 przychody z e-commerce wzrosty 0 +30,6% r/r (YTD +30,4% r/r) i stanowity 73% przychoddéw ogétem.

W 07.21 przychody ze sprzedazy w przeliczeniu na dzien roboczy wzrosty o +28% r/r wobec +46% r/r w maju. W lipcu’'21
mieliSmy 1 dzien roboczy mniej. W sierpniu’21 bedzie jeden wiece;j
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Skonsolidowane przychody VRG w lipcu 2021 roku wyniosty okoto 107,7 min PLN, co oznacza wzrost o 25,3% r/r.
Narastajgco od poczatku roku przychody VRG wyniosty 523,8 min PLN i byty wyzsze r/r 0 14,3%.

Zarzad VRG zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w wysokosci 9,2 min PLN. Odpis zostanie ujety w
sprawozdaniu finansowym VRG za 1H’21.

Akcjonariusze CCC zgodzili sie na emisje 6-letnich obligacji zamiennych o wartosci do 360 min PLN na sfinansowanie
zakupu 10% akcji spotki eobuwie.

NN PTE zwigkszyto zaangazowanie w akcje Orange Polska powyzej progu 5% i ma obecnie 5,01% akcji tej spotki. Przed
zwigkszeniem zaangazowania NN PTE miat 4,96%.

- mBank spodziewa sie dalszego, kwartalnego wzrostu wyniku odsetkowego;

- Bank liczy, ze koszty ryzyka w kolejnych kwartatach beda powracaly do pozioméw sprzed pandemii i ocenia, ze
zanotowany w 2Q’21 spadek wspotczynnika kapitatu Tier | byt jednorazowy;

- mBank ocenia, ze obecny poziom rezerw utworzonych na sgdowe sprawy dotyczace kredytéw w CHF w stosunku do
catego portfela tych kredytow jest "satysfakcjonujgcy”.

Pawet Strgczynski, do niedawna prezes Tauronu, zostat nowym wiceprezesem Banku Pekao.

Wartosci aktywdéw pod zarzadzaniem Quercus TFI wyniosta 3 833,5 min PLN na koniec lipca br. Miesigc wczesniej
warto$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem wynosita 3 805,8 min PLN.
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Cordia Polska spodziewa sie sprzedazy ok. 750 mieszkan w Polsce w biezagcym roku i zwiekszenia tej liczby na drodze
spokojnego, organicznego wzrostu do ok. 1000 w perspektywie dwdch lat.

Inpro rozpoczeto sprzedaz VI zadania inwestycyjnego osiedla Optima w Gdansku Jasieniu, podata spétka. W ramach
projektu powstanie 40 doméw w zabudowie wolnostojgcej, szeregowej i blizniaczej oraz dwa budynki oferujgce tgcznie
64 mieszkania.

Oferta ZUE, warta 27,2 min PLN netto (33,4 min PLN brutto), zostata wybrana przez Zarzad Drég Miasta Krakowa jako
najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym dotyczgcym zamdwienia pn.: "Przebudowa torowiska tramwajowego w
ciggu ul. Jana Pawia Il od Placu Centralnego do ul. Ptaszyckiego i ul. Ptaszyckiego do ul. Bardosa wraz z przebudowg
sieci trakcyjnej, odwodnieniem, przebudowg kolidujgce;j infrastruktury technicznej".

JSW Koks - spotka zalezna JSW - podpisata umowe z Zarmen Sp. z 0.0. jako wykonawcg zadania gtéwnego modernizaciji
baterii koksowniczej nr 4 w koksowni Przyjazn w Dabrowie Gorniczej. Umowa ma warto$¢ 426,5 min PLN i przewiduje
zakonczenie zakontraktowanych prac do 19 lutego 2024 r.

Inwestorzy w odpowiedzi na zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Mercator Medical z 31 maja ztozyli 6.835 ofert
na tgczng liczbe 9.342.400 akcji, po cenie 500,0 PLN za sztuke. Zgodnie z zaproszeniem przedmiotem nabycia bedzie
623,8 tys. akcji, w zwigzku z czym w wyniku redukcji przewidywana stopa alokacji wyniesie 6,7%.

CPD kupit w wezwaniu 8.705.110 akcji wtasnych, stanowigcych 33,01% kapitatu zaktadowego. W wezwaniu CPD oferowat
za jedng akcje 19,71 PLN.

Games Operators zawart ze 100 Games umowe, ktérej przedmiotem jest wykonanie na rzecz spétki portu oraz wydanie
gry o nazwie "Atrtificer: Science of Magic" na platforme Nintendo Switch.

The Farm 51 Group zanotowata przychody netto ze sprzedazy gry "Chernobylite"w formule wczesnego dostepu na
poziomie 7,87 min PLN na koniec czerwca br (koszty produkcji na dzien 30 czerwca 2021 roku wyniosty 7,1 min PLN).
Na koniec 2Q’21 projekt ten osiagnat prog rentownosci, zwracajgc wszelkie naktady poniesione na produkcje gry.

Od dnia premiery gry w wersji wczesnego dostepu na PC do dzi$ wolumen sprzedanych kopii gry na komputery PC
wyniost ponad 200 tys. sztuk.

Forever Entertainment ustalit date premiery gry "Rise Eterna" na platformie Sony PlayStation 4 na 6 sierpnia br. Cena gry
ustalona zostata na 19,99 euro/USD.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 04.08.2021 roku, 08:05 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry mogtby wptynac na jego tresé. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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