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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Najdiuzsza passa NYSE od 2018 roku 1D YTD
W lipcu indeksy na NYSE poprawity swoje rekordy hossy. Z kolei po solidnej wyprzedazy
chinskich akcji w obawie o nowe regulacje tamtejsze indeksy znalazly sie na granicy bessy, WIG20 22535 -0,5% 13,6%
a MSCI EM stracit az 7%. Miesigc uptynat pod znakiem kolejnych zaskakujgcych odczytow  WIG30 2706,2 -0,5% 17,0%
inflacji, cho¢ raczej z oddalajgcy sie perspektywa podwyzek stdp, co wspierato wyceny gt. mwiG40 49431 0,4% 24,3%
sp()lgk _technologicznych. Pomagaty tez Igpsze Wyni!(i firm w 2Q’21., a trend ten udzielit sie  swigso 20 660,0 0,0% 28,4%
réwniez na GPW. Dotychczas z grona blisko _30 spotek z rynku gtowneg_o, az 5zyskalow 67 638,0 0.3% 18,6%
dwucyfrowym tempie. Tymczasem IV fala wirusa w UK wygasa bez istotnego wzrostu — ey — -
hospitalizacji. W Polsce wcigz nie byto powodéw do obaw o jej rozwdj. W rezultacie n ex_ g L el
wprowadzanie kolejnych lockdownéw nie jest naszym bazowym scenariuszem. Ewentualng ~ W!G Banki 66308 0.1% 39.1%
korekte radzimy wykorzystaé do budowania pozycji. W lipcu na GPW pozytywnie wyréznity WIG Bud 43542 11% 18,9%
sig 2 branze: spétki handlowe (WIG Odziez +10% i rekordy hossy LPP) oraz defensywne WIG Chemia 97108 -1,2% 26,1%
telekomy (+14%). CPS i Orange to najlepsze spétki miesigca w WIG20 (ponad +14%). WIG Dew 3077,3 -0,2% 29,0%
Wyrazniej stracita energetyka i chemia (-4/-5%). W chemii az -9% strate przyniosta Grupa G Energia 2574,9 2,20 26,2%
Azotykpﬁy reI:ordowy(;hbcer;]ach gaZLIJ( T-LF’ a ;v;;;erge;g;e PGE (-S\Z;I)ézl:jr;_?;niejzgg/nia! WIG Games 243625 0.5% -15.6%
jednal erca cgr po stabych szacunkach za 21 (-22%), a w m ] (- ’o) i W 45069 0.1% 19.0%
Eurocash (-14%). Z drugiej strony dalsze zwyzki kontynuowat Kruk (najlepsza spotka _ 5 )
mWIG40). Gaming zyskal drugi miesiac z rzedu dzigki TEN (+13%), ale wigkszos¢ spotek, WG Media BER Al SElHD
szczegdlnie malych, stracita nawet dwucyfrowo. Dzié nastroje o poranku sg dobre. WIG Paliwa 63011 0,2% 217,2%
Wigkszos$¢ azjatyckich indekséw zakonczyta zielonym kolorem, a wzrosty notujg réwniez WIG Spoz 42732 51% 17,3%
kontrakty na S&P500 (+0,7%). W mediach finansowych wraca temat batalii w Senacie 0  WIG Surowce 6130,9 -2,8% 9,0%
pakiet infrastrukturalny o wartos$ci 550 mld USD, ktory jest bliski uchwalenia. WIG Telco 11236 2,6% 15,0%
Krystian Brymora  5ax 15 544,4 0,6% 13,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK e Lo P e
= Kety: Aktualizacja prognozy EBITDA'21 0 11,5% (774 min PLN) i zatozen ' Do e
BUX 48 611,0 0,7% 15,6%
strategicznych do 2025P- pozytywne [komentarz BDM]; S 5953 T o
= Kogeneracja/PGE: Szacunkowa EBITDA Kogeneracji w 2Q'21 +34% rir X o ot
DJIA 349355 -0,4% 14,1%
[zalegta tabela BDM]; Nasdag Comp 14672,7 0,7% 13,8%
I - . . , -0,7% ,8%
. 1Z|I_E|y2\/1_Kogeneracla. Spoétka miata wstgpnie ok. 82 min PLN zysku netto w — 121 8008 Plioe 23%
i . . - Nikkei225 277824 0,7% 1,2%
= Asseco BS: Spotka ma backlog na biezacy rok o wartosci 237,9 min PLN; petess it °
. o ) Shanghai Comp. 34117 1,5% -1,8%
= PKP Cargo: Przewozy grupy wzrosty o 17,9% r/r do 7,6 min ton w czerwcu; s " - BE
= CCC: Eobuwie.pl z otworzyto 1. sklep stacjonarny w Pradze; : : :
2 . N EUR/PLN 4,57 -0,6% 0,2%
= JSW: Rada nadzorcza spétki powotata trzech wiceprezesow; Y Q@ Py g
* Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 9 min USD przychodow z o, 4'24 _0'5% 0’5%
portfela gier spoH.« w lipcu; . ) SUEUED 110 0.4% 2.7%
* Huuuge Games: Portal Sensor Tower szacuje 20 min USD przychoddw z o 10y 100,48 0,4% 6.0%

portfela gier spotki w lipcu;
= Mabion: Spétka ustalita strategie rozwoju MabionCD20 pod katem rejestracji  Fwz20

na rynku europejskim i amerykanskim; Wartosé Zmiana
= Getin Noble Bank: Fitch potwierdzit rating banku na poziomie "CCC"; e 2228 1 -0,04%
= PKO BP: Bank przedstawit wyniki stress testow przeprowadzonych przez  kyrs zamkniecia 2234 8 -0,36%
EBA; Kurs min. 2223 5 -0,22%
= |zostal, Ferrum: Spétki dostarczg Gaz-Systemowi rury stalowe za maks. 13,9 kurs max. 2236 9 -0,40%
min PLN netto; Wolumen obrotu 9622 -1139 -10,58%
= Radpol: W wezwaniu na akcje Radpolu zawarto transakcje na 13,3 min akcji;  otwarte pozycie 44 460 95 -0,21%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM].
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22541 22442 22588 22535 -05% 716
WIG30 2696,7 26939 27102 27062 -0,5% 806
WYKRES DNIA MWIG40 4930,3 205822 207019 49431 04% 133

Najwigksze zwyzki po wynikach notowaly budowlane Mostostale (Ptock +45%, SWIG80 206863 49055 49463 206600 00% 17

Warszawa +17%). Swietnie zachowywaly sie tez spotki stalowe w obliczu rekordowych WIG-PL 690197 689551 69019,7 689668 -04% 873
cen tego surowca. Po mocnych szacunkowych danych Stalprofil zyskiwali inni WIG 674286 673848 676840 676380 -0,3% 901
producenci (Cognor) czy dystrybutorzy (Bowim, Drozapol) stali. Swietnymi wynikami

o2 - AP h WIG20
pochwalit sie rowniez MFO. Wyniki q/q poprawito réwniez Forte, a guidance zarzgdu
, - L . ] Close MC 1D YTD
na 3Q'21 sugerowat réwnie mocny kwartat. Z duzych spétek dobrze wypadt PKN i AllEgr B0 7 G P R
Lotos. Rozcz_arowal PGN|Q i oczywiscie Mercator (-7% po szacunkach). Najwigkszym e Balkng) 80,20 6657 -0.2% 17.8%
rozczarowaniem okazato si¢ jednak XTB (-25% po wynikach). cce 121,55 6669 0,7% 38,9%
CD Projekt 184,74 18 610 0,4% -32,7%
Najwieksze dotychczasowe zaskoczenia/rozczarowania sezonu wynikow 2Q’21  Cyfrowy P. 34,16 21 847 3,5% 12,8%
45.0% Dino 308,30 30226 0,9% 6,5%
50,0% ! JSW 34,80 4086 -1,1% 34,1%
40,0% KGHM 194,60 38920  -2,9% 6,3%
30,0% 17,0% Lotos 53,10 9817 1,1% 28,1%
20,0% 10,0% 10,0% 9,0% 709 LPP 13840,00 25638  -0,4% 67,0%
) ’ B 5,0% o o
10,0% B N B ° 40% 40% Mercator 205,10 2184 3,3% -51,4%
0,0% H = = = u Orange 7,66 10053 1,1% 16,2%
-10,0% 0% Pekao 94,12 24704  -0,1% 54,0%
-20,0% =2 7,0% PGE 8,68 16230  -3,3% 33,5%
-30,0% -15,0% 505 PGNIG 6,29 36322  -1,0% 13,4%
S % 26,4%
S N & NS e} N v d‘ O & S & PKN Orlen 72,94 31197 0,6% 4%
NS qu“ N @é\v F & Q&Q’ & & & PKOBP 3784 47300  01%  318%
& V& RN &ve ®<8~ 0@0 PZU 37,60 32468 0,3% 16,2%
© @ Santander Polska 256,30 26191 -1,0% 38,0%
" Tauron 3,25 5696  -24% 19,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 480,00 1135 -1,6% 1,3% Handlowy 4530 5919 -1,0% 28,9% Ropa Brent [USD/bbl] 75,4 -0,8% 1,8% -1,2% 45,6% 75,6%
Alior 36,92 4820 2,3% 117,6% INGBSK 191,00 24849 0,0% 11,7% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 40,6 -2,0% 13,7% 145% 111,7% 715,1%
Amica 150,00 1166 05% 2,2% Inter Cars 410,00 5809 0,0% 73,7% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 40,5 -15% 143% 16,2% 112,3% 694,1%
Amrest 26,20 5752 -19% -54% Kernel 5330 4479 81% 8,1% CO2 [EUR/] 53,3 -1,3% 4,8% 0,0% 635% 108,9%
Asbis 22,80 1265 0,4% 182,2% Kety 695,00 6706 0,4% 414%  Wegiel ARA [USD/] 138,6 47%  46%  43% 100,1% 178,5%
Asseco 39,90 2071 1,8% -7,2% Kruk 303,00 5760 -2,3% 113,4% Miedz LME [USD/] 9701,0 -1,0% 2,2% 0,0% 252% 50,6%
Azoty 29,92 2968 -15% 9,0% Livechat 128,60 3311 -1,1% 22,5% Aluminium LME [USD/] 2598,0 -0,4% 4,2% 0,0% 31,6% 54,3%
Benefit 785,00 2272 -2,1% -59% Mabion 62,80 1015 1,5% 202,7% Cynk LME [USD/] 30285 12% 27% 0,0% 11,0% 32,9%
Biomed-L. 8,24 527 -2,7% -8,0% mBank 320,80 13591 0,7% 79,0% Otéw LME [USD/] 24148 0,6% 0,1% 0,0% 222% 30,1%
Budimex 292,00 7455 25% -5,0% Milennium 4,93 5981 25% 50,8%  Stal HRC [USD/f] 18880 00% 61% 00% 879% 2950%
Celon 3830 1692 -13% -55% Neuca 880,00 3894 0,7% 352% Ruda zelaza [USD/] 179,0 -16,0% -159% -15,6% 14,9% 65,7%
Ciech 4785 2522 -0,9% 48,6% OncoArendi 47,00 654 -0,7% -7,1% Wegiel koksujgcy [USD/t] 2133 -1,7%  -2,8% -15% 98,0% 92,1%
Comarch 273,00 2220 0,4% 40,4% Polenergia 70,00 3181 0,7% 29,2% Ztoto [USD/oz] 1814,2 -0,8% 0,7% 0,0% -4,4% -7,3%
Datawalk 194,00 948 -0,7% 1,0 PKP Cargo 19,00 851 1,1% 38,7% Srebro [USD/oz] 25,5 -0,1% 1,2% 0,0% -3,5% 8,5%
Develia 3,39 1517 13% 72,1% PlayWay 438,40 2893 -1,5% -30,7% Platyna [USD/oz] 1051,6 -1,1% -1,1% 0,0% -1,9% 15,8%
Dom Dev. 140,00 3556 -0,3% 22,8% Selvita 81,00 1487 0,0% 64,3% Pallad [USD/oz] 2656,2 0,5% -0,2% 0,0% 82% 24,4%
Enea 8,56 3777 -21% 30,9% Stalprodukt 366,00 2042 3,1% 21,8% Bitcoin USD 410316 33% 262% -12% 415% 246,3%
Eurocash 12,27 1708 -1,7% -12,7% TEN 546,50 3972 2,1% -0,8% Pszenica [USd/bu] 703,8 -0,2% 2,9% 0,0% 9,9%  32,9%
Famur 2,21 1270 -0,5% -1,8% WP.PL 122,60 3585 -2,1% 31,8% Kukurydza [USd/bu] 547,0 -2,0% 0,0% 0,0% 13,0% 73,2%
GPW 4350 1826 -0,7% -4,8% XTB 13,72 1611 4,7% -23,4%  Cukier ICE [USD/Ib] 17,9 2,1% -1,4% 0,0% 27,6% 46,3%
WIG20
M \IG20 Index - Last Price 2253.45
- WIG20 Tnek M 'un gé-50 Day 4.94 2300
I WIG20 Index - Moving Averagé 200 Day 1998.41 4
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Kety Spotka w trakcie pigtkowej sesji opublikowata aktualizacje strategicznych zatozen i celéw. Spotka do 2025 roku zwigekszy CAPEX o 257
min PLN w rozbudowe zdolno$ci produkcyjnych (90% tych naktadéw do 2023P), co pozwoli zwigkszy¢ EBITDA o 77 min PLN rocznie. W
zwigzku z wyzszym CAPEX i zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy prognozowane zadtuzenie netto wzro$nie do 919 min PLN w 2025
roku (1,1x EBITDA).

W odrgbnym komunikacie spétka zaktualizowata prognoze wynikéw na 2021 rok (juz Il raz) tym razem o +11,5% EBITDA (do 774 min
PLN), co ma wynika¢ gtéwnie z wynikéw SOG.

Komentarz BDM: kurs akcji po aktualizacji prognozy i zatozen strategicznych niespecjalnie zareagowat, cho¢ modelowo powinien naszym
zdaniem zyskac >5%. Obecna prognoza EBITDA na 2021 rok (774 min PLN) jest zblizona do konsensusu Bloomberg (ok. 785 min PLN).
Na czwartek 05.08.21 spétka zaprosita na konferencje po finalnych wynikach za 2Q’21.

Dane historyczne i prognoza wynikéw na 2021 rok [min PLN]

2020 2021P 2021P 2021P .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 skorygowany o one-off 17.12.20 22.04.21 30.07.21 zmiana
Przychody 2027,1 22674 26426 29934 32037 35333 3467,0 3620,0 4000 4280 7,0%
EBITDA 336,2 394,2 421,2 463,5 523,1 672,7 612,0 624,0 694 774 11,5%
SWW 98,9 139,2 150,0 162,7 152,2 172,0 172,0 172,0 183 214 16,9%
SSA 157,0 160,2 172,0 189,8 237,4 283,4 283,4 286,0 286 300 5,0%
SOG 94,5 104,5 112,5 118,8 147,6 228,9 168,2 180,0 240 280 16,7%
EBIT 244,4 282,3 301,2 337,7 385,5 525,8 466,0 474,0 543 622 14,5%
Wynik netto 209,8 277,9 236,9 268,2 295,4 430,2 379,0 369,0 434 490 12,9%
Marza EBITDA 16,6% 17,4% 15,9% 15,5% 16,3% 19,0% 17,7% 17,2% 17,4%
Marza netto 10,4% 12,3% 9,0% 9,0% 9,2% 12,2% 10,9% 10,2% 10,9%
CAPEX 195,0 261,3 190,0 231,0 251,2 152,0 152,0 284,0 284,0 284,0 0,0%
Dywidenda 136,1 170,2 284,7 228,5 229,1 336,6 336,6 343,8 430,2 430,2
DYy 2,0% 2,5% 4,3% 3,4% 3,4% 5,0% 0,1 5,1% 6,4% 6,4%
Dtug netto 242,1 397,5 590,5 774,4 700,0 561,7 561,7 780 780 780 0,0%
/EBITDA 0,72 1,01 1,40 1,67 1,34 0,83 0,8 1,25 1,12 1,01 -10,3%
GK Kety GK Kety GK Kety
Aluminium 1666 1605 1970 2112 1794 1712 1712 1900 2300 2500 8,7%
USD/PLN 3,77 3,77 3,77 3,77 3,84 3,90 3,90 3,69 3,85 3,85 0,0%
EUR/PLN 4,18 4,18 4,18 4,18 4,30 4,44 4,44 4,35 4,55 4,55 0,0%
EUR/USD 1,11 1,11 1,11 1,11 1,12 1,14 1,14 1,18 1,18 1,18 0,0%
Zrédto: BDM, spétka.
Wybrane dane finansowe [min PLN] i zalozenia strategiczne
. ak':Sutrategla 2021-2025 16.12.2020 2025P aktu.  korekta  korekta
2015 2016 2017 2018 2019 2020 30.07.21 2022P 2023P  2024P  2025P 30.07.2021 % min PLN
Przychody 2027 2267 2643 2993 3204 3533 4280 4637 5143 11% 506
SWw 617 735 892 1270 1251 1280 1725
SSA 826 1034 1126 1292 1463 1605 2128
SOG 435 498 625 707 785 938 1070
EBITDA 336 394 421 463 523 673 774 787 864 10% 77
SWw 99 139 150 163 152 172 225
SSA 157 160 172 190 237 283 377
SOG 94 104 113 119 148 229 202
EBIT 244 282 301 338 385 526 622 598 650 9% 52
Wynik netto 210 278 237 268 295 430 490 470 508 8% 38
Marza EBITDA  16,6% 17,4% 159% 155% 163%  19,0% 18,1% 17,0% 16,8%
Marza netto 10,4% 12,3%  9,0%  90%  92%  122% 11,4% 10,1% 9,9%
CAPEX 195,0 261,3 190,0 231,0 251,2 152,0 284 266 171,3 171,3 171,3
Dywidenda 136,1 170,2 284,7 228,5 229,1 336,6 430,15 322,2 322,2 322,2 322,2
DY 2,0% 2,5% 4,3% 3,4% 3,4% 5,0% 6,4% 4,8% 4,8% 4,8% 4,8%
Dtug netto 242,1 397,5 590,5 774,4 700,0 561,7 780 640 919 44% 279
/EBITDA 0,7 1,0 1,4 1,7 13 0,8 1,0 0,8 11
Aluminium 1666 1605 1970 2112 1794 1712 2300 1900 1900 1900 1900 1900
USD/PLN 3,77 3,77 3,77 3,77 3,84 3,90 3,85 3,69 3,69 3,69 3,69 3,69
EUR/PLN 4,18 4,18 4,18 4,18 4,30 4,44 4,55 4,35 4,35 4,35 4,35 4,35
EUR/USD 1,11 1,11 1,11 1,11 1,12 1,14 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18 1,18
P/E* 15,5 136 14,2 13,2
EV/EBITDA* 10,8 9,6 9,3 88
2021P aktu 2025P aktu.  korekta  korekta
30.07.21 2022P  2023P  2024P  2025P 30.07.2021 % min PLN
CAPEX cum 284 550 721 893 1064 1321 24% 257
SWw 110 504 692 37% 188
rozwojowe 49 216 404 87% 188
SSA 135 424 492 16% 68
rozwojowe 100 257 325 26% 68
SOG 22 82 82 0% 0

Zrédto: BDM, spétka. *- wskazniki przy biezgcej cenie 695 PLN/akcje
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Spotka przed pigtkowa sesjg opublikowata szacunkowe dane za 2Q'21. Na piatkowej sesiji kurs akcji zyskat blisko 1%.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne

2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q20 2020 3Q'20 4020 1Q'21 2Q121s zmiana r/r

Przychody 213,0 167,3 340,7 397,1 207,1 199,3 380,0 469,1 271,9 31%
EBITDA 9,2 17,8 95,9 202,8 43,2 12,7 60,1 131,1 57,9 34%
EBITDA skoryg (-KDT) 25,5 16,6 89,3 98,7 5,9 11,9 70,5 129,9

Zysk netto -19,9 -15,4 46,8 132,3 1,7 23,8 12,4 69,6 12,4 637%
CAPEX -14,4 -35,1 69,4 -47,6 -15,2 42,9 59,4 -54,9 5,1

Cash Flow netto 79,3 77,7 91,8 294,9 -304,1 1,3 8,4 1,7 9,7

Sprzedaz ciepta T 1731 894 3484 4317 1761 956 3719 4852 2084 18%
Sprzedaz e.e. GWh 517 463 797 774 460 493 738 843 535 16%
P/E 12m 11,2 9,1 6,0 3,4 3,0 3,2 4,0 8,2 7,0

EV/EBITDA 12m 0,1 0,5 0,4 -0,6 0,4 0,2 03 0,4 03

EV/EBITDA 12m (+zob. KDT) 2,5 2,6 2,1 0,7 0,8 0,9 1,0 1,2 1,2

Zrédio: BDM, spétka

Kogeneracja w Grupie PGE [mIn PLN]

2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21s zmiana r/r
EBITDA 2597 1677 1069 1770 1035 1546 1615 2206
Energetyka konwencjonalna 1423 659 115 497 277 484 467 511
Cieptownictwo 379 93 321 342 151 115 339 510
w tym Kogeneracja 9 18 96 203 43 13 60 131 58 34%
Energetyka odnawialna 145 100 107 193 108 110 186 193
Obroét 330 59 -252 218 -31 299 126 352
Dystrybucja 566 599 496 573 554 611 568 658
Pozostate/korekty -246 167 282 -53 -24 -73 -71 -18
EBITDA skoryg 1501 1634 1704 1770 1347 1574 1493 2206
Energetyka konwencjonalna 638 649 728 497 600 484 324 511
Cieptownictwo 113 90 319 342 120 115 351 510
w tym Kogeneracja 26 17 89 99 6 12 71 130
Energetyka odnawialna 146 100 108 193 109 110 185 193
Obroét 232 29 -249 218 -29 320 128 352
Dystrybucja 581 599 515 573 571 611 576 658

Zrédio: BDM, spétka

Spétka w 1TH'21 miata 741 min PLN przychodéw oraz 82 min PLN zysku netto n.j.d. — wstepne dane.

PKP Cargo przetransportowato w Polsce 7,6 min ton towaréw w czerwcu 2021 r. (+17,9% r/r). W tym czasie odnotowato
tez wzrost zrealizowanej pracy przewozowej o 13,8% r/r do poziomu 1,9 mld tkm.

Rada nadzorcza JSW powotata na stanowiska wiceprezeséw spotki Sebastiana Bartosa, Roberta Ostrowskiego i Edwarda
Pazdziorko. Rada delegowata jednego ze swoich czionkéw, Stanistawa Pruska, do czasowego wykonywania czynnosci
prezesa.

Asseco Business Solutions ma backlog na biezacy rok o wartosci 237,9 min PLN.
Eobuwie.pl - z Grupy CCC - otworzyto dzi$ swoj pierwszy sklep stacjonarny w czeskiej Pradze.

Wydaje sie, ze ,Cyberpunk 2077” jest po prostu $redniej jakosci produktem, a kolejne wydawane poprawki nie zmieniaja
tej sytuaciji. Trudno liczy¢, by zaczat sie nagle sprzedawac w takiej liczbie egzemplarzy, jak zakladano. Czy zatem wycena
CD Projektu na poziomie 18 mid PLN wcigz jest uzasadniona? - Parkiet

Wedtug portalu Sensor Tower, w lipcu spétka wygenerowata 9 min USD, ,Fishing Clash” wygenerowat 6 min USD
(pobrany 1,2 min razy), Hunting Clash” 1,6 min USD (pobrany 0,9 min razy). Inne gry: ,Let’s Fish” 40 tys. USD, ,Wild
Hunt” 130 tys. USD, ,Solitales” 28 tys. USD a ,Flip This House” ponizej 25tys. USD. Natomiast spétka Rortos wypracowata
0,4 min USD. ,Fishing Clash” w Chinach wypracowat 70 tys. USD (pobrany 0,1 min razy).

Wedtug portalu Sensor Tower, w lipcu spétka wygenerowata 20 min USD przychodéw. Najbardziej dochodows i aplikacja
w poprzednim miesigcu byto ,Huuuge Casino Slots” (12 min USD, 340 tys. pobran). Drugi najwiekszy tytut, "Billionaire
Casino", osiagnat ok. 7 min USD przychodéw, 210 tys. pobran). Gra "Traffic Puzzle" byta najczesciej pobierana aplikacjg
(500 tys. pobran), wypracowata 1,2 min USD przychodéw.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Woyniki obejmujacych Unie Europejska testéw warunkoéw skrajnych wskazuja, ze wspétczynnik kapitatu podstawowego
Tier 1 (CET1) Grupy Banku Pekao w 2023 r. wyniostby 17,7% w scenariuszu bazowym oraz 15,5% w scenariuszu
skrajnym.

Bank Pekao znalazt sie na drugim miejscu wsrdod najbardziej odpornych bankéw w Europie sposréd 50 bankow, ktore
wziety udziat w badaniu testéw warunkéw skrajnych przeprowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

PKO BP w 2021 roku brat udziat w testach warunkéw skrajnych przeprowadzonych przez Europejski Urzgd Nadzoru
Bankowego we wspdtpracy z Komisjg Nadzoru Finansowego, Europejskim Bankiem Centralnym oraz Europejska Radg
ds. Ryzyka Systemowego. EBA opublikowata w pigtek wyniki obejmujace 50 bankéw europejskich, w tym PKO BP.

Fitch potwierdzit dlugoterminowy rating IDR Getin Noble Banku na poziomie "CCC" i tzw. viability rating "ccc". Fitch
poinformowat réwniez o utrzymaniu ratingéw na liScie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym (tzw. Rating Watch
Negative).

Szykuje sie niezly rok dla bankéw, bedg kolejne miliardy do podziatu. Dobre wyniki w tym roku dajg szanse na duze
dywidendy, szczegdlnie z PKO BP, Pekao, ING Banku Slaskiego i Handlowego. Na wyptate niepodzielonych zyskéw w
przysztym roku mogag liczy¢ gtéwnie kredytodawcy bez frankéw. - Parkiet

Inwestorzy indywidualni na GPW wcigz pozostajg mocni. Zdaniem szeféw czotowych biur maklerskich udziat ,detalu” w
1H'21 znowu przekroczyt 20%.- Parkiet

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 26/07.2021-02/08.2021

Link
Kraj
Games Operators - Popremierowy raport sprzedazowy dotyczacy gry Reptiles: in Hunt. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,478894
Zagranica
Capcom osiaga rekordy. Tworcy serii Resident Evil ogtosili najlepszy 1 kwartat w historii firmy. https://tinyurl.com/crc38dzc
Szef PlayStation ,czuje sie zle”, bo Sony nadal nie moze zaspokoi¢ zainteresowania PS5. https://tinyurl.com/2u8phz78
Gamingowe PC pobierajg za duzo pradu, wiec nie bedg dostepne w niektdrych stanach USA. https://tinyurl.com/43nb7b4k
Activision Blizzard krytykowane przez ponad 1000 pracownikéw. https://tinyurl.com/stxz92xf
World of Warcraft z wielkimi problemami. Wszystkie prace nad gra zostaty wstrzymane. https://tinyurl.com/364h7wk3
Tworcy The Last of Us i God of War zatozyli nowe studio. Pozyskali 100 min USD na gre. https://tinyurl.com/wend3fjh
Sony potwierdza: Nixxes zostato przejete, by przenosi¢ ,,IP na PC”. https://tinyurl.com/n85cwnxn
Marvel's Avengers z ogromnym wzrostem zainteresowania podczas darmowego weekend. https://tinyurl.com/p22xenc9

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl

Konsorcjum lzostalu i Ferrum zawarto z Gaz-Systemem umowe na dostawe izolowanych rur stalowych DN500 i DN300
dla zadania "Przytaczenie do sieci przesylowej EC Czechnica - w m. Siechnice". Maksymalna warto$¢ umowy to 13,9 min
PLN netto.

Akcjonariusze Seko zdecydowali, ze spotka wyptaci 2,3 min PLN dywidendy z zysku za 2020 rok, czyli 0,34 PLN na akcje.
W wyniku wezwania na akcje Radpolu zawarto transakcje na 13,3 tys. akciji.

Mennica Polska na wniosek GGH PF Project 3 GGH Management 3, ktéry posiada 50% udziatéw w Mennica Tower GGH
MT, podjeta decyzje w przedmiocie przedtuzenia okresu zwigzania ofertg do 20 sierpnia 2021 r. w procesie nabycia

pozostatych 50% akcji wiasciciela wiezowca Mennica Legacy Tower w Warszawie.

Mabion po serii konsultacji z europejskimi i amerykanskimi agencjami regulacyjnymi przyjat strategie wspdélnego rozwoju
leku MabionCD20 pod katem rejestracji w Europie i w Stanach Zjednoczonych.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora
Dyrektor Wydziatu
tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.08.2021 roku, 07:00 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interp . i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ‘wymaga zgody jacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

