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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Straty z poniedziatku odrobione 1D YTD
W $rode rynki finansowe odrabiaty straty po stabym poczatku tygodnia, a 50-sesyjna $rednia znowu

(juz 6 raz YTD) zatrzymata korekte na NYSE. Straty zostaty w petni odrobione i po 0,8% wzrostu wIG20 2242,0 0,9% 13,0%
S&P500 do szczytow hossy brakuje juz tylko mniej niz 1%. Jednoczesnie szybka kilkudniowa korekta v 30 26902 1.0% 16,3%

w lipcu przecenita amerykanskie akcje tyko o niecate 4% czyli podobnie jak w maju. Pomagaja lepsze

od oczekiwan wyniki amerykanskich spotek za 2Q'21. Wg szacunkéw Bloomberga az 85% e S 28 2B
podmiotéw dotychczas przebito konsensusy. U nas WIG20 utrzymat trend boczny 2200-2300 pkt. Do SWIG80 203018 1,7% 26,1%
szczytow brakuje ok. 2,5%. We wtorek odzyly banki zyskujac az 3,8%, a najlepszym komponentem WIG 67 094,0 1,5% 17,7%
posréd duzych spétek okazat sig Santander PL (+4,7%). Wzrosty kontynuowato CCC (+3,7%), ktére NG Index 481,2 0,7% 2,8%
dotychczas (obok Allegro) lideruje pod wzgledem stép zwrotu w lipcu (+11,3% MTD). Najstabszym -
komponentem w $rode byt PKN (-2,8%) po odcigciu 3,5 PLN dywidendy. W skali miesigca najwiekszg pucleand BEil S0 S
strate przynoszg jednak spoétki energetyczne. W mWIG40 podium zwyciezcow w catosci zapetnity WIG Bud 41363 1,4% 13,0%
banki (Millennium, Alior i mBank), a straty odrabiaty spétki chemiczne (+4,2%). Najlepsza spotkg WIG Chemia 9994,9 4,2% 29,8%
miesigca w tym indeksie pozostaje wcigz Kruk (+20% MTD), a najgorszg Mabion (-12,5% MTD) i wWIG Dew 30615 0,4% 28,3%
Benefit po transakcji ABB (-11,8% MTD). Wczoraj negatywnie wyréznity sie ponadto akcje Eurocash : 0 0
(-3,9%) po komunikacje o odpisie na likwidowanych sklepach. W sWIG80 az 2 spétki daty dwucyfrowe WIG Energia B 2’20/0 233?
stopy zwrotu: Forte (+10,4%) po lepszych od oczekiwan szacunkowych wynikach za 2Q'21 i Cognor ~ WIC Games 245820 Aol Al
(+11,3%), ktory zyskat rykoszetem w obliczu rekordowych wstepnych wynikéw Stalprofilu za miniony WIG IT 44927 0,3% 16,3%
kwartat. Spétka z Dgbrowy Gérniczej pokazata w tym okresie az 54,4 min PLN jednostkowej EBITDA  wIG Media 7 862,8 2,2% 30,1%
vs 17|:18dm|rt1 PbL’\t‘ w 10‘12':_, askurs akcji_lfyskal 1é|§3\:<7 (+82% YTD). Wyniki :)(ociagn%rytw(\i/c_er]))/ talkie WIG Paliwa 6 089,9 1,5% 22,9%
innych dystrybutorow stali. Sezon wynikow na jeszcze sie nie zaczat (przyszty tydzien), ale z .
12 podmiotéw, ktére zdecydowaly sie podaé szacunkowe dane, w >50% przypadkéw widzielismy S Elper: i O L
wzrost kurséw akgji. Dzi$ nastroje na rynkach sg dobre. Wigkszo$¢ azjatyckich indekséw zyskata, a WIG Surowce 5824,2 1.8% 3,5%
kontrakty na S&P500/DAX $wiecg na zielono. WIG Telco 1078,9 1,1% 10,4%
Krystian Brymora  pax 154225 1,4% 12,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ;Scitoo ngjg 1;; ;34//
= KGHM: Spadki sprzedazy miedzi na koniec udanego 2Q21- _ - P o5t ao%
dane operacyjne [tabela BDM]; S&P500 73587 0.8% 16.0%
= Mercator: Cztonkowie zarzadu sprzedali ok. 25,8 tys. akcji paa 34798, 0,8% 13,7%
spotki wartych tgcznie blisko 6,4 min PLN [tabela BDM]; Ae=dadleome =R QLS 3%
[ , : Bovespa 125 929,3 0,4% 5,8%
= Trakcja: Szacunkowa strata netto w 1H’21 wyniosta 26,5 min ===
. Nikkei225 27 388,2 -1,0% -0,2%
PLN! X . Shanghai Comp. 3562,7 0,7% 2,6%
= Ultimate Games: Szacunkowy jednostkowy wynik netto w sgpiasx 200 73087 0.8% 11,0%
1H'21 wynidst 7,6 min PLN; EURPLN 458 03% 0.2%
=  Asbis: Wzrost sprzedazy w czerwcu o 43% r/r [wykres BDM]; Eﬁi’fifﬁ' izi 85:" 2;’3’
. R P X -0,1% b
= ING: Bank spetnia wymagania kwalifikujgce do wyptaty do - B 015% .
100% dywidendy z ubiegtorocznego zysku; USDIIPY 110,31 0.4% 6.8%
= Echo: Spétka uruchomita program premii dtugoterminowej dla -
prezesa i wiceprezesa; Wartosé Jmiana
=  Columbus Energy (NC): Spoétka liczy na lepsze 2H'21; ee— 2203 1 0.55%
= PGE: Grupa zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia s amkniecia ooy 2 AT
testéw na utrate wart. aktywow; Kurs min. 2197 23 1,06%
= Klabater (NC): Premiery 2 gier z serii ,Strategic Minds” na PS4  Kurs max. 2235 35 1,59%
i PS5 beda mlaJ{y miejsce 5 Sierpnia; Wolumen obro.lu 16 133 3926 32,16%
. L. . oz ) Otwarte pozycje 46 047 -831 -1,77%
= Stalprofil: Swietne, rekordowe szacunki wynikow za 2Q’21
[zalegta tabela BDM]. LA
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 22155 22155 22543 22420 0,9% 687
WIG30 2660,1 2660,1 27045 26902 1,0% 762
WYKRES DNIA MWIG40 47917 20034,0 203018 48818 21% 136

Hossa na akcjach producentéw i dystrybutoréw stali trwa. Po rekordowych wynikach SWIG80 200362 47917 48834 203018 17% 34
Stalprofilu za 2Q’21 (wstepne dane) akcje spotki zyskaty blisko 15% i pociggnety za WIG-PL 682957 682957 685492 684179 15% 862
sobg wyceny innych podmiotéw z branzy. Cognor i Bowim zyskaty w $rode WIG 663086 663086 673296 670940 15% 8%
odpowiednio 11/10%. Od poczatku 2021 roku stopy zwrotu sg juz czesto 3-cyfrowe.

WIG20
. . ;o Close MC 1D YTD
Stopy zwrotu wybranych producentéw | dystrybutorow stali [%] Allegro 7315 L 1.0% 13,6%
. 276% Asseco Poland 79,25 6578 0,8% 16,4%
300,0% 235% cce 125,05 6 861 3,7% 42,9%
250,0% CD Projekt 184,48 18 584 -1,7% -32,8%
200.0% Cyfrowy P 32,52 20798 0,3% 7,4%
' Dino 306,30 30 030 -1,4% 5,8%
150,0% 111% JSW 33,17 3895 -0,1% 27,8%
82% o KGHM 184,75 36 950 2,0% 1,0%
100,0% 70%
’ 40% Lotos 50,72 9377 1,8% 22,4%
50,0% —11,3% 14,6% 9,5% 3.3% 7,4% 41% LPP 1351000 25026  -1,0% 63,1%
0.0% — — — _ Mercator 239,00 2545 1,4% -43,4%
! Orange 7,47 9803 2,7% 13,4%
LA A SO B
& L & = & & 2 5 20
o vVQ Y K S PGNIG 6,12 35375 0,4% 10,5%
& v<z° vq& PKN Orlen 70,44 30128 -2,8% 22,0%
& PKOBP 37,99 47488 31% 32,3%
Q PZU 37,53 32408 2,9% 16,0%
E1D mYTD Santander Polska 247,60 25302 4,7% 33,3%
Tauron 3,16 5538 1,9% 16,1%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 513,00 1213 1,7% 8,2% Handlowy 4565 5965 1,6% 29,9% Ropa Brent [USD/bbl] 718 3,5% -4,0% -45% 385% 62,0%
Alior 3486 4551 6,4% 1054% INGBSK 186,00 24199 3,1% 8,8% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 36,2 23% 56% 22% 89,0% 670,2%
Amica 151,00 1174 08% 2,9% InterCars 428,00 6064 2,6% 814% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 35,8 1,6% 4,6% 2,7% 875% 645,3%
Amrest 26,62 5845 05% -3,9% Kernel 52,00 4370 12% 55% CO2 [EUR/] 52,1 1,8% -23% -75% 59,8% 96,2%
Asbis 2350 1304 -0,6% 190,8% Kety 678,00 6542 2,6% 37,9%  Wegiel ARA [USD/] 132,9 0,5% 1,1% 10,0% 91,8% 167,8%
Asseco 37,70 1956 -2,3% -12,3% Kruk 302,40 5749 -2,1% 113,0% Miedz LME [USDA] 9318,0 0,2% 0,2% -0,4% 20,2% 42,4%
Azoty 32,10 3184 52% 16,9% Livechat 131,00 3373 0,0% 24,8%  Aluminium LME [USD/] 24375 -05% -28% -29% 235% 468%
Benefit 794,00 2298 05% -4,8% Mabion 61,10 987 -8,0% 194,5%  Cynk LME [USD/t] 2909,1 -1,1% 0,0% -19% 6,6% 30,1%
Biomed-L. 9,37 600 0,0% 4,6% mBank 314,20 13312 57% 753%  Ofdéw LME [USD/] 23540 05% 28% 39% 191% 288%
Budimex 272,00 6944 15% -11,5% Millennium 4,65 5641 85% 42,2% Stal HRC [USD/] 1780,0 0,0% 0,0% -1,7%  77,1% 274,7%
Celon 3895 1753 32% -3,9% Neuca 857,00 3792 1,4% 31,6% Ruda zelaza [USD/] 2132 -28% -1,7% -0,7% 36,8% 96,9%
Ciech 48,00 2530 4,3% 49,1% OncoArendi 48,45 674 1,1% -42%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 210,2 06% 24% 93% 951% 87,6%
Comarch 237,00 1928 0,0% 219% Polenergia 71,90 3267 13% 32,7% Ztoto [USD/oz] 1800,8 -06% -1,2% 16% -49% -3,5%
Datawalk 186,60 912 33% -2,8% PKPCargo 18,54 830 1,4% 35,3% Srebro [USD/oz] 25,2 0,7% -3,7% -3,3% -4,4% 10,9%
Develia 3,43 1535 1,9% 74,1% PlayWay 450,00 2970 3,2% -289%  Platyna [USD/oz] 10818 1,0% -4,2% 0,6% 1,1% 18,0%
Dom Dev. 139,00 3530 0,6% 21,9% Selvita 76,60 1406 0,9% 55,4% Pallad [USD/oz] 26675 1,0% 56% -40% 87% 19,7%
Enea 8,05 3554 2,9% 23,2% Stalprodukt 368,50 2056 3,8% 22,6% Bitcoin USD 319834 7,8% -2,6% -6,3% 11,9% 242,5%
Eurocash 12,60 1753 -3,9% -10,3% TEN 525,00 3815 3,6% -4,7% Pszenica [USd/bu] 702,5 0,3% 8,9% 4,6% 9,7% 31,4%
Famur 2,26 1299 23% 04% WP.PL 121,00 3536 2,5% 30,1% Kukurydza [USd/bu] 564,8 -12%  -17,3% -216% 16,7% 72,4%
GPW 47,78 2005 -05% 4,6% XTB 16,51 1938 -14% -7,8% Cukier ICE [USD/Ib] 17,7 1,5% 4,4% -1,2%  259% 47,1%
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WWIG20 Tndexc —Last Price 224197 0.93% 1800
M oving Average(Simple,50,0) (WIG20) : 2216.59
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day: 1979.97 0.13%
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2021
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 22JAN2021-22JUL2021 Copyright€ 2021 Bloomberg Finance L.P. 22-Jul-2021 07:27:10
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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KGHM Spétka opublikowata dane operacyjne za 2Q’21
Dane produkcyjne cze.20 lip.20 sie.20 wrz.20 paz.20 lis.20 gru.20 sty.21 lut.21 mar.21 kwi.21 maj.21 cze.21 2Q'20 2Q'21
Produkcja
Miedz ptatna kT 60,1 575 579 549 611 624 645 61,7 580 658 647 653 650 1766 1950
w tym KGHM SA 459 44,7 447 418 489 484 511 50,1 458 505 484 500 484 1398 1468
Srebro pfatne t 119,8 1086 584 121,0 1252 1042 1256 1155 992 896 1215 1297 117,6 3726 3688
TPM ktroz 153 151 138 162 166 180 144 108 11,8 130 147 12,9 156 484 432
Molibden Mlb 12 08 06 0,5 0,6 06 09 06 04 0,9 0,9 0,9 08 36 26
Sprzedaz
Miedz kT 674 545 580 533 571 666 758 462 629 666 612 623 657 1849 1892
Srebrot 123,9 1052 652 1193 1235 1053 161,1 82,2 825 121,8 1042 1223 121,5 3735 3480
TPM ktroz 21,0 83 238 93 190 177 179 123 69 181 145 121 109 485 375
Molibden Mlb 06 10 06 0,7 08 0,7 1,1 06 07 1,1 0,6 0,5 07 21 18
zmiana r/r
Produkcja
Mied? ptatna kT 2,4% -37% -22% -63% 85% 106% 88% 57% 49% 89% 145% 88% 82% 10,4%
w tym KGHM SA 32% -67% -51% -89% 82% 59% 87% 3,9% 29% 4,6% 54% 42% 54% 5,0%
Srebro pfatne t -46% 454% -52,2% 05% 04% -21,0% -29% 392% -20,8% -293% -30% 16% -18% -1,0%
TPM ktroz 21,1% -9,0% -22,9% -12,9% -11,2% -155% -37,4% -30,8% -253% -356% -13,5% -19,9% 2,0% -10,7%
Molibden Mlb 0,0% 455% -57,7% -28,6% -25,0% -45,5% -30,8% -250% -50,0%  350,0% 28,6%  -47,1% -33,3%
Sprzedaz
Miedz kT 53% 145% 11,8% -21,0% 12,6% 15% 22,5% -13% 3,3% 160% 99% 08% -2,5% 2,3%
Srebrot -11,8% 251% -36,8% -16,0% -10% -13,9% 313% -2,4% -20,9% -254% -172% -12% -19% -6,8%
TPM ktroz 54% 3,8% 124,5% -64,6% 140,5% -43,5% -30,9% 41,4% |-72,3% -285% -11,6% 9,0%  -48,1% -22,7%
Molibden Mib -33,3% 11,1% -50,0% -46,2% 0,0% -46,2% 37,5% -33,3% -53,3% 1750% -33,3% -16,7% 16,7% -14,3%
Zrédto: BDM, spotka
Mercator Cztonkowie zarzadu spoétki w dniu publikacji stabszych wynikéw za 2Q'21 (16.07) sprzedali ok. 25,8 tys. akcji
spotki wartych facznie blisko 6,4 min PLN.
Zestawienie ostatnich transakcji insideréw na akcjach Mercatora
data data
Kto ESPI transakcji  kupno/sprzedai I akcji cena  warto$é PLN % akji
Elzbieta Zyznowska 19.11.2020 16.11.2020 5281 4607 2432693  0,05%
Elzbieta Zyznowska 19.11.2020 17.11.2020 2477 4527 1121387  0,02%
Elzbieta Zyznowska 19.11.2020 18.11.2020 2113 4431 936355 0,02%
Dariusz Krezymon 19.11.2020 16.11.2020 2386 4785 1141677  0,02%
Dariusz Krezymon 19.11.2020 17.11.2020 483 4441 214520  0,00%
Dariusz Krezymon 19.11.2020 18.11.2020 519 437,4 226 990 0,00%
Witold Kruszewski (CFO) ~ 19.11.2020  16.11.2020 2386 4692 1119583  0,02%
Witold Kruszewski (CFO) ~ 19.11.2020  18.11.2020 415 4517 187468 0,00%
Witold Kruszewski (CFO) ~ 19.11.2020  19.11.2020 1190 4402 523850  0,01%
Witold Kruszewski (CFO) ~ 19.11.2020  17.11.2020 4395 4422 1943513 0,04%
Monika Zyznowska 19.11.2020 18.11.2020 1968 447,6 880837 0,02%
Monika Zyznowska 19.11.2020 16.11.2020 5034 4596 2313626  0,05%
Monika Zyznowska 19.11.2020 17.11.2020 1707 4550 776719 0,02%
RAZEM 30354 4553 13819218  0,29%
Anabaza (W. Zyznowski) ~ 14.12.2020 10.12.2020 500000 400,0 200000000 4,71%
Urszula Zyznowska (RN) ~ 14.12.2020  10.12.2020 8000 4000 3200000  0,08%
RAZEM 508000 400,0 203200000 4,79%
Tomasz Zyznowski 18.12.2020 15.12.2020 kupno 125 403,6 50450 0,00%
Tomasz Zyznowski 18.12.2020  16.12.2020 kupno 8 386,0 3088 0,00%
RAZEM 133 4025 53538 0,00%
Piotr Solorz (RN) 13.01.2021  08.01.2021 460  467,4 215013 0,00%
Piotr Solorz (RN) 13.01.2021 11.01.2021 150 481,0 72150 0,00%
Piotr Solorz (RN) 13.01.2021  12.01.2021 355 4767 169211 0,00%
RAZEM 460  467,4 215013 0,00%
Monika Zyznowska 21.07.2021 16.07.2021 11572 2470 2857887  0,11%
Dariusz Krezymon 21.07.2021 16.07.2021 6944 2471 1715958  0,07%
Witold Kruszewski (CFO) ~ 21.07.2021  16.07.2021 7324 2480 181598  0,07%
RAZEM 25840 247,3 6389831  0,24%
Zrédto: BDM, spotka
Trakcja Wg szacunkowych danych za 1H'21, spétka wypracowata ok. 317,4 min PLN przychoddw oraz poniosta ok.

13,7 min PLN straty EBITDA i 26,5 min PLN straty netto. W komunikacie podano, ze w 2Q'21 wptyw
aktualizacji budzetéw kontraktow wynidst -24,7 min PLN.

Ultimate Games  Wedtug wstepnych jednostkowych danych za 1H’21, spétka wypracowata 16,8 min PLN przychod oraz ok.
7,6 min PLN zysku netto.

ING Bank poinformowat, ze spetnia wymagania kwalifikujgce do wyptaty do 100% dywidendy z zysku za 2020
roku. Bank podat, ze KNF zaleca ograniczenie ryzyka poprzez niepodejmowanie, bez uprzedniej konsultacji
z organem nadzoru, innych dziatan niz wyptata dywidendy z zysku za 2020 rok.
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Spétka wypracowata w czerwcu ok. 240 min USD przychodow (+43% r/r).

Asbis — sprzedaz miesigczna [min USD]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spétka jest umiarkowanie zadowolony z pierwszego pétrocza, rynek instalacji PV wyhamowat z powodu
niepewnosci regulacyjnej. Grupa liczy, ze druga potowa roku bedzie juz lepsza - poinformowat PAP Biznes
prezes Dawid Zielinski. Jak dodat, spétka przygotowuje sie do przeniesienia notowan na rynek gtéwny GPW,
nie wyklucza emisji akcji.

Deweloper podpisat z prezesem Nicklasem Lindbergiem i wiceprezesem Maciejem Drozdem umowy ws.
premii dtugoterminowej, ktorej wysokos¢ bedzie uzalezniona od wzrostu wartosci spdtki mierzonej suma
wyptaconych dywidend i wzrostem kursu akcji na GPW.

Grupa zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartos$ci aktywéw. O wyniku testow
PGE poinformuje odrebnym raportem biezagcym.

Spoétka nabyta licencje oprogramowania Flare do projektowania czasteczek od angielskiej firmy Cresset,
ktére bedzie wykorzystywane przez OncoArendi w prowadzonych programach badawczych.

Premiery gier "Strategic Minds: Pacific" oraz "Strategic Minds: Blitzkrieg" na platformy PlayStation 4 oraz
PlayStation 5 zostaty ustalone na 5 sierpnia br.

ZUS przekazat do otwartych funduszy emerytalnych (OFE) kwote 191,1 min PLN.
GPW postanowito wprowadzi¢ 23 lipca do obrotu 7,5 min praw do akg;ji serii B sp&ftki.

PGE Systemy oraz spétka dystrybucyjna Tauronu podpisaty porozumienie w sprawie pilotazu ustug sieci
tacznosci specjalnej w technologii LTE w pasmie 450MHz - podat PGE w komunikacie prasowym. Spéiki
podejma dziatania zmierzajgce do wdrozenia sieci LTE450 na obszarze Tauron Dystrybucja.

Spétka podpisata umowe z Victorig Dom na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa robot
budowlanych w ramach inwestycji mieszkaniowej w Warszawie. Wynagrodzenie za wykonanie inwestyciji
wynosi tgcznie ok. 120 min PLN netto.

Spétka otrzymata decyzje o s$rodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia polegajgcego na
budowie wytworni wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszaca na terenie Elektrowni Konin.

Oferta Budimeksu, warta 156,2 min PLN netto, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
przetargowym PGNiG Termika na "Budowe kottowni gazowo-olejowej (KGO) wraz z instalacjami i
gospodarkami pomocniczymi oraz powigzaniami do infrastruktury zaktadu w Cieptowni Kaweczyn".

Spétka przed srodowg sesjag opublikowata szacunkowe dane za 2Q'21. Kurs akcji zyskiwat >10%.

Zdaniem Zarzadu Spotki, trudno oceni¢ trwato$é trendu cenowego, jaki uksztattowat sie na rynku stali w
pierwszym potroczu 2021r. Istnieje zatem ryzyko, iz zachwianie panujgcych obecnie na rynku stali relacji
pomiedzy podaza, a popytem oraz potencjalne zmiany poziomu kosztéw produkcji wyrobéw hutniczych, w
tym kosztow podstawowych surowcéw (rudy zelaza, wegla koksujgcego i ztomu), a takze kosztéw energii i
emisji CO2, moga by¢ przeszkodg dla utrzymania wzrostowej dynamiki cen stali, a tym samym dla
kontynuowania nadzwyczajnych wynikéw Spoétki w drugim  poétroczu 2021 roku.
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Wybrane dane operacyjne
3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21S zmianar/r zmianaq/q 1H'20 1H'20S zmianar/r

Przychody 410,5 356,3 3658 383,5 411,4 390,0 423,2 749,3
jednostkowe 264,2 1551 1768 184,5 2022 1959 1984 240,7 _ 361,2 4391
s. stalowy 239,2 130,2 155,8 123,4 142,5 1426 1719 279,2
s. infrastruktura 171,3 226,1 210,1 260,1 2689 247,4 2513 470,1

Wynik brutto 24,1 27,7 31,3 342 283 344 496 65,5
s. stalowy 10,9 7,7 11,8 9,1 9,2 13,7 27,0 20,9
s. infrastruktura 13,2 200 19,5 251 19,1 20,6 22,6 44,6

EBITDA 101 86 148 139 95 11,7 278 28,7
jednostkowe 34 52 40 70 28 65 178 544 _ 206% 11,0 72,3 558,1%

EBIT 6,8 53 11,3 10,2 6,0 8,0 23,9 21,5

Wynik netto 27 44 55 70 27 60 161 12,6
Jjednostkowe 39 25 31 43 28 37 127 428 _ 236% 74 555 649,9%

Marza brutto 59% 7,8% 86% 89% 69% 88% 11,7% 8,7%

s. stalowy [a6%) 59% 76% 74% 65% 9,6% |15,7% 7,5%
s. infrastruktura 77% 89% 93% 97% 7,1% 83% 9,0% 9,5%

Marza EBITDA 2,5% 24% 40% 3,6% 23% 30% 66% 34%  4,1%
Jjednostkowa 1,3% 3,4% 23% 38% 14% 33% 9,0% 22,6%

Dtug netto 211,2 1859 1961 82,4 545 1141 844 82,4
/EBITDA 49 45 46 1,7 12 23 13

P/E 12m* 11,4 11,4 106 71

EV/EBITDA 12m* 65 60 68 49

Zrédto: BDM, spétka. Wskazniki przy cenie 12,9 PLN/akcje

Ceny wybranych wyrobéw stalowych w Polsce na koniec 1H’21

srednia cena [w zi/tong] zmiana % r/r

tydz.26

‘

F«S;.gga goracowalcowana S235JR2 -
Profil HEB 200
Pret Zebrowany fi 12mm, BST 500
Blacha konstrukcyjna (gruba) S235JR m
Blacha zimnowalcowana DCO1
Ksztattownik giety na zimno S235JRH

adio: ICS PUDS + Marzedzie Datawrapper

B42

113,52

=]

i

i

Srednia z ceny maksymalnej i minimalnej. Petne dane dostepne w Indeksie
Cen Stali. (STAL TYGODNIK)

Zrédto: PUDS za Stalprofil

Deweloperzy Rynek mieszkaniowy w Polsce jest mocno zdestabilizowany, zalewa go gotéwka, firmom trudno nadazy¢ z
uzupetnianiem oferty. A czy ro$nie banka? — Parkiet

Deweloperzy pracujg petng parg. W 1H’21 deweloperzy rozpoczeli o prawie 64% wiecej budéw niz przed
rokiem. Wydano réwniez imponujaca liczbe nowych pozwolen na budowe — Puls Biznesu

Eurocash Ochtodzenie w detalu. Eurocash ogtosit zamkniecie kilkudziesieciu sklepéw. Jej wycena w miesigc skurczyta
sie o okoto 0,4 mld PLN. — Parkiet

Eurocash tnie sie¢, inwestorzy sprzedajg akcje. Likwidacja 59 nierentownych Delikateséw Centrum ma

sprzyjac spozywczej spotce w diuzszej perspektywie. Na razie potrzebny jest odpis na ok. 80 min PLN. —
Puls Biznesu

PKN Orlen Orlen chce coraz wigcej swoich produktéw plasowaé poza rynkami macierzystymi. Szczegdlnie atrakcyjne
sg dostawy na Ukraine oraz do Rumunii, Austrii i Niemiec. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.

WYDZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

BIULETYN PORANNY

czwartek, 22 lipca 2021, 07:38 CEST

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

bd(D

241993

BIULETYN PORANNY

czwartek, 22 lipca 2021, 07:38 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 22.07.2021 roku, 07:38 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wyfgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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