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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Odbicie na Wall Street 1D YTD
Wczorajsza sesja zakonczyta sig delikatnym (+0,7%) odrabianiem strat
: - i . L WIG20 22213 0,7% 12,0%
polskich blue chipéw, tym samym indeks zatrzymat si¢ na poziomie 2221,3 o g - -
pkt. Tego dnia obroty na WIG20 wyniosty 627 min PLN. W gronie spotek ..o AR B W
najsilniej zwyzkujgcych, znalazty si¢ m.in. Dino (+3,5%), LPP (+3,2%) oraz  ycso 199605 02% 24.0%
JSW (2,2%). Z drugiej strony znalazly sie takie walory jak: Tauron (-1,4%), wic 661101 0,6% 15.9%
Orange (-1,3%) oraz Mercator (-1,0%). Wzrostami réwniez zakonczyly si¢ nc index 478,0 -0,6% -3,5%
notowania mWIG40 (+0,4%), negatywnie wyroznit sie¢ sSWIG80 tracac 0,2%. wiG Banki 6306,9 0,5% 32,3%
Za odrabianie poniedziatkowych spadkéw wzigty sie takze inne gietdy w WIG Bud 40796 0,1% 11,4%
naszym rejonie, tym samym na europejskich parkietach dominowat kolor WIG Chemia 95897 -2,2% 24,6%
zielony. Tego dnia CAC40 poszedt w goére o 0,8%, DAX zyskat 0,6%, a WIG Dew 3/048.5 0,6% 218%)
FTSE100 zakonczyt dzien 0,5% nad kreskg. Podobne apetyty towarzyszyty WIC Energia BLTRHS G ZAAL
amerykanskim inwestorom, a gtéwnym indeksom Wall Street udato sig W!© Games R i 15.5%
odrobi¢ wigkszos$¢ strat z pierwszej sesji tego tygodnia — zarébwno Nasdaq mgg T :g;z '01':3’ ;ii:ﬁ’
jak i Dow Jones urosly po 1,6%, a S&P500 zyskat 1,5%. Na rynkach = "% oone oo o
azjatyckich zarowno Shanghai Composite Index jak i Nikkei zyskujg po i spos Ry o Talo
0,6%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie g surowce 57194 0.0% 1.7%
Swiecq si¢ na czerwono. WIG Telco 1066,7 0,1% 9,2%
Krzysztof Tkocz  pax 152163 0,5% 10,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK e S oo e
] PGNlG_: Dane operacyjne za 2Q'21: wzrosty wydobycia i duza _ o P . -
dynamika dystrybucji gazu [tabela BDM]; SA0500 43231 15% 15.1%
»=  Forte: Szacunkowa, skorygowana EBITDA 23% powyzej naszych pja 34512,0 1,6% 12,8%
oczekiwan (pozytywne) [komentarz BDM]; Nasdag Comp 14 498,9 1,6% 12,5%
=  Alumetal: Szacunkowa EBITDA w 2Q'21 wzrosta do 54 min PLN  Bovespa 1254014 0.8% 54%
(+404% r/r); Nikkei225 27 388,2 -1,0% -0,2%
= MBank: Rezerwa na ryzyko prawne dot. Kredytéw CHF w 2Q21 Shanshai Comp. SIeERE v g
. S&P/ASX 200 7252,2 -0,5% 10,1%
wyniosta 248 min PLN; EURIEMN % i o
= Eurocash: Spotka zamknie 59 sklepéw Delikatesy Centrum i ygppin 3.90 0,0% 4.4%
dokona odpisu w wys. 80 min PLN [komentarz BDM]; CHF/PLN 4,23 -0,3% 0,2%
=  Mercor: Przejecie ElImech-ASE nie zamyka przegladu opcji — W. EURrusD 118 -0.2% -3,6%
Krempeé; USD/IPY 109,85 0,4% 6,4%
= CCC: K. Pottorak zostat p.o. prezesa w eobuwie.pl, M. 0
Grzymkowski przechodzi do rady nadzorczej; Wartosé Zmiana
= Mo-Bruk: Spoétka ma zgode GIOS na eksport paliwa s omwarcia 2191 o 1,53%
alternatywnego na Ukraing; Kurs zamknigcia 2195 12 0,55%
= MLP: Deweloper ma umowe z W.P.L.P. na rozbudowe MLP Kursmin. 2174 2 -0,09%
Poznan; Kurs max. 2200 -26 -1,17%
= Immofinanz: Spotka wchodzi z markg Stop Shop na wioski rynek; — Welumen obrotu o R R
Otwarte pozycje 46 878 274 -0,58%

=  PGE: Postéj nowego bloku w Turowie jest planowy;
= PBKM: Spotka pozyskata o 17% wiecej probek wzgledem 2Q’20;  indeksy GPw
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 22106 21983 22240 22213 07% 627
WIG30 26486 26366 26658 26625 0,7% 690
WYKRES DNIA MWIG40 47600 198709 201062 47824 04% 135
Dotychczasowe stopy zwrotu niedawnych debiutantéw na rynku gtéwnym GPw* SWIG80 199288 47431 48191 199605 -0.2% 34
(Shoper i Pepco) siegajg juz 30-40%. W poniedziatek odbyt sie udany debiut Onde, a WIG-PL 672239 668105 674014 674014 06% 808

w pigtek na parkiecie zamelduje sie Cavatina Holding. wIG 657556 655121 662573 661101 0,6% 843
Dotychczasowe stopy zwrotu z debiutantéw na rynku gt. GPW 2020-2021 [%6]* " C2°
: Close MC 1D YTD
80,0% 71,9% 8% 120% Allegro 73,90 75619 1,4% -12,8%
3% 32.6% Asseco Poland 78,60 6524 -0,8% 15,4%
60,0% 100%  ccc 120,55 6614  -01% 37,7%
40,0% 285% 28,0% 24%% CD Projekt 187,60 18899  0,7% -31,7%
’ 17,8% 13 39 80% ) ) s )
20,0% =7 5,8% Cyfrowy P. 32,42 20734  0,8% 7,1%
0.0% I I I I B . 60% Dino 310,50 30441 35% 7,3%
’ [ | I 20% sw 33,20 3898 2,2% 27,9%
-20,0% KGHM 181,15 36230  -0,2% -1,0%
-40,0% -19,5% 56 35 20% Lotos 49,80 9207 0,3% 20,1%
-60,0% D 0% LPP 1365000 25286  3,.2% 64,8%
© S D & e S @ 35.3% Mercator 235,60 2508  -1,0% -44,2%
¢ & & &S Orange 7,28 9547 -1,3% 10,4%
RN P B Pekao 90,12 23654  0,2% 47,5%
A on\ ¥ %@“ & PGE 8,38 15676  -0,2% 29,0%
& & ¢ & PGNIG 6,10 35248 -04%  101%
L <&@ PKN Orlen 72,50 31009 1,1% 25,6%
PKOBP 36,83 46038  0,4% 28,2%
M dotychczasowa stopa zwrotu redukcja w transzy detalicznej pzu 36,46 31484 -0,4% 12,7%
Santander Polska 236,50 24 168 1,2% 27,4%
. A . . Tauron 3,10 5433 -1,4% 13,9%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A. LS- stopy zwrotu, PS- redukcja zapiséw. *- bez
przejscia z NC
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 504,50 1192 0,0% 6,4% Handlowy 44,95 5873 -0,1% 27,9% Ropa Brent [USD/bbl] 68,9 0,5% -9,9% -8,2% 33,1% 55,6%
Alior 32,76 4277 0,9% 93,0% INGBSK 180,40 23470 03% 55% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 354 -23% -03% -0,1% 84,9% 6955%
Amica 149,80 1165 -2,2% 2,0% InterCars 417,00 5908 4,5% 76,7% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 35,2 -2,3% 0,2% 11% 84,7% 641,6%
Amrest 26,50 5818 -16% -4,3% Kernel 51,40 4319 32% 43% CO2 [EUR/] 51,2 23% -31% -92% 56,9% 96,0%
Asbis 23,65 1313 1,1% 192,7% Kety 661,00 6378 0,2% 345%  Wegiel ARA [USD/] 132,2 -0,8% 0,5% 95% 90,9% 169,5%
Asseco 38,60 2003 -2,8% -10,2% Kruk 309,00 5874 2,0% 117,6% Miedz LME [USD/] 93038 1,3% -08% -0,5% 20,1% 43,3%
Azoty 30,50 3025 -2,6% 11,1% Livechat 131,00 3373 -4,4% 24,8% Aluminium LME [USD/] 24497 1,9% -28% -2,4% 24,1% 50,5%
Benefit 790,00 2286 -2,3% -53% Mabion 66,40 1073 20,5% 220,0% Cynk LME [USD/] 29428 -0,6% 0,7% -08% 7,8% 343%
Biomed-L. 9,37 600 -0,8%  4,6% mBank 297,20 12591 3,4% 65,8% Otéw LME [USD/] 23413 2,6% 1,4% 3,4% 185% 28,7%
Budimex 268,00 6842 -0,6% -12,8% Millennium 4,28 5197 -0,8% 31,0% Stal HRC [USD/f] 1780,0 0,3% -0,7% -1,7% 77,1% 270,8%
Celon 37,75 1699 12% -6,9% Neuca 845,00 3739 19% 29,8% Ruda zelaza [USD/] 217,8 -0,7% 0,1% 15% 39,8% 100,8%
Ciech 46,00 2424 -27% 42,9% OncoArendi 47,90 667 05% -53%  Wegiel koksujgcy [USD/] 209,0 04% 26% 87% 940% 89,1%
Comarch 237,00 1928 -1,3% 21,9% Polenergia 71,00 3226 2,0% 31,0%  Zioto [USD/oz] 18080 -0,3% 0,0% 21% -48% -1,8%
Datawalk 180,60 882 -39% -59% PKP Cargo 18,28 819 1,6% 33,4% Srebro [USD/oz] 249 -12% -43% -48% -58% 16,8%
Develia 3,37 1506 0,1% 70,8% PlayWay 436,20 2879 -2,5% -31,1% Platyna [USD/oz] 1070,3 -0,7% -35% -05% -0,2% 212%
Dom Dev. 138,20 3510 -0,6% 21,2% Selvita 7590 1393 -37% 54,0% Pallad [USD/oz] 2651,0 2,2% -6,4% -46% 80% 21,1%
Enea 7,82 3452 -45% 19,7% Stalprodukt 355,00 1981 1,4% 18,1% Bitcoin USD 306878 -03% -56% -11,3% 58% 227,3%
Eurocash 1311 1824 11% -6,7% TEN 507,00 3685 -0,6% -8,0% Pszenica [USd/bu] 704,0 0,9% 12,0% 4,8% 9,9%  33,4%
Famur 2,21 1270 -0,5% -1,8% WP.PL 118,00 3449 1,0% 26,9% Kukurydza [USd/bu] 573,5 3,1% -153% -20,3% 185% 77,7%
GPW 48,00 2015 0,8% 5,0% XTB 16,74 1965 4,6% -65% Cukier ICE [USD/Ib] 17,4 2,0% 1,9% -2,7% 24,0% 44,8%
WIG20

M WIG20 Index - Last Price 2221.28

! WIG20 Index - Mo\rjﬂg Average 50 Day 2213:96 2300
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PGNIG Spotka opublikowata dane operacyjne za 2Q’21. Petne dane finansowy dn. 02.09.2021
Wybrane dane operacyjne
Q2 2019Q3 201904 2019Q1 2020Q2 2020Q3 2020Q4 2020Q1 2021Q22021 2017 2018 2019 2020 2021P
Wydobycie gazu RAZEM [mld m3] 1,04 1,10 1,17 1,16 1,02 1,11 1,22 1,25 1,09 454 455 449 451 50

w tym Norwegia 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11 0,11 0,16 0,22 0,17 0,55 0,54 0,48 0,48 0,9
Sprzedaz poza GK PGNiG [mldm3] 6,05 552 922 10,60 6,30 538 9,37 11,25 690 26,79 29,04 30,69 31,65
Import RAZEM [mld m3] 3,71 3,51 3,97 3,46 4,01 3,70 3,62 4,10 4,17 13,71 13,53 14,86 14,79

kierunek wschodni 2,19 232 265 1,92 219 251 237 226 257 966 9,04 894 899

LNG 1,04 0,71 0,95 0,98 1,21 0,75 0,81 0,80 1,25 1,71 2,71 3,43 3,75
Dystrybucja RAZEM [mid m3] 2,43 1,92 329 39 223 184 354 455 280 11,65 11,75 11,53 11,57
Wydobycie ropy RAZEM [kT] 289,9 2748 327,8 321,3 3317 3063 361,55 32850 279,60 1257,001 345,501 216,401 320,801300,0
Sprzedaz ropy RAZEM [KT] 266,2 2953 360,7 2757 369,5 306,3 360,7 250,60 366,30 1 270,401 409,801 210,301 312,20
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] 6,04 3,27 12,98 16,05 6,79 3,08 13,02 17,00 6,54 42,61 40,66 39,26 38,94
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 0,74 0,42 1,27 1,38 0,64 045 1,16 122 061 388 397 395 3,63
zmiana r/r
Wydobycie gazu RAZEM -3% 0% -2% -2% -2% 1% 4% 8% 7% 0% -1% 1% 11%

w tym Norwegia 24% 1% | 27% -34% 2% 4%  60% | 120% 55% 2% 1% 1% [88%
Sprzedaz poza GK PGNiG 11% 8% 7% 7% 4% -3% 2% 6% 10% 8% 6% 3%

Import RAZEM 9% 6% 35% -6% 8% 5% 9% 18% 4% 1% 10% 0%

kierunek wschodni -16% -2% | 142% 7% 0% 8% -11%  18% 17% -6% -1% 1%

LNG 28% 11% 25% 35% 16% 6%  -15% -18% 3% 58%  26% 9%
Dystrybucja RAZEM 14% -1% -4% 2% -8% -4% 8% 15% 26% 1% -2% 0%
Wydobycie ropy RAZEM -11%  -14% 7% 1% 14%  11%  10% 2%  -16% 7%  -10% 9% 2%
Sprzedaz ropy RAZEM -9% -4% -5% -4% 39% 4% 0% -9% -1% 11% | -14% 8%
Wolumen sprzedazy ciepta 37% 11% -9% -5% 12% -6% 0% 6% -4% -5% -3% -1%
Produkcja energii elektrycznej 24%  -19% -3% -9% -14% 6% -9% -12% -5% 2% -1% -8%
Zrédto: BDM, spétka

Forte Spétka opublikowata szacunkowe dane za 2Q’21. Finalne dane zostang zaprezentowane 15.09.2021.
Komentarz BDM: Raportowane dane sg nieco lepsze od naszych oczekiwan przedstawionych dn. 15.07.21
w materiale Forte- prognozy wynikéw 2Q’21 jak i zatozer w ostatnim RA z grudnia 2020 Forte Akumuluj 43,9
PLN. Niemniej wyniki zostaty obcigzone zdarzeniem jednorazowym w wysokosci -10 min PLN (odpis na
nieruchomoS$ciach komercyjnych) wartych w bilansie ok. 64 min PN. Tym samym skorygowana EBITDA jest
23% wyzsza od naszych oczekiwan, a wykonanie rocznej prognozy wyraznie przekracza 60%, co odbieramy
pozytywnie. W komentarzu zarzgd wskazuje na ,kilkunasto i kilkudziesigcio procentowe wzrosty cen pfyty
wiorowej q/q” jak i zauwazany wzrost podstawowych surowcow: drewna, okuc, folii i klejow, co moze mie¢
negatywny wptyw na rentowno$c¢ kolejnych kwartatéw. Od poczagtku czerwca wszystkie rynki grupy sg w
petni otwarte, jednak wzrasta ryzyko obostrzen. Diug netto na poziomie 282 min PLN (1,1x EBITDA)
nieznacznie powyzej naszych oczekiwan. Konferencja z zarzgdem w czwartek 22.07.21 o 10:00.
Wybrane dane finansowe [min PN]
i 2Q'21S . 2Q221P . . . 1H'21S .
2Q'20 20.07.2021 ZMiana r/r gpm  éznica 1H'20 20.07.2021 ZMiana r/r
Przychody 154,4 310,0 100,8% 292,0 6,2% 430,8 608,6 41%
w tym plyta 81 40,0 396,1% 37,5 | 68% | 2438 64,0 158%

Wynik brutto na sprzedazy 59,8 101,4 166,4

EBITDA 11,4 52,0 3560% 504 | 32% | 523 110,9 112%

EBITDA adj. 5,6 62,0 1007,9% 50,4 23,1% 49,0 120,9 147%

EBIT -2,5 38,0 37,0 24,3 83,1 242%

Zysk brutto 1,9 33,6 06

Zysk netto -2,5 27,2 -6,9

Marza zysku brutto ze sprzedazy 38,7% 34,7% 38,6% 0,0%

Marza EBITDA adj. 36%  20,0% 17,3% 11,4%  19,9%

Marza EBIT 1,6%  12,3% 12,7% 5,6% 13,7%

Marza zysku netto -1,6% 9,3% -1,6% 0,0%

Dtug netto 483,5 282,4 -41,6% 258,4 9,3% 4835 282,4 -42%

/EBITDA 3,64 1,1 1,0 3,6 1,1

EV/EBITDA 5,5

Zrédto: BDM, spétka

mBank Koszty ryzyka prawnego banku zwigzanego z kredytami walutowymi w CHF ujete w 2Q’21 wyniosty 248,4
min PLN. Bank podat, ze wynik osiggniety przez grupe w tym okresie byt dodatni.
Nowy pomyst mBanku na ugody? Roztozenie kosztow przewalutowania spornych kredytow takze na klientow
bytoby przez nich trudne do zaakceptowania, biorgc pod uwage, ze duzo wieksze korzysci mogg uzyskac w
sgdzie. Chyba ze orzecznictwo zmieni Sgd Najwyzszy. - Rzeczpospolita
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Wg szacunkowych danych za 2Q’'21, grupa wypracowata 540 min PLN przychodéw, ok. 54 min PLN EBITDA
(+404% r/r) oraz 39 min PLN zysku netto (+763% r/r).

Spétka poinformowata, ze zamierza zamknagé 59 z 414 sklepéw wiasnych sieci Deliktesy Centrum, po
dokonanej analizie rentownosci i mozliwosci wdrozenia programéw naprawczych. Dodatkowo grupa dokona
odpisu w wys. ok. 80 min PLN, co obcigzy tegoroczne wyniki.

Komentarz BDM: Grupa juz wczes$niej informowata, ze rozpoczeta przeglad opcji strategicznych oraz ze
prowadzi program naprawczy w czesci detalicznej. Spodziewamy sie, ze zamknigte placowki to sklepy z
Jednej z wezesniej przejetych sieci (prawdopodobnie Mila). Paradoksalnie, w diuzszej perspektywie decyzja
moze sie okazaC pozytywna dla wynikéw Eurocash, bowiem spétka od dtuzszego czasu borykata sie z
integracjg sklepéw Mila i Eko (przeksztatcone na Delikatesy Centrum), co dodatkowo obcigzato wyniki.

W krétkiej perspektywie spodziewamy sige negatywnej reakcji rynku. Eurocash podat takze we wczorajszym
komunikacie, ze dokonat szacunkow dynamiki zmian warto$ci EBITDA, ktéra ma byc¢ zblizona do tej z 1Q’21
(EBITDA MSSF 16 spadfta wtedy o ok. 24 min PLN r/r). Tym samym liczymy sie z faktem, ze skonsolidowane
rezultaty 2Q’21 (nawet bez uwzglednienia ww. odpisu) bedg nizsze niz przed rokiem.

Bank Handlowy otrzymat indywidualne zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego odnoszgce sig do polityki
dywidendowej banku w drugiej potowie 2021 r. Kwota dywidendy za 2020 rok wyniesie 1,2 PLN na akcje.

Grupa spodziewa sie, ze do zakupu 50% udziatow EImech-ASE dojdzie w ciggu 2-3 miesiecy, poinformowat
prezes Krzysztof Krempec.

Mercor ocenia, ze podpisanie listu intencyjnego ws. nabycia 50% udziatéw Elmech-ASE to tylko czes¢
dziatan w ramach przegladu opcji strategicznych i spoétka nadal intensywnie pracuje nad poszukiwaniem
kolejnych mozliwosci, nie tylko akwizycyjnych.

Mercor przedstawi rekomendacje odnosnie dywidendy za rok obr. 2020/2021 w ciggu trzech tygodni.

Zarzad eobuwie.pl zostanie powiekszony o nowych cztonkéw - Michata Mikotajczyka, Mikotaja Wezdeckiego
oraz Karola Poéttoraka od 21 lipca br., a takze Szymona Bujalskiego i Szymona Dabrowskiego, ktérzy dotagcza
do zarzadu do konca wrzesnia. Zatozyciel i dotychczasowy prezes Marcin Grzymkowski wejdzie natomiast
w sktad rady nadzorczej eobuwie.pl jako wiceprzewodniczacy.

Spétka otrzymata zgode Gtéwnego Inspektoratu Ochrony Srodowiska na eksport paliwa alternatywnego na
Ukraine - podata spétka w komunikacie. Mo-Bruk dostarczy do elektrocieptowni na Ukrainie do 10 tys. ton
paliwa RDF w terminie do 10 lutego 2022 roku.

Deweloper podpisat umowe z poznanskg spotkg W.P.I.P. na rozbudowe centrum logistycznego MLP Poznan
West w Dgbréwce. Generalny wykonawca wybuduje ponad 43 tys. mkw., prace budowlane rusza w lipcu br.,
a ich zakonczenie zaplanowane jest na 1Q’22.

Grupa wchodzi na wioski rynek z markg Stop Shop. Spoétka sfinalizowata nabycie w petni wynajetego parku
handlowego w péthocnowtoskim miescie San Fior za ok. 35 min EUR.

Grupa zatozyta w Kazachstanie spotkg Hansa Central Asia, ktora bedzie rozwija¢ obecnos¢ marki Hansa w
catym regionie Azji Srodkowe;.

Post6j nowego bloku energetycznego w nalezacej do PGE GIiEK Elektrowni Turéw zostat zaplanowany
zgodnie z zatozeniami technologicznymi - poinformowat na Twitterze Michat Wrzosek, rzecznik prasowy
Budimeksu.

Grupa otworzyta sezonowe salony w 12 nadmorskich miejscowosciach. Coroczna aktywnos¢ pozytywnie
wplywa na przychody w miesigcach letnich oraz na rozpoznawalnos$¢ brandu

Tauron Nowe Technologie zainstaluje panele fotowoltaiczne na dachach 14 budynkéw nalezacych do
Spétdzielni Mieszkaniowej "Gornik" w Jaworznie. Bedg to instalacje o tgcznej mocy 509 kWp.

Epic VR celuje w debiut na NewConnect w | pétroczu przysztego roku, poinformowat CEO Adrian Lapczynski.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
rie 53 podstawa Zadnej rekomendaci kupna had sprzedazy w rozumieniu obowiazuiacego prawa i ie powinny byé tak Interpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie caloscilub czeécl opracowania wymaga zgody sporzadzalacych raport.



BIULETYN PORANNY

sroda, 21 lipca 2021, 07:08 CEST

bdD

041993

PZU, Pekao Krzysztof Koztowski, wiceprezes Pekao nadzorujgcy Pion Strategii, ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

Rada nadzorcza PZU powotata Krzysztofa Koztowskiego na cztonka zarzadu.

TenderHut (NC) NW?Z spotki podjeto decyzje w sprawie podjecia czynnosci w celu przeniesienia notowan akcji spotki z rynku
NewConnect na rynek regulowany prowadzony przez GPW.

Famur NW?Z grupy zdecyduje w sprawie upowaznienia zarzgdu do skupu do 28,7 min akcji wtasnych, stanowigcych
nie wiecej niz 5% kapitatu zakltadowego, w celu ich umorzenia - poinformowata spétka w projektach uchwat
na NWZ zwotanego na 17 sierpnia.

Wasko Spétka podpisata umowe z Naukowg i Akademicka Siecig Komputerowg - Panstwowy Instytut Badawczy z
siedzibg w Warszawie na wykonanie zamowienia pn. "Dostawa i wdrozenie Systemu BSS na potrzeby
Ogdlnopolskiej Sieci Edukacyjnej" za 38 min PLN brutto, w tym zamoéwienie podstawowe 27,1 min PLN, a
prawo opcji 10,9 min PLN.

PBKM Spotka pozyskat 7,4 tys. probek krwi pgpowinowej lub tkanek w segmencie B2C w 2Q’21 i bylo to 0 17%
wiecej niz rok wczesniej.

genXone (NC) Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o wyptacie za 2020 rok 2,1 min PLN dywidendy, czyli 0,65
PLN na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 3 sierpnia, natomiast termin wyptaty dywidendy na 17
sierpnia 2021 roku.

Santander BP Maksymalna stopa dywidendy po zastosowaniu dodatkowych kryteriow moze wynies¢ do 30% zysku za
2020 rok. KNF zalecita bankowi niewypfacanie dywidend z niepodzielonego zysku za 2019 r. oraz lat
wczesniejszych.

Budowlanka Firmy powalczg o miliardy na remonty drég. W tym roku GDDKIA uruchomi 96 przetargéw o tgcznej wartosci
3,5 mld PLN. W przysztym ogtosi kolejnych 88 postepowan wartych 2,1 mld PLN. Dadzg szanse zarobku
matym i $rednim firmom. - Rzeczpospolita

Deweloperzy Obligacje deweloperéw pozadane. Kowalscy, chcac ratowa¢ warto$¢ oszczednosci, na wyscigi kupujg
mieszkania. Z kolei fundusze dtuzne, wobec mizernego oprocentowania obligacji skarbowych, coraz chetniej
lokuja w papiery uznanych deweloperéw z Catalyst. - Rzeczpospolita

Telekomy Aukcja pasma na 5G dopiero po wakacjach. Kazdy moze sprawdzi¢ w internecie natezenie pola
elektromagnetycznego w dowolnym miejscu kraju. To jedna przeszkoda mniej na drodze rozwoju sieci
komoérkowych. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 21.07.2021 roku, 07:08 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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