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Redaktor wydania: Michał Fidelus/ Adrian Górniak 
KOMENTARZ PORANNY 
Rekordy przed startem sezonu wynikowego 
Pierwsza sesja nowego tygodnia zakończyła się delikatną zwyżką WIG20 o 0,2%, tym 
samym zatrzymał się na poziomie 2255,5 pkt. Tego dnia obroty na polskich blue 
chipach wyniosły 748 mln PLN. W gronie spółek najsilniej zwyżkujących znalazły się 
m.in.: CD Projekt, który poszedł w górę o 7,4% (przy obrotach na poziomie 205 mln 
PLN) po informacjach o planowanych nowych darmowych dodatkach do Wiedźmina 
3 oraz odczycie Sony o najczęściej pobieranych grach (nie mylić z najlepiej 
sprzedającymi się), Allegro (+3,0%) oraz Dino (+2,8%). Z drugiej strony znalazły się 
takie walory jak: Santander (-4,1%), Mercator (-3,5%) oraz JSW (-3,0%). Tego dnia 
pod kreską znalazły się indeksy mWIG40 (-0,1%) oraz sWIG80 (-0,4%). Na 
europejskich rynkach przeważał kolor zielony, DAX zyskał 0,7%, CAC40 0,5% a 
FTSE100 0,1%. Na Wall Street wszystkie główne indeksy pobiły rekordy 
wszechczasów, tego dnia zarówno Dow Jones jak i S&P500 zyskały 0,4%, a Nasdaq 
poszedł w górę o 0,2%. Inwestorzy czekają na rozpoczęcie sezonu wyników (wtorek), 
tradycyjnie rozpoczną go banki JP Morgan, Goldman Sach a także PepsiCo. Dzisiaj 
o 14:30 przed nami odczyt bazowego wskaźnika CPI za czerwiec w USA. Na rynkach 
azjatyckich Shanghai Composite Index idzie w górę o 0,2%, a Nikkei zyskuje 0,6%. 
Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykańskie indeksy oscylują w 
okolicach zera.  

Krzysztof Tkocz 

 

Notowania: poniedziałek, 12 lipca 2021 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  2 255,5 0,2% 13,7% 

WIG30 2 703,7 0,1% 16,9% 

mWIG40 4 882,1 -0,1% 22,8% 

sWIG80 20 599,7 -0,4% 28,0% 

WIG  67 162,0 0,0% 17,8% 

NC Index 492,6 0,2% -0,5% 

WIG Banki 6 337,9 -2,5% 33,0% 

WIG Bud 4 175,0 -0,1% 14,0% 

WIG Chemia 10 339,1 -0,5% 34,3% 

WIG Dew 3 013,2 -0,8% 26,3% 

WIG Energia 2 612,8 -1,2% 28,0% 

WIG Games 25 100,3 4,7% -13,1% 

WIG IT 4 563,7 1,0% 18,1% 

WIG Media 7 872,3 -0,5% 30,3% 

WIG Paliwa 6 242,8 0,6% 26,0% 

WIG Spoż 4 350,8 1,2% 19,5% 

WIG Surowce 5 876,5 -1,4% 4,5% 

WIG Telco 1 062,1 1,6% 8,7% 

DAX 15 790,5 0,7% 15,1% 

FTSE100 7 125,4 0,0% 10,3% 

CAC40 6 559,3 0,5% 18,2% 

BUX 47 804,3 -0,7% 13,7% 

S&P500 4 384,6 0,3% 16,7% 

DJIA 34 996,2 0,4% 14,3% 

Nasdaq Comp 14 733,2 0,2% 14,3% 

Bovespa 127 593,8 1,7% 7,2% 

Nikkei225 28 569,0 2,2% 4,1% 

Shanghai Comp. 3 547,8 0,7% 2,2% 

S&P/ASX 200 7 333,5 0,8% 11,3% 

EUR/PLN 4,55 0,1% -0,3% 

USD/PLN 3,84 0,3% 2,8% 

CHF/PLN 4,19 0,1% -0,7% 

EUR/USD 1,19 -0,2% -3,0% 

USD/JPY 110,38 0,2% 6,9% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 225   -1 -0,04% 

Kurs zamknięcia 2 228   9 0,41% 

Kurs min. 2 215   9 0,41% 

Kurs max. 2 234   2 0,09% 

Wolumen obrotu 6 829   -7 262 -51,54% 

Otwarte pozycje 44 801   -366 -0,81% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  2 253,6 2 244,1 2 262,4 2 255,5 0,2% 748 

WIG30 2 704,4 2 694,0 2 710,8 2 703,7 0,1% 821 

MWIG40 4 907,0 20 468,4 20 638,6 4 882,1 -0,1% 125 

SWIG80 20 468,4 4 863,9 4 909,2 20 599,7 -0,4% 23 

WIG-PL 68 496,9 68 486,3 68 496,9 68 495,2 0,0% 906 

WIG  67 139,9 66 944,2 67 291,6 67 162,0 0,1% 921 
 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Allegro 73,69 75 404 3,0% -13,0% 

Asseco Poland 77,00 6 391 -3,0% 13,1% 

CCC 120,80 6 628 1,1% 38,0% 

CD Projekt 201,85 20 334 7,4% -26,5% 

Cyfrowy P. 31,94 20 427 1,3% 5,5% 

Dino 300,30 29 441 2,8% 3,8% 

JSW 35,39 4 155 -3,0% 36,4% 

KGHM 185,50 37 100 -1,2% 1,4% 

Lotos 53,30 9 854 1,1% 28,6% 

LPP 13 500,00 25 008 -1,0% 62,9% 

Mercator 267,30 2 846 -3,5% -36,7% 

Orange 7,37 9 672 2,4% 11,8% 

Pekao 90,62 23 785 -1,8% 48,3% 

PGE 8,94 16 716 -1,1% 37,5% 

PGNIG 6,49 37 501 -0,8% 17,1% 

PKN Orlen 75,50 32 292 1,3% 30,8% 

PKOBP 36,66 45 825 -2,1% 27,6% 

PZU 36,75 31 734 -0,9% 13,6% 

Santander Polska 242,90 24 822 -4,1% 30,8% 

Tauron 3,28 5 741 -1,6% 20,4% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 
 Banki/CHF: Uchwała frankowa jest potrzebna, SN rozstrzygnie 

przedstawione zagadnienia (I prezes SN). 
 KGHM: Spółka widzi przesłanki do weryfikacji wartości odzyskiwalnej 

zagranicznych aktywów. 
 Grupa Azoty: Podsumowanie wywiadu z p. T. Hryniewiczem w 

ParkietTV [komentarz BDM]; 
 JSW: Spółka ogłosiła postępowania kwalifikacyjne na stanowisko 

prezesa i czterech wiceprezesów. 
 ZPUE: Koronea ogłosiła ofertę zakupu 100 tys. akcji ZPUE po 205 PLN 

za sztukę. 
 Unibep: Spółka ma umowę na realizację inwestycji mieszkaniowej w 

Warszawie za ok. 35 mln PLN netto. 
 Selvita: Spółka ma umowę z generalnym wykonawcą centrum 

badawczego o wartości 87 mln PLN netto. 
 Medicalgorithmics: Spółka złożyła w czerwcu 7,16 tys. wniosków o 

płatność od ubezpieczycieli. 
 Tauron: Spółka zainwestuje ok. 52 mln PLN w nową kotłownię w 

Czechowicach-Dziedzicach. 
 Budimex: Spółka ma umowę na zakład dla Frito Lay za 343 mln zł 

netto 
 Medinice: Spółka planuje kupić udziały w spółce posiadającej prawa 

do opatentowanych urządzeń kardiochirurgicznych. 
 

WYKRES DNIA 
Akcje CD Projekt zyskały na wczorajszej sesji ponad 7% i były liderem wzrostów 
spośród spółek z WIG20. Równocześnie kurs zamknął się na najwyższym 
poziomie od końca marca. 

 
CD Projekt - daily 

 
Źródło: BDM, Bloomberg 
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mWIG40        

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 509,50 1 204 4,0% 7,5% Handlowy 46,40 6 063 -1,1% 32,0% 

Alior 31,80 4 152 -4,8% 87,4% ING BSK 178,20 23 184 -1,1% 4,2% 

Amica 162,40 1 263 1,0% 10,6% Inter Cars 424,00 6 007 4,4% 79,7% 

Amrest 25,10 5 511 -2,4% -9,4% Kernel 55,00 4 622 1,5% 11,6% 

Asbis 23,05 1 279 2,7% 185,3% Kęty 704,00 6 793 0,4% 43,2% 

Asseco 
SEE 

40,30 2 091 1,8% -6,3% Kruk  299,60 5 696 3,0% 111,0% 

Azoty 32,90 3 264 -0,6% 19,9% Livechat 141,00 3 631 6,8% 34,3% 

Benefit 
Sys. 

815,00 2 359 0,0% -2,3% Mabion 61,70 997 -4,6% 197,3% 

Biomed-L. 9,56 612 -1,5% 6,7% mBank 304,00 12 880 -5,7% 69,6% 

Budimex 270,00 6 893 -0,4% -12,2% Millennium 4,59 5 573 -3,7% 40,5% 

Celon 
Pharm 

38,90 1 751 0,0% -4,1% Neuca 804,00 3 553 -0,2% 23,5% 

Ciech 50,30 2 651 -0,4% 56,2% OncoArendi 49,40 687 -0,5% -2,4% 

Comarch 255,00 2 074 4,9% 31,1% Polenergia 69,90 3 177 -0,3% 29,0% 

Datawalk 195,00 953 1,1% 1,6% PKP Cargo 21,00 941 -2,3% 53,3% 

Develia 3,10 1 385 0,3% 57,1% PlayWay 461,20 3 044 0,0% -27,1% 

Dom Dev. 142,00 3 607 -1,4% 24,6% Selvita 79,90 1 467 -0,7% 62,1% 

Enea 8,35 3 686 -2,3% 27,8% Stalprodukt 358,00 1 998 -2,2% 19,1% 

Eurocash 13,90 1 934 -1,4% -1,1% TEN 512,50 3 724 3,2% -7,0% 

Famur 2,27 1 302 -0,4% 0,7% WP.PL 118,20 3 454 -1,0% 27,1% 

GPW 47,92 2 011 -0,2% 4,9% XTB 16,55 1 943 -2,2% -7,5% 
 

Surowce     

 Cena 1D 1W MTD YTD 1R   

Ropa Brent [USD/bbl] 75,4  -0,2% -2,3% 0,3% 45,5% 76,4%   

Gaz TTF DA [EUR/MWh] 34,9  -5,1% -7,5% -1,5% 82,2% 630,9%   

Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 34,5  -6,3% -9,2% -1,0% 80,9% 535,9%   

CO2 [EUR/t] 51,7  -4,7% -10,7% -8,3% 58,5% 78,2%   

Węgiel ARA [USD/t] 127,0  0,2% - 5,2% 83,4% 160,0%   

Miedź LME [USD/t] 9 374,8  -1,1% -1,1% 0,2% 21,0% 46,1%   

Aluminium LME [USD/t] 2 470,0  -0,4% -2,5% -1,6% 25,2% 48,9%   

Cynk LME [USD/t] 2 933,8  -0,9% 0,2% -1,1% 7,5% 34,4%   

Ołów LME [USD/t] 2 331,0  0,0% 1,8% 2,9% 18,0% 26,6%   

Stal HRC [USD/t] 1 790,0  0,0% - -1,1% 78,1% 272,1%   

Ruda żelaza [USD/t] 216,3  1,0% -0,4% 0,8% 38,8% 99,2%   

Węgiel koksujący [USD/t] 203,3  0,7% 7,6% 5,7% 88,7% 75,4%   

Złoto [USD/oz] 1 810,2  0,1% 1,0% 2,1% -4,4% 0,0%   

Srebro [USD/oz] 26,2  0,5% -0,9% 0,8% -0,4% 35,9%   

Platyna [USD/oz] 1 122,5  1,6% 2,0% 4,4% 4,9% 32,2%   

Pallad [USD/oz] 2 854,5  1,5% - 2,7% 16,3% 39,9%   

Bitcoin USD 33 111,5  -1,3% -1,6% -3,0% 15,8% 255,9%   

Pszenica  [USd/bu] 634,3  4,2% - -5,5% -1,0% 20,9%   

Kukurydza [USd/bu] 664,0  5,4% - -7,8% 37,2% 98,8%   

Cukier ICE [USD/lb] 17,0  -1,7% - -5,0% 21,0% 41,9%   
 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

Banki/CHF Uchwała frankowa jest potrzebna i Sąd Najwyższy rozstrzygnie przedstawione zagadnienia - poinformowała I 
prezes SN Małgorzata Manowska w wywiadzie dla portalu wp.pl. 
"(...) robię wszystko, by doprowadzić do wydania orzeczenia. (...) Uchwała frankowa jest potrzebna i SN 
rozstrzygnie przedstawione zagadnienia". Poinformowała, że uchwała "z całą pewnością" będzie i że ma "plan 
awaryjny". "Tutaj jest tak samo, mam plan. Ale nie będę go zdradzała. Bądź co bądź widzimy, że niektórzy 
sędziowie starsi stażem torpedują wydawanie orzeczeń. Szkodzą w ten sposób obywatelom" - powiedziała 
Manowska. 

  
KGHM KGHM widzi przesłanki wskazujące na możliwość zmiany wartości bilansowej kluczowych aktywów 

zagranicznych grupy, co może mieć wpływ na jednostkowe oraz skonsolidowane wyniki finansowe za I półrocze 
2021 roku. 

  
JSW JSW ogłosiła postępowania kwalifikacyjne na stanowisko prezesa, wiceprezesa ds. ekonomicznych, 

wiceprezesa ds. rozwoju, wiceprezesa ds. handlu i wiceprezesa ds. technicznych i operacyjnych. 
  
Selvita Selvita zawarła ze spółką PORR umowę na generalne wykonawstwo Centrum Badawczo-Rozwojowego Usług 

Laboratoryjnych w Obszarze Odkrywania i Rozwoju Leków. Wartość wynagrodzenia dla wykonawcy wyniesie 
86,9 mln PLN netto. Zakończenie inwestycji planowane jest na przełomie 2022 i 2023 r. 

  
Grupa Azoty, 
Puławy, Police 

Podsumowanie wywiadu z p. T. Hryniewiczem w ParkietTV 
 
- spółka nie spodziewa się obniżek cen nawozów do końca roku przez rekordowe koszty gazu; 
- obecnie popyt na nawozy wygląda bardzo dobrze, choć sezon rozpoczął się później niż rok temu. Pomaga 
embargo na nawozy wieloskładanikowe z Białorusi czy konieczność wprowadzenia nawozów z inhibitorem ureazy 
od sierpnia’21; 
- ceny gazu rosną szybciej niż nawozów, przez co marże % spadają, ale nominalnie utrzymują się na wysokim 
poziomie, co powinno zapewnić bardzo dobre wyniki ; 
- wkrótce spółka zaprezentuje strategię na lata 2021-2030, gdzie pokaże cele klimatyczne, inwestycje w 
energetykę wiatrową i słoneczną; 
- w Puławach spółka prowadzi analizy, aby budowany nowy blok węglowy mógł pracować wymiennie na gaz, 
choć problemem ograniczona możliwość dostaw gazu do Puław (kluczowa inwestycja Gaz-System w gazociąg 
Gustorzyn-Wronów). W 2023 roku spółka musi wyłączyć 2 stare bloki z powodów środowiskowych; 

  
Tauron Tauron Ciepło - spółka zależna Taurona Polskiej Energii - zawarł z wykonawcą umowę na budowę kotłowni 

szczytowo-rezerwowej wyposażonej w wysokosprawne kotły wodne gazowo-olejowe o łącznej mocy 76 MW, 
która zastąpi dotychczasową kotłownię szczytowo-rezerwową w czechowickiej elektrociepłowni. Wartość 
inwestycji to ok. 51,8 mln PLN. 

  
ZPUE Koronea ogłosiła ofertę zakupu 100 tys. akcji ZPUE po 205 PLN za sztukę. 

Przyjmowanie ofert sprzedaży rozpocznie się 15 lipca i potrwa do 20 lipca. Przewidywany dzień nabycia akcji 
oraz rozliczenia ich nabycia to 23 lipca 2021 roku. 

  
Budimex Budimex zawarł ze spółką Frito Lay umowę na budowę zakładu Frito Lay w Polsce wraz z instalacjami 

wewnętrznymi, w tym z robotami elektromechanicznymi oraz zagospodarowaniem terenu i infrastrukturą 
techniczną. Wartość kontraktu to 343 mln PLN netto. 

  
Unibep Unibep podpisał umowę na realizację w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy 

Kuflewskiej w Warszawie. Wynagrodzenie wynosi ok. 35,4 mln PLN netto.  
  
Medicalgorithmics Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykańska spółka zależna Medicalgorithmics, złożyła w czerwcu 7.164 wnioski 

o płatność od ubezpieczycieli z tytułu usług wykonanych przy użyciu technologii PocketECG na terenie USA. W 
maju złożone zostały 7.272 wnioski.  

  
Medinice Medinice zawarł z holenderską spółką memorandum of understanding dotyczący nabycia praw do globalnie 

opatentowanych urządzeń kardiochirurgicznych "Suction Knife" oraz "SpaceMaker". 
  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  
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WYDZIAŁ ANALIZ i INFORMACJI:     WYDZIAŁ OBSŁUGI KLIENTÓW INSTYTUCJONALNYCH: 

Krystian Brymora 

    

Leszek Mackiewicz 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848 

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

strategia, chemia, przemysł, energetyka   

 Tomasz Ilczyszyn 

Michał Fidelus tel. (022) 62-20-854 

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl 

tel. (+48) 666 073 972   

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki 

banki, finanse tel. (022) 62-20-855 

  e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

Adrian Górniak      

Analityk rynku akcji 

    

 

tel. (+48) 668 516 977  

e-mail: adrian.górniak@bdm.pl  

deweloperzy, handel, media  

  

Krzysztof Tkocz  

Młodszy analityk rynku akcji      

tel. (+48) 516 086 705 

    

 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 

 

   

  

 
  

mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl


 

 

 
BIULETYN PORANNY 

wtorek, 13 lipca 2021, 07:30 CEST 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Nota prawna: 

Opracowanie nie jest podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinien być tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialności 
za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiał ma charakter czysto informacyjny, a podmioty 
opisywane w opracowaniu są dobrane subiektywnie przez autora. 

Niniejszy raport został po raz pierwszy udostępniony klientom BDM 13.07.2021 roku, 07:30 CEST. 

Raport skierowany jest do wszystkich klientów, z którymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawarł Umowę o świadczenie usług maklerskich na podstawie Regulaminu świadczenia 
usług maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub  Umowę o świadczenie usług maklerskich dla klientów, których rachunek papierów wartościowych prowadzony jest przez bank 
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanałów dystrybucji, może dotrzeć również do innych podmiotów na podstawie decyzji Dyrektora Wydziału Analiz. Nie może 
być on jednak publikowany bądź powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczególności nie może zostać przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.  

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentów finansowych.  

Inwestor powinien mieć świadomość, że każda decyzja inwestycyjna na rynku kapitałowym jest obarczona szeregiem ryzyk, które mogą finalnie skutkować poniesieniem przez niego straty 
finansowej. Stopa zwrotu z poszczególnych inwestycji może ulegać wahaniom w zależności od różnych czynników, na które inwestor nie będzie miał wpływu. Dlatego, klient podejmujący 
pojedynczą decyzję inwestycyjną powinien nie tylko sprawdzić aktualność i poprawność poszczególnych założeń dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonać niezależnej oceny i 
przeprowadzić własne analizy (bazujące także na innych scenariuszach niż przedstawione przez analityka) uwzględniając poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydując się na 
aktywność na rynku kapitałowym, inwestor powinien uwzględniać, że struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie więcej niż jednego instrumentu 
finansowego) może redukować ryzyko ekspozycji na poszczególny instrument przynoszący negatywną stopę zwrotu w danym okresie. Jednocześnie jednak, może to prowadzić do 
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaką inwestor mógłby osiągnąć na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien być świadomy, że struktura 
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiągnięcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty. 

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności i obiektywizmu na podstawie ogólnodostępnych informacji, które BDM 
uważa za wiarygodne. Źródła informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentów finansowych dostępne analitykowi, w tym m.in. raporty 
okresowe i bieżące spółki, raporty okresowe i bieżące podmiotów wykorzystanych do wyceny porównawczej, raporty branżowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak 
dokładności ani kompletności opracowania, w szczególności w przypadku gdy informacje, na których oparto rekomendacje okazały się niedokładne, niewyczerpujące lub nie w pełni 
odzwierciedlały stan faktyczny. Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez BDM bez uzgodnień ze spółkami ani z innymi podmiotami i opierają się na 
szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. BDM nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy się sprawdzą. 

W opinii BDM niniejszy dokument został sporządzony z zachowaniem należytej staranności i rzetelności.  

Analityk (analitycy) sporządzający niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie stałe a Zarząd BDM ma prawo przyznać mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie może 
być pośrednio uzależnione od wyników pozostałych usług oferowanych przez BDM, w tym usługi bankowości inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpośrednio uzależnione od wyników 
finansowych pochodzących ze świadczenia innych usług, w tym bankowości inwestycyjnej, które były lub mogły być uzyskiwane przez BDM. 

Inwestor powinien zakładać, że BDM świadczył, świadczy lub może złożyć ofertę świadczenia usług spółce lub innym spółkom wymienionym w niniejszym raporcie. 

BDM nie ma obowiązku podejmowania jakichkolwiek działań, które miałyby spowodować, że instrumenty finansowe, będące przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie będą 
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualną wyceną zawartą w niniejszym dokumencie. 

Inwestor powinien zakładać, że pracownicy BDM lub  pełnomocnicy oraz akcjonariusze, mogą posiadać długie lub krótkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych 
powiązanych z akcjami emitenta, w szczególności dotyczy to sytuacji posiadania nie więcej niż 5% kapitału, i mogą dokonywać nimi transakcji również jako pełnomocnik. Każda z wyżej 
wymienionych osób mogła dokonać transakcji dotyczącej  przedmiotowych instrumentów finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocześnie jednak przedmiotowe 
instrumenty z chwilą rozpoczęcia prac nad raportem są wpisywane na listę restrykcyjną dla pracowników Wydziału Analiz. 

W opinii BDM  niniejsze opracowanie zostało sporządzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesów, który mógłby wpłynąć na jego treść. BDM posiada regulacje wewnętrzne, 
które mają na celu zapobieganie konfliktom interesów w przypadku  rekomendacji lub innych opracowań Wydziału Analiz. Odbiorca raportu może zapoznać się z zasadami obowiązującymi 
w BDM poprzez stronę  internetową BDM, w szczególności odnoszącymi się do: 

 zarządzania konfliktami interesów, przyjmowania i przekazywania zachęt- informacje znajdują się pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne 

 powiązań BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytułu wykonywania na ich rzecz  przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania płynności obrotu instrumentami finansowymi- 
informacje znajdują się pod adresem:   https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku 

Nadzór nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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