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Rekordy przed startem sezonu wynikowego
Pierwsza sesja nowego tygodnia zakonczyta sie delikatng zwyzkg W1G20 o0 0,2%, tym
samym zatrzymat sie na poziomie 2255,5 pkt. Tego dnia obroty na polskich blue
chipach wyniosty 748 min PLN. W gronie spotek najsilniej zwyzkujacych znalazty sie
m.in.: CD Projekt, ktéry poszedt w gére o 7,4% (przy obrotach na poziomie 205 min
PLN) po informacjach o planowanych nowych darmowych dodatkach do Wiedzmina
3 oraz odczycie Sony o najczesciej pobieranych grach (nie myli¢ z najlepiej
sprzedajacymi sie), Allegro (+3,0%) oraz Dino (+2,8%). Z drugiej strony znalazly sie
takie walory jak: Santander (-4,1%), Mercator (-3,5%) oraz JSW (-3,0%). Tego dnia
pod kreska znalazly sie indeksy mWIG40 (-0,1%) oraz sWIG80 (-0,4%). Na
europejskich rynkach przewazat kolor zielony, DAX zyskat 0,7%, CAC40 0,5% a
FTSE100 0,1%. Na Wall Street wszystkie gtéwne indeksy pobity rekordy
wszechczasow, tego dnia zaréwno Dow Jones jak i S&P500 zyskaty 0,4%, a Nasdaq
poszedt w gore o 0,2%. Inwestorzy czekajg na rozpoczgcie sezonu wynikéw (wtorek),
tradycyjnie rozpoczng go banki JP Morgan, Goldman Sach a takze PepsiCo. Dzisiaj
0 14:30 przed nami odczyt bazowego wskaznika CPI za czerwiec w USA. Na rynkach
azjatyckich Shanghai Composite Index idzie w gore o 0,2%, a Nikkei zyskuje 0,6%.
Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy oscylujg w
okolicach zera.

Krzysztof Tkocz

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Banki/CHF: Uchwata frankowa jest potrzebna, SN rozstrzygnie
przedstawione zagadnienia (I prezes SN).

= KGHM: Spétka widzi przestanki do weryfikacji wartosci odzyskiwalnej
zagranicznych aktywow.

= Grupa Azoty: Podsumowanie wywiadu z p. T. Hryniewiczem w
ParkietTV [komentarz BDM];

= JSW: Spéika oglosita postepowania kwalifikacyjne na stanowisko
prezesa i czterech wiceprezesow.

= ZPUE: Koronea ogtosita oferte zakupu 100 tys. akcji ZPUE po 205 PLN
za sztuke.

= Unibep: Spdtka ma umowe na realizacjg inwestycji mieszkaniowej w
Warszawie za ok. 35 min PLN netto.

= Selvita: Spétka ma umowe z generalnym wykonawca centrum
badawczego o wartosci 87 min PLN netto.

= Medicalgorithmics: Spdétka ztozyta w czerwcu 7,16 tys. wnioskéw o
ptatnos$¢ od ubezpieczycieli.

= Tauron: Spotka zainwestuje ok. 52 min PLN w nowa kottownie w
Czechowicach-Dziedzicach.

= Budimex: Spétka ma umowe na zaktad dla Frito Lay za 343 min zt
netto

= Medinice: Spdétka planuje kupi¢ udziaty w spdice posiadajacej prawa
do opatentowanych urzgdzen kardiochirurgicznych.

WYKRES DNIA

Akcje CD Projekt zyskaty na wczorajszej sesji ponad 7% i byty liderem wzrostéw
sposrod spétek z WIG20. Réwnoczesnie kurs zamknat sie na najwyzszym
poziomie od korica marca.

CD Projekt - daily
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Notowania: poniedziatek, 12 lipca 2021

Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 22555 0,2% 13,7%
WIG30 27037 0,1% 16,9%
mWIG40 48821 -0,1% 22,8%
sSWIG80 20599,7 -0,4% 28,0%
WIG 67 162,0 0,0% 17,8%
NC Index 492,6 0,2% -0,5%
WIG Banki 6337,9 -2,5% 33,0%
WIG Bud 4175,0 -0,1% 14,0%
WIG Chemia 10339,1 -0,5% 34,3%
WIG Dew 3013,2 -0,8% 26,3%
WIG Energia 26128 -1,2% 28,0%
WIG Games 25100,3 4,7% -13,1%
WIG IT 4563,7 1,0% 18,1%
WIG Media 78723 -0,5% 30,3%
WIG Paliwa 62428 0,6% 26,0%
WIG Spoz 4350,8 1,2% 19,5%
WIG Surowce 5876,5 -1,4% 4,5%
WIG Telco 1062,1 1,6% 8,7%
DAX 15790,5 0,7% 15,1%
FTSE100 71254 0,0% 10,3%
CAC40 6559,3 0,5% 18,2%
BUX 47 804,3 -0,7% 13,7%
S&P500 4.384,6 0,3% 16,7%
DJIA 34 996,2 0,4% 14,3%
Nasdagq Comp 14 733,2 0,2% 14,3%
Bovespa 127 593,8 1,7% 7,2%
Nikkei225 28569,0 2,2% 4,1%
Shanghai Comp. 35478 0,7% 2,2%
S&P/ASX 200 73335 0,8% 11,3%
EUR/PLN 4,55 0,1% -0,3%
USD/PLN 3,84 0,3% 2,8%
CHF/PLN 4,19 0,1% -0,7%
EUR/USD 1,19 -0,2% -3,0%
USDAIPY 110,38 0,2% 6,9%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2225 -1 -0,04%
Kurs zamknigcia 2228 9 0,41%
Kurs min. 2215 9 0,41%
Kurs max. 2234 2 0,09%
Wolumen obrotu 6 829 -7 262 -51,54%
Otwarte pozycje 44 801 -366 -0,81%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 2 253,6 22441 2262,4 22555 0,2% 748
WIG30 2704,4 2694,0 27108 2703,7 0,1% 821
MWIG40 4 907,0 204684 206386 48821 -0,1% 125
SWIG8B0 204684 48639 49092 205997 -0,4% 23
WIG-PL 68496,9 684863 68496,9 684952 0,0% 906
WIG 671399 669442 672916 671620 0,1% 921
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 73,69 75 404 3,0% -13,0%
Asseco Poland 77,00 6391 -3,0% 13,1%
CCC 120,80 6 628 1,1% 38,0%
CD Projekt 201,85 20334 7,4% -26,5%
Cyfrowy P. 31,94 20427 1,3% 5,5%
Dino 300,30 29441 2,8% 3,8%
JsSwW 35,39 4155 -3,0% 36,4%
KGHM 185,50 37 100 -1,2% 1,4%
Lotos 53,30 9854 1,1% 28,6%
LPP 13 500,00 25008 -1,0% 62,9%
Mercator 267,30 2 846 -3,5% 36,7%
Orange 7,37 9672 2,4% 11,8%
Pekao 90,62 23785 -1,8% 48,3%
PGE 8,94 16 716 -1,1% 37,5%
PGNIG 6,49 37501 -0,8% 17,1%
PKN Orlen 75,50 32292 1,3% 30,8%
PKOBP 36,66 45 825 -2,1% 27,6%
PZU 36,75 31734 -0,9% 13,6%
Santander Polska 242,90 24 822 -4,1% 30,8%
Tauron 3,28 5741 -1,6% 20,4%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 509,50 1204 4,0% 7,5% Handlowy 4640 6063 -1,1% 32,0%  RopaBrent[USD/bbl] 754 -02% -23% 03% 455% 76,4%
Alior 31,80 4152 -48% 874% INGBSK 178,20 23184 -1,1% 42% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 34,9 5,1% -7,5% -15% 82,2% 630,9%
Amica 162,40 1263 1,0% 10,6% Inter Cars 424,00 6007 4,4% 79,7%  Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 34,5 -63% -92% -1,0% 80,9% 535,9%
Amrest 2510 5511 -24% -9,4% Kernel 5500 4622 15% 11,6% CO2[EUR/] Sil/ -4,7% -10,7% -8,3% 58,5% 782%
Asbis 2305 1279 2,7% 185,3% Kety 704,00 6793 0,4% 432%  Wegiel ARA [USD/t] 127,0 0,2% - 52% 83,4% 160,0%
Asseco 40,30 2091 18% -6,3% Kruk 299,60 5696 3,0% 111,0% Miedz LME [USD/] 93748 -11% -11% 02% 210% 46,1%
Azoty 3290 3264 -06% 19,9% Livechat 141,00 3631 6,8% 34,3%  Aluminium LME [USD/t] 24700 -04% -25% -16% 252% 48,9%
Benefit 815,00 2359 0,0% -2,3% Mabion 61,70 997 -46% 197,3% Cynk LME [USD/{] 29338 -09% 02% -11% 75% 344%
Biomed-L. 9,56 612 -15% 6,7% mBank 304,00 12880 -57% 69,6%  Oftéw LME [USD/t] 2331,0 0,0% 1,8% 29% 18,0% 26,6%
Budimex 270,00 6893 -0,4% -12,2% Millennium 4,59 5573 -37% 40,5%  Stal HRC [USD/{] 1790,0 0,0% - -1,1%  78,1% 272,1%
Celon 3890 1751 0,0% -4,1% Neuca 804,00 3553 -0,2% 235%  Rudazelaza [USD/] 216,3 1,0% -04% 08% 388% 99.2%
Ciech 50,30 2651 -0,4% 56,2% OncoArendi 49,40 687 -0,5% -2,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 203,3 0,7% 7,6% 57% 88,7% 75,4%
Comarch 255,00 2074 4,9% 31,1% Polenergia 69,90 3177 -0,3% 29,0%  Ztoto [USD/oz] 1810,2 0,1% 1,0% 21% -44% 0,0%
Datawalk 195,00 953 1,1% 1,6% PKP Cargo 21,00 941 -2,3% 53,3% Srebro [USD/oz] 26,2 0,5% -0,9% 0,8% -0,4% 359%
Develia 310 138 0,3% 57,1% Playway 461,20 3044 00% -27,1%  Platyna [USD/oz] 11225 1,6% 2,0% 44% 49% 322%
Dom Dev. 142,00 3607 -1,4% 24,6% Selvita 7990 1467 -0,7% 62,1%  Pallad [USD/oz] 28545 1,5% - 2,7% 16,3% 39,9%
Enea 835 3686 -23% 27,8% Stalprodukt 358,00 1998 -2,2% 19,1%  Bitcoin USD 331115 -13% -1,6% -3,0% 158% 2559%
Eurocash 13,90 1934 -14% -1,1% TEN 512,50 3724 32% -7,0% Pszenica [USd/bu] 634,3 4,2% - -55% -1,0% 20,9%
Famur 227 1302 -04% 0,7% WP.PL 118,20 3454 -1,0% 27,1%  Kukurydza [USd/bu] 664,0 5,4% - -7,8% 37,2% 98,8%
GPW 4792 2011 -02% 4,9% XTB 1655 1943 -22% -7,5% Cukier ICE [USD/Ib] 17,0 -1,7% - -5,0% 21,0% 41,9%
WIG20
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T. WIG20-Index - Last Price 2255.48 0.16%
W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 219136
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1960.81 0.15%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 13JAN2021-13JUL2021 Copyright@ 2021 Bloomberg Finance L.P. 13-Jul-2021 06:54:34
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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ZPUE
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Uchwata frankowa jest potrzebna i Sad Najwyzszy rozstrzygnie przedstawione zagadnienia - poinformowata |
prezes SN Matgorzata Manowska w wywiadzie dla portalu wp.pl.

"(...) robie wszystko, by doprowadzi¢ do wydania orzeczenia. (...) Uchwata frankowa jest potrzebna i SN
rozstrzygnie przedstawione zagadnienia". Poinformowata, ze uchwata "z catg pewnoscig" bedzie i ze ma "plan
awaryjny". "Tutaj jest tak samo, mam plan. Ale nie bede go zdradzata. Badz co badz widzimy, ze niektérzy
sedziowie starsi stazem torpedujg wydawanie orzeczen. Szkodzg w ten sposéb obywatelom" - powiedziata
Manowska.

KGHM widzi przestanki wskazujgce na mozliwos¢ zmiany wartosci bilansowej kluczowych aktywow
zagranicznych grupy, co moze mie¢ wplyw na jednostkowe oraz skonsolidowane wyniki finansowe za | pétrocze
2021 roku.

JSW ogtosita postepowania kwalifikacyjne na stanowisko prezesa, wiceprezesa ds. ekonomicznych,
wiceprezesa ds. rozwoju, wiceprezesa ds. handlu i wiceprezesa ds. technicznych i operacyjnych.

Selvita zawarta ze spétkg PORR umowe na generalne wykonawstwo Centrum Badawczo-Rozwojowego Ustug
Laboratoryjnych w Obszarze Odkrywania i Rozwoju Lekéw. Warto$¢ wynagrodzenia dla wykonawcy wyniesie
86,9 min PLN netto. Zakonczenie inwestycji planowane jest na przetomie 2022 i 2023 r.

Podsumowanie wywiadu z p. T. Hryniewiczem w ParkietTV

- spétka nie spodziewa sie obnizek cen nawozéw do konca roku przez rekordowe koszty gazu;

- obecnie popyt na nawozy wyglada bardzo dobrze, cho¢ sezon rozpoczat sie pdzniej niz rok temu. Pomaga
embargo na nawozy wielosktadanikowe z Biatorusi czy koniecznos¢ wprowadzenia nawozéw z inhibitorem ureazy
od sierpnia’21;

- ceny gazu rosng szybciej niz nawozow, przez co marze % spadajg, ale nominalnie utrzymujg sig¢ na wysokim
poziomie, co powinno zapewni¢ bardzo dobre wyniki ;

- wkrétce spdtka zaprezentuje strategie na lata 2021-2030, gdzie pokaze cele klimatyczne, inwestycie w
energetyke wiatrowg i stoneczng;

- w Putawach spoétka prowadzi analizy, aby budowany nowy blok weglowy mégt pracowaé wymiennie na gaz,
cho¢ problemem ograniczona mozliwo$¢ dostaw gazu do Putaw (kluczowa inwestycja Gaz-System w gazociag
Gustorzyn-Wronoéw). W 2023 roku spétka musi wytgczy¢ 2 stare bloki z powodéw $rodowiskowych;

Tauron Ciepto - spétka zalezna Taurona Polskiej Energii - zawart z wykonawcg umowe na budowe kottowni
szczytowo-rezerwowej wyposazonej w wysokosprawne kotty wodne gazowo-olejowe o tgcznej mocy 76 MW,
ktéra zastgpi dotychczasowg kottownie szczytowo-rezerwowg w czechowickiej elektrocieptowni. Wartos¢
inwestycji to ok. 51,8 min PLN.

Koronea ogtosita oferte zakupu 100 tys. akcji ZPUE po 205 PLN za sztuke.
Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 15 lipca i potrwa do 20 lipca. Przewidywany dzien nabycia akc;ji
oraz rozliczenia ich nabycia to 23 lipca 2021 roku.

Budimex zawart ze spétkg Frito Lay umowe na budowe zakiadu Frito Lay w Polsce wraz z instalacjami
wewnetrznymi, w tym z robotami elektromechanicznymi oraz zagospodarowaniem terenu i infrastrukturg
technicznag. Warto$¢ kontraktu to 343 min PLN netto.

Unibep podpisat umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy
Kuflewskiej w Warszawie. Wynagrodzenie wynosi ok. 35,4 min PLN netto.

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w czerwcu 7.164 wnioski
o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA. W
maju ztozone zostaty 7.272 wnioski.

Medinice zawart z holenderskg spétkg memorandum of understanding dotyczacy nabycia praw do globalnie
opatentowanych urzgdzen kardiochirurgicznych "Suction Knife" oraz "SpaceMaker".

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 13.07.2021 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptyna¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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