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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Tydzien zmiennosci, przeceny w Azji i nowych rekordéw NYSE 1D YTD
Pierwszy petny tydzien lipca uptynat pod znakiem sporych wahan jak na wakacyjne obroty. Niemniej

utrzymanie krajowych indekséw w okolicach 0, przy blisko 3% spadku MSCI EM , nalezy uzna¢ za WIG20 22518 0,8% 13,5%
sukces. Z drugiej strony spadek na rynkach wschodzacych wynikat gt. ze stabosci azjatyckich wiG30 27016 0,8% 16,8%
indeksoéw, a nowe rekordy hossy obserwowali$my na Wall Street. Azja obecnie odpowiada za ok. MWIG40 48886 1,1% 22.9%

25% globalnych zakazen SARS-CoV-2, cho¢ regionem najbardziej dotknigtym pandemig sg w tym

momencie kraje Ameryki Potudniowej. To jeden z powoddéw stabosci gield azjatyckich w czerwcu- SWicsy 20/686,7 0:4% 28,5%)
lipcu. Drugim, chyba wazniejszym, jest wyprzedaz spétek technologicznych w obawie przed WIG 671288 0,8% 17,7%
wyraznymi dziataniami chinskich wtadz, najpierw wobec Alibaby (niedopuszczenie do IPO Ant NC Index 491,5 0,4% -0,7%
Gr?tllj(")) i Tekrllcenta (IV\(Ije(;hi\lI)I,(a gs}a\nlodwobecllggl (ko;t(ggn})u%r? nakaﬁgjrai'usurlgme alpllklacp WIG Banki 6 499.4 1,5% 36,4%
Spo IZESV e‘pu zgelW|e Ilka ani poulanym - na A . OYC cgas ClInSl |ewa‘zesyne,yz WIG Bud 41795 0,8% 14.1%
bardzo luznej polityki wobec technologicznych gigantéw. Obecnie (nieoficjalnie) Pekin chce, aby .
jego miliarderzy nie stali sig sitg tak silng jak rodzinny czebol, ktory zdominowat gospodarke Korei ~WIG Chemia 103941 0,6% 35,0%
Potudniowej i wiele aspektéw jej polityki. Moze to zapoczatkowac wigksze wycofywanie kapitatu z  WIG Dew 30375 0,8% 27,3%
tego obszaru. Wracajgc do GPW, to gt. indeksy utrzymaly si¢ w rejonach lokalnych szczytow z  wiG Energia 2643,6 0,1% 29,5%
koncoéwki czerwca. Jedynie niepokojacg sekwencje coraz nizej potozonych szczytéw wida¢ na WIG Games 230621 0.1% 17.0%
sWIG80. Niemniej ,uprzemystowienie” tego indeksu (>30% kapitalizacji) i potencjalny nawrét ’ ! 5 ’ .
pandemii powinien dalej wspiera¢ wyniki i wyceny podmiotéw produkcyjnych. Miniony tydziehn WIG IT 45183 0.0% 17,0%
nalezat gt. do spotek stalowych i handlowych, a w WIG20 liderowato dalej LPP i Allegro (we WIG Media 7913,9 2,1% 31,0%
wspomnianym sWIG80 Auto Partner i AB, a w mWIG40 Kruk i Asbis). Mielismy tez udany debiut wiG Paliwa 6 203,0 1,4% 25,2%
Shoper (+12%), a[e rekord_owe dyskonto do ceny mak_symalr’u'ej w_oferm_e C_a\vatlna’(-so%) nie wrézy g Spoz 4297,9 0,1% 18,0%
dobrego IPO. Dzi$ nastroje na rynkach sg dobre. Wiekszo$¢ azjatyckich indekséw zakonczyta na o o
plusie. W tym tygodniu (wtorek) rozpoczynamy sezon wynikéw amerykanskich firm za 2Q'21 IS EhiTeree S AL SHE0
(tradycyjnie banki GS i JPM). U nas na rynek réwniez mogg naptywac szacunkowe dane. WIG Telco 10455 -1,6% 7.0%
DAX 15 687,9 1,7% 14,4%
0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 1L L.3% 10.2%
Energa: Spétka rozwigze cze$¢ rezerw na Ostroteke; wptyw na wynik netto to ok. 111 [SRED o et 2k frfsis
min PLN. BUX 48 157,6 1,5% 14,5%
= Enea: Spdtka rozwigze czes$¢ rezerw dot. Ostroteke; wptyw na wynik netto to ok. 114 S&P500 4.369,6 1,1% 16,3%
min PLN. DJIA 34870,2 1,3% 13,9%
= CD Projekt: Wiedzmin 3 z darmowymi DLC, Cyberpunk najchetniej pobierang grg w Nasdaq Comp 14 701,9 1,0% 14,1%
czerwcu na PS4 [komentarz BDM; . ) ) " Bovespa 125427,8 1,3% 5.4%
. .
ﬁ(gunfér\::laszBZS'\j?laty wyniosty PLN 554m (33% r/r), a inwestycje w portfele PLN 484m NIKkeiZ25 279404 0.6% 18%
! . - . - o . i v Y
= Grupa Azoty: Benchmarki za 06.2021- wyZsze ceny nawozow w czerwcu/lipcu weigz nie  S"anghal Comp. el O i
w petni rekompensujg kosztow gazu/CO2, choé marze lepsze m/m. Dobre otoczenie w  S&P/ASX 200 283 RO 0200
chemii/tworzywach powinno broni¢ wynikéw 2Q’21 [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,55 0.1% -0,4%
= Wielton: W | péiroczu spotka zarejestrowata 1.804 nowych przyczep i naczep (+83% USD/PLN 3,83 -0,2% 2,5%
rlr). CHF/PLN 4,19 0,0% -0,8%
= Wojas: Przychody w czerwcu wzrosty 0 6% r/r do 23,8 min PLN. EUR/USD 1,19 0,3% 2,9%
= Solar Company: JPrzychody w czerwcu wzrosty do 12,8 min PLN. USD/IPY 11014 0.3% 6.6%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; ’ ! '
= JSW: Rada Nadzorcza odwotata prezes spotki Barbare Piontek i dwoch wiceprezeséw.  gyiop
= Atal: Spotka zaktualizowata dane dot. sprzedazy i przekazan w | pétroczu '21. T -
» Forte: Pandemia obnazyla stabosci branzy meblowej. (Rzeczpospolita) _ artosc miana
= PGNiG: WZA przeglosowat dywidende z zysku za 2020 r. na poziomie 0,21/akcje. Kurs otwarcia 2226 -26 -1,15%
= Tauron: Spétka ogtosita postgpowanie kwalifikacyjne na stanowiska prezesa i trzech Kurs zamknigcia 2219 13 0,59%
wiceprezesow. Kurs min. 2206 1 0,05%
= Biomed Lublin: Spétka ma umowe na budowe Zaktadu ONKO BCG. Kurs max. 2232 21 -0,93%
= INC: W 2021 r. spétka chce wprowadzi¢ na gietde kilkanascie spotek. T 14091 7901 .33.88%
= WP'(EeroI. Oferta spotki o wartosci 838 min PLN brutto najkorzystniejsza w przetargu PKP T ay—— BT 5 0.97%
. :jr;ltizgsn%cért: Spétka ma umowe z podmiotem branzowym dot. potencjalnego due Indeksy GPW
= Rafako: ARP przyznato spotce 100 min PLN pomocy na restrukturyzacje. el Open Loy [ligy  Clbse  dD @i
WIG20 22416 22340 22588 22518 0,8% 531
WIG30 26931 26786 27082 27016 09% 570
WYKRES DNIA MWIG40 48505 205506 206867 48886 11% 81
Pomimo obaw o rozprzestrzenianie mutacji delta, S&P500 kontynuuje wzrosty i SW!C80 206142 48218 48925 206867 05% 20
$rubuje kolejne rekordowe poziomy. W pigtek indeks zyskat 1,1% i przebit (w WIC-PL 684256 684256 684700 684700 08% 658
trakcie sesji) 4370 pkt wIG 669056 665535 672075 671288 08% 676
WIG20
S&P500 - dally Close MC 1D YTD
Allegro 71,55 73214 -0,4% -15,5%
Asseco Poland 79,35 6 586 0,1% 16,5%
ccc 119,50 6557 1,2% 36,5%
CD Projekt 188,00 18 939 0,3% -31,6%
Cyfrowy P. 31,54 20171 -2,0% 4,2%
Dino 292,00 28628 -2,8% 0,9%
JSW 36,50 4286 2,2% 40,7%
KGHM 187,80 37560 1,6% 2,6%
Lotos 52,72 9747 0,9% 27,2%
LPP 13 630,00 25249 3,6% 64,5%
Mercator 277,10 2950 2,0% -34,3%
Orange 7,20 9 449 -0,8% 9,3%
Pekao 92,26 24215 1,3% 51,0%
PGE 9,04 16 903 -0,1% 39,1%
PGNIG 6,54 37 790 1,3% 18,0%
PKN Orlen 74,54 31881 1,6% 29,1%
i PKOBP 37,46 46 825 1,3% 30,4%
PZU 37,07 32011 0,7% 14,6%
i - n Santander Polska 253,20 25874 3,1% 36,3%
L 2028 e tx\rlj\::;ligniit:xm:e]}mr(zlJ - L 2021 06:40:06 Tauron 333 5836 -0,1% 22,3%
Zrodfo BDI\/I spotki
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 490,00 1158 0,4% 3,4% Handlowy 46,90 6128 09% 33,4%  Ropa Brent [USD/bbl] 75,4 1,7%  -10% 04% 456% 744%
Alior 3339 4359 0,9% 96,8% INGBSK 180,20 23444 1,2% 54% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 36,8 8,2% 2,4% 38% 92,0% 658,2%
Amica 160,80 1250 1,3% 9,5% InterCars 406,00 5752 2,0% 72,0% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 36,8 8,9% 2,9% 57% 93,1% 542,7%
Amrest 2572 5647 -2,4% -7,1% Kernel 5420 4554 04% 9,9% CO2 [EUR/] 54,2 3,7%  -54% -3,7% 663% 89,6%
Asbis 22,45 1246 3,0% 177,8% Kety 701,00 6764 0,0% 426%  Wegiel ARA [USD/t] 126,8 1,0% 2,6% 50% 831% 157,7%
Asseco 3960 2055 0,3% -7,9% Kruk 290,80 5528 6,7% 104,8% Miedz LME [USD/t] 94823 2,1% 1,4% 14% 22,4% 50,5%
Azoty 33,10 3283 1,0% 20,6% Livechat 132,00 3399 0,3% 257%  Aluminium LME [USD/t] 2480,7 2,3% -26% -1,1% 257% 51,6%
Benefit 815,00 2359 -0,4% -2,3% Mabion 6470 1046 2,7% 211,8% Cynk LME [USD/t] 2960,5 1,6% 15% -02% 85% 381%
Biomed-L. 9,71 621 1,0% 8,4% mBank 322,40 13659 32% 799%  Oféw LME [USD/t] 23310 1,2% 0,5% 29% 18,0% 27,4%
Budimex 271,00 6919 0,9% -11,9% Millennium 4,77 5789 13% 459%  Stal HRC [USD/{] 1790,0 0,6% 01% -1,1% 78,1% 272,1%
Celon 3890 1751 -03% -4,1% Neuca 806,00 3562 2,0% 238% Rudazelaza [USD/] 215,0 -0,2% 1,4% 0,2% 38,0% 104,3%
Ciech 50,50 2661 -0,6% 56,8% OncoArendi 49,65 691 0,8% -1,9% Wegiel koksujgcy [USD/t] 202,0 0,7% 6,8% 50% 87,5% 742%
Comarch 243,00 1976 -0,8% 24,9% Polenergia 70,10 3186 3,1% 29,3%  Zioto [USD/oz] 1802,5 0,3% 0,9% 1,7% -48% -0,4%
Datawalk 192,80 942 0,7% 0,4% PKP Cargo 21,50 963 -0,5% 56,9% Srebro [USD/oz] 26,0 0,5% -1,6% 0,0% -12% 34,9%
Develia 3,09 1381 -03% 566% Playway 461,40 3045 -0,6% -27,1%  Platyna [USD/oz] 1096,5 1,6% 0,3% 2,0% 24% 29,1%
Dom Dev. 144,00 3657 1,1% 26,3% Selvita 8050 1478 -0,1% 63,3%  Pallad [USD/oz] 28020 -03% 0,3% 0,8% 14,2% 40,5%
Enea 855 3772 -12% 30,8% Stalprodukt 366,00 2042 0,7% 21,8%  Bitcoin USD 343866 4,5% 2,3% 0,7% 20,3% 273,1%
Eurocash 14,10 1962 0,1% 0,4% TEN 496,40 3607 -0,1% -9,9% Pszenica [USd/bu] 608,5 -06% -58% -94% -50% 15,6%
Famur 228 1308 0,7% 1,1% WP.PL 119,40 3490 2,4% 284%  Kukurydza [USd/bu] 623,8 -22% -105% -13,4% 28,9% 832%
GPW 48,00 2015 0,0% 5,0% XTB 16,92 1986 -22% -55% Cukier ICE [USD/Ib] 173 -1,0% -48% -34% 231% 44,1%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W 2Q21 sptaty z portfeli wyniosty PLN 554m (33% r/r, 8% kw/kw), a inwestycje w portfele PLN 484m (vs. PLN
159m w 1Q21 oraz PLN 23m w 2Q20). Spétka nabyta portfele o wartosci nominalnej PLN 2,764m, a Srednia cena
zakupu wyniosta 18% (wobec 18% w 1Q21 oraz 12% w 2Q20).

Spétka poinformowata réwniez, ze najwigksze inwestycje zostaty dokonane w Polsce, a ponadto Kruk nabyt
portfele detaliczne we Wioszech, Hiszpanii, Rumunii, Czechach i na Stowacji. Przedmiotem zakupu byly przede
wszystkim portfele bankowe oraz od instytucji finansowych pozabankowych.

W komentarzu CEO poinformowat, ze pod wzgledem inwestyc;ji ,jest przekonany, ze druga potowa roku bedzie
réwnie aktywna”.

Komentarz BDM: Pozytywny. 2Q21 byt kolejnym kwartatem z bardzo dobrymi sptatami (najwyzszymi w historii),
ktore wzrosty az o 8% w stosunku do solidnego 1Q21. Tak wysokie sptaty (o ile nie zawieraty istotnych
jednorazowych sptat korporacyjnych) odbieramy pozytywnie, szczegolnie biorgc pod uwage fakt, Zze niska skala
inwestycji w portfele w 2020 r. powinna skutkowac stopniowym wyptaszczaniem dynamiki odzyskéw. Poziom
inwestycji tez wydaje sie bardzo solidny (az PLN 643m w | pétroczu). Dane dotyczgce zaréwno spfat, jak i
inwestycji dobrze rokujg na Il potowe roku.

Energa rozwigze czes¢ rezerw na finansowanie spotki Elektrownia Ostroteka. Szacowany wpltyw na
skonsolidowany wynik netto spéiki za | potrocze 2021 roku wynosi ok. 111 min PLN.

Energa podata, ze zidentyfikowata mozliwo$¢ czesciowego rozwigzania rezerwy do poziomu 107 min PLN
utworzonej pierwotnie w kwocie 218 min PLN na finansowanie spétki Elektrownia Ostroteka dla celéw rozliczenia
projektu budowy Elektrowni Ostroteka "C" o mocy 1000 MW.

Enea zdecydowata o rozwigzaniu czesci rezerw dotyczacych Elektrowni Ostroteka. Szacowany wptyw na wynik
netto grupy w | potroczu 2021 roku wynosi ok. 114 min PLN.

Enea podata, ze zidentyfikowata mozliwo$¢ czesciowego rozwigzania rezerwy utworzonej w kwocie 222,2 min
PLN (pierwotnie w kwocie 219,4 min PLN). CzeSciowe rozwigzanie rezerwy w kwocie ok. 114 min PLN nastgpi
w zwigzku z planowanym rozliczeniem inwestycji realizowanej przez spotke Elektrownia Ostroteka. Wartos¢
rezerwy po jej czesciowym rozwigzaniu wynosi¢ bedzie ok. 108 min PLN.

Podczas WitcherConu CD Projekt ogtosit, ze w zwigzku z premierg Wiedzmina 3 na platformy nowej generac;ji
szykuje dla graczy darmowe DLC do gry inspirowane serialem Netflixa.

Wedtug statystyk opublikowanych przez PlayStation (https://blog.playstation.com/2021/07/09/playstation-store-
june-2021s-top-downloads/), w czerwcu najczesciej pobierang grg na PS4 byt wiasnie Cyberpunk 2077, ktéry
wrécit na platforme Sony po pétrocznej absencj.

Komentarz BDM: Powyzsze informacje odbieramy neutralnie. Darmowe DLC to mity dodatek, ktéry jest jednym
z zabiegéw odbudowy zaufania/ wizerunku ws$réd spotecznos$ci graczy lecz nie powinien mie¢ wplywu na
poprawe wynikéw spétki. Jezeli chodzi o drugg informacje, zwracamy uwage, ze dotyczy ona najczesciej
pobranych gier — nie chodzi tutaj o zakupione gry, a te ktére zostaty pobrane/zainstalowane. Cyberpunk 2077
to gra zajmujgca duzo miejsca na dysku, stgd naszym zdaniem wzrost pobrar wynika z checi sprawdzenia przez
spoteczno$c (w tym tych ktérzy wczesniej kupili tytuf) stanu produkcji po licznych aktualizacjach. Aby $ledzic¢
pozycjonowanie sie tytutéw, ktére aktualnie najlepiej sie sprzedajg trzeba wybra¢ kategorie ,Best Selling”
(https://store.playstation.com/en-pl/category/44d8bb20-653e-431e-8ad0-c0a365f68d2f/1) — aktualnie CP jest
dopiero na 5 stronie.

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-czerwiec 1.804 nowych przyczep i naczep (83% r/r) — dane PZPM. W
samym czerwcu Wielton wydat 286 pojazdow.
Udziat firmy w rynku wyniést w okresie styczen-czerwiec 11,73% wobec 14,24% w analogicznym okresie 2020 r.

Rada nadzorcza odwotata ze sktadu zarzadu prezes Barbare Piontek oraz dwéch wiceprezeséw: ds. rozwoju
Tomasza Dudeg i ds. handlu Wtodzimierza Herezniaka. Z kolei wiceprezes ds. ekonomicznych Jarostaw Jedrysek
ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w zarzadzie z powodéw osobistych.

Notowania benchmarkéw w czerwcu 2021:

Komentarz BDM:

Nawozy: po 2 miesigcach stabilnych cen nawozéw w czerwcu obserwowane byty znaczgce wzrosty notowan w
reakcji na drogi gaz i CO2. Najwiecej zyskat mocznik (+19% m/m, +98% r/r) i NPK (+19% m/m, +66% r/r). O
ponad 15% m/m wzrosty tez notowania amoniaku, a 0 8% m/m DAP (+109% r/r). Relatywnie stabiej zachowywaty
sie ceny saletrzakéw, co jest negatywne dla wynikéw przede wszystkim Putaw i Tarnowa. Srednia cena portfela
nawozowego GA wzrosta o 10% q/q (+51% r/r) do poziomu ok. 1370 PLN/t, a $rednia marza po kosztach gazu i
CO2 nieco poprawita sie wzgledem poprzednich 2 miesiecy. Niestety rosngce ceny wcigz nie w petni
rekompensujg galopujgcych kosztéw surowcowych. Szacujemy, ze syntetyczna marza po kosztach gazu i CO2
spadfa w 2Q’21 0 5% q/q (-5% r/r) do 711 PLN/t vs 662 PLN/t po maju).

Srednia cena TTF w czerwcu wyniosta 28,8 EUR/MWh (+15% m/m, +480% r/r), a w lipcu przekraczata 35
EUR/MWh. Wypetnienie europejskich magazynéw na koniec czerwca siegato zaledwie 47% czyli najnizej w
historii. Rynek LNG wcigz preferuje dostawy do Azji, gdzie ceny sq wyzsze (silny popyt z uwagi na niskg
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produkcje hydroenergetyczng). Z kolei na komercyjne dostawy Nord Stream Il trzeba poczekac ,miesigce”, a
wysokie ceny CO2 wspierajg generacje gazowg w Europie.

Ceny nawozdéw na poczatku lipca kontynuowaty trend wzrostowy m/m. Notowania mocznika 09.07 siegnety juz
450 USDA, co jest poziomem najwyzszym od 2012 roku. Niestety wysokie ceny wcigz nie rekompensujg drogiego
gazu/CO2.

Tworzywa: notowania tworzyw po wzrostach w poprzednich miesigcach lekko stracity, cho¢ przecena surowcow
ropopochodnych byta wieksza. Ceny kaprolaktamu/poliamidu spadty o 11/6% m/m (+76/+85% r/r). Koszty
benzenu spadfy o 356% m/m (+65% r/r), a fenolu o 22% m/m (+60% r/r). Tym samym marze na produkcji
kaprolaktamu wzrosty >4000 PLN/t czyli do pozioméw z 2017/1H’19, kiedy spotka generowata 40-50 min PLN
kwartalnej EBITDA w tym obszarze (16 min PLN w 1Q’21 i strata w 2020).

Chemia: podobnie jak w maju, ceny wiekszo$ci produktéw chemicznych w czerwcu utrzymaty sie na
porownywanych poziomach m/m. W relacji do ubiegtorocznych pozioméw najwiekszy wzrost dotyczy alkoholi
OXO, tak jak w poprzednich miesigcach, co bedzie miato wyraznie pozytywny wptyw na wyniki ZAK w 2Q°21. W
czerwcu widac byto nieznaczne ostabienie marz OXO z poprzednich pozioméw. Kedzierzyriska spétka byta
Jjednym z najwiekszych pozytywnych zaskoczen 1Q’21. Marze na melaminie spadaty przez drogi gaz.
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Syntetyczna cena nawozéw* vs zrealizowana PLN/t

Syntetyczna marza PLN/t vs EBITDA/t w s. nawozow
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Zrédio: BDM, spétka, szacunki wiasne. *- przy typowym
mix. LS- syntetyczna cena hawozoéw przy typowym mixie
PLN/t (na podstawie benchmarkéw), PS- cena sprzedazy

gazie i CO2

Zrédio: BDM, spétka, szacunki wiasne. *- syntetyczna
cena nawozéw-koszt gazu i CO2. LS- syntetyczna marza
PLN/t, PS oczyszczona EBITDA/t w nawozach MPLN.

nawozow zrealizowana. Korelacja 0,76. Korelacja 0,69.
Solar Company osiggneto skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 12,8 min PLN
w czerwcu br. W czerwcu 2020 r. jej skonsolidowane przychody siegnety 11,9 min PLN

Tauron Polska Energia ogtosit postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska prezesa, wiceprezesa ds. finanséw,
wiceprezesa ds. strategii i rozwoju oraz wiceprezesa ds. handlu.

Wojas odnotowat w czerwcu 2021 roku 23,8 min PLN skonsolidowanych przychoddw (6% r/r).
W okresie styczen - czerwiec 2021 roku skonsolidowane przychody Wojasa ze sprzedazy wyniosty 119,9 min
PLN (16,6% r/r).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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WZA zdecydowato, by zgodnie z rekomendacjg zarzadu z zysku osiggnietego w 2020 r. na dywidende
przeznaczy¢ 1,21 mld PLN, co daje 0,21 PLN dywidendy na akcje.
Dniem dywidendy jest 19 lipca, a jej wyptata nastgpi¢ ma 3 sierpnia 2021 roku.

Atal aktualizowat dane dotyczace sprzedazy i przekazan w | pétroczu 2021 r. Grupa sprzedata w tym czasie 2.070
lokali i przekazata klientom klucze do 1.650 lokali.

W samym drugim kwartale sprzedano 1.223 mieszkania. Jak podano, w kwietniu spétka podpisata 413 umoéw
deweloperskich i przedwstepnych, w maju 382 umowy, a w czerwcu 428.

30 czerwca spoétka informowata, ze wedtug wstepnych danych sprzedata w pierwszym pétroczu 2.044 mieszkan,
a przekazata ich 1.639.

Grupa chce w 2021 r. wprowadzi¢ na gietde akcje kilkunastu spotek.
Dotychczas w 2021 r. INC, jako autoryzowany doradca w debiutach na NewConnect, wspierata 3 spétki, a w catym
ubiegtym roku byto to 6 spotek.

Agencja Restrukturyzaciji Przemystu przyznata Rafako 100 min PLN pomocy na restrukturyzacje. Srodki postuza
zabezpieczeniu linii gwarancji w wysokosci 46 min PLN oraz sfinansowaniu kosztéw dziatalno$ci zwigzanej z
realizowanymi i przysztymi kontraktami (54 min PLN).

Oferta Torpolu o wartosci 838 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK.
Przetarg dotyczy rob6t budowlanych dla etapu | projektu "Prace na linii kolejowej nr 38 na odcinku Etk-Korsze
wraz z elektryfikacjg".

Intersport Polska zawart umowe z podmiotem branzowym w celu udostepnienia danych do przeprowadzenia
potencjalnego badania due diligence.

Biomed Lublin podpisat umowe na budowe budynku badawczo-rozwojowego Zaktad ONKO BCG. Wartosé
wynagrodzenia przystugujgcego wykonawcy z tytutu realizacji inwestycji budowlanej wynosi 33 min PLN.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 05/07.2021-12/07.2021

Link
Kraj
Huuuge Games — spdtka w 2Q’21 miata 97,5 min USD przychoddéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,477320
Ten Square Games — spétka w 2Q’21 miata 155,1 min PLN przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,477275
CD Projekt - CD Projekt RED Vancouver oficjalnie. Digital Scapes zostato kupione przez CDR. https://tinyurl.com/3nwhrzw
11 bit studios - Frostpunk zostanie rozbudowany na konsolach. W lipcu zadebiutujg dodatki. https://tinyurl.com/y87342vr
Artifex Mundi — spétka w czerwcu miata 3,4 min PLN przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,477540
T-Bull - zapowiedz symulatora Postindustrial Center Renovator. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,477550
Games Operators - informacja o zawarciu umowy znaczacej dotyczacej gry Cyber Ops. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,477452
Vivid Games - informacja o szacunkowych wynikach finansowych za czerwiec 2021 r. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,477524
Zagranica
PS5 jest juz ,,zdecydowanym liderem rynku” w Wielkiej Brytanii. https://tinyurl.com/34natkh3
Tworcy Battlefielda i Apex Legends opowiedza o przysztosci gatunku FPS. https://tinyurl.com/dxsrfxbw
Szef marki Xbox zaprasza na pokaz PlayStation. https://tinyurl.com/skhvzy33
Microsoft stracit kontrakt na 10 mld USD. Pentagon rezygnuje z JEDI. https://tinyurl.com/thxu8jrm
Codemasters stracito swoich szeféw. Zaledwie 4 miesigce po dotaczeniu do EA. https://tinyurl.com/32mvd5cy
Microsoft nie zdecydowatby sie na wrogie przejecie Bethesdy. https://tinyurl.com/hpr3kavf
Resident Evil Village z kapitalnym wynikiem. https://tinyurl.com/fjdcdbtm
FIFA 22 z petng prezentacja w tym tygodniu! https://tinyurl.com/bj8y5d3w

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl

Pandemia obnazyta stabosci branzy meblowej - méwi Maciej Formanowicz, prezes gietldowej Fabryki Mebli
Forte. (Rzeczpospolita)

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 12.07.2021 roku, 07:28 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spétki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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