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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Realizacja zyskow 1D YTD
Woeczoraj po srodowych wzrostach nie byto juz Sladu, a inwestorzy 5 5
przystapili do realizacji zyskow. WIG stracit -1,9%, WIG20 -2,2%, mWIG40 /%0 e o P
-1,5%, a sWIGB80 -1,0%. Cigzko znalez¢ jednoznaczny powdd spadkow, .o AgEAg - P
tym bardziej, ze po srodowych minutes FOMC gietdy w USA konczyty sesje  qwicso 205947 1,0% 27.9%
kolejnymi rekordami. Przecena widoczna byta na najwiekszych rynkach w ¢ 66598,1 -1,9% 16,8%
Europie oraz w USA. DAX spadt -1,7%, CAC -2,0%, a FTSE -1,7%. Z kolei Nc index 4894 0,2% 1,2%
S&P i Nasdagq stracity po odpowiednio -0,9% oraz -0,7%. W Polsce wsréd wiG Banki 6 400,4 2,7% 34,3%
duzych spotek najwieksze spadki zanotowaty LPP (-3,9%), Santander (- wiG Bud 41452 -0,8% 13,2%
3,7%), KGHM (-3,6%) oraz Tauron (-3,2%). Na zielono $wiecity tylko trzy WIG Chemia 10335,0 0,2% 34,3%
spotki: Cyfrowy (1,9%), Orange (1,7%) oraz PGE (0,7%). Po sesji WIGDew Sl0tL2 e 26
poznalismy decyzje RPP, ktora - zgodnie z oczekiwaniami - postanowita W!G Energia BEH B AR
utrzymaé stopy procentowe bez zmian. Jednoczesénie w swojej projekcji V'C Games A -1,1% 17,1%
NBP podwyzszyt zakres oczekiwanej inflacji zaréwno na 2021 r., jak i na s DIk '0’7:/" 17'0?’
2022 r. Dzisiaj bedzie miata miejsce konferencja prezesa Glapinskiego, mg L’ZT"Z Zﬁzi ii;‘j ;ig;‘:
ktéra moze przyblizy¢ prawdopodobienstwo wzrostu stop procentowych w |~ Spoz 4292:2 _2:8% 17:9%
Polsce. Z rana NIKKEI traci -1,8%, a kontrakty terminowe na S&P sg na - ;s surowce 58612 3.5% 4.2%
0,3% minusie WIG Telco 1062,1 1,8% 8,7%

Michat Fidelus pax 15 420,6 -1,7% 12,4%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK TSS00 i P B
. JSW: W pigtek moze doj$¢ do zmian w zarzadzie - Parkiet; SR LY B i
. Celon Pharma: Spoétka zaoferuje 6 min akcji po cenie 36 PLN/walor; guX SRy R0 2% L20
. Benefit Systems: Cena sprzedazy akcji wtasnych zostata ustalona na bt 320, 0.5% Lo.0%

800 PLN/SZt.; DJIA 344219 -0,7% 12,5%
. ML System: Spotka ma raport potwierdzajacy skutecznos¢ COVID r;zj::gammp 11245545297'2 [1);:2 153 f;f
. .IJjg\t/?/(':tgrk;ecny poziom cen wegla koksowego gwarantuje rentownosé RkkEIo2S DS A% f2id
= Wikana: Wzrost kontraktacji 0 220% r/r i przekazan o 326% r/r w 2Q'21 = RIEIN T 0‘3%': " '50/:

[WykreSy BDM]; USD/PLN 3‘84 0 1% 2‘7%
L] Ronson: Wzrost kontraktacji 0 67% r/r i przekazan o 20% r/r w 2Q’21 Eep—— 4'19 1'0% gl

[WykreSy BDM]; EUR/USD 1‘18 0‘4% -3‘1%
= Action: Wzrost sprzedazy w czerwcu o 8% r/r [wykres BDM]; ey 10'930 -0',8% 6"3%
. Cavatina, IPO: Cena emisyjna akcji spotki zostata ustalona na 25 PLN;
. Magna Polonia: Emitel ma zaptaci¢ spéice 163,7 min PLN wraz z FW20

odsetkami; Wartos$é Zmiana
- Boryszew: Spoétka planuje w pazdzierniku przedstawi¢ strategie; S EETER 2252 47 2.13%
- Synektik: Spétka spodziewa sie poprawy rentownosci w kolejnych Kurs zamkniecia 2206 51 -2,26%

kwartatach; Kurs min. 2205 1 0,05%
. Skotan: Grupa przewiduje poprawe wynikéw w kolejnych kwartatach; Kurs max. 2953 14 -0,62%
. Movie Games (NC): Spétka zaoszczedzi ponad 1,2 min PLN z tyt. ulg Wolumen obrotu 21312 3132 12,81%

podatkowych; Otwarte pozycje 44731 1200 2,76%
- TenderHut (NC): Spotka zaktad w strategii do '25 m.in. akwizycje;
= Swissmed Centrum Zdrowia: Lux Med. | B. Hangartner ogtosili itz EFY

wezwanie na 44,6% akcji po 10,94 PLN/walor. Indeks Open Low High  Close 1D Obrot

WIG20 2280,6 22306 22806 22346 -22% 884

WIG30 2724,0 26742 27240 26789 -2,1% 932
WYKRES DNIA MWIG40 4901,3 205116 208732 48343 -15% 119
SWIG80 208664 48324 49098 20594,7 -1,0% 38
WIG-PL 685836 679189 685836 679189 -1,9% 1043
WIG 677164 665355 677164 665981 -19% 1077

Dzi$ zadebiutuje Shoper, a wczoraj zakonczyly sie zapisy na akcje Cavatina
Holding. t-acznie z Onde to 8 debiut na rynku gtéwnym GPW w tym roku (>7 mid
PLN), czyli najwiecej od 2016 roku. Duza aktywno$¢ panuje tez w obszarze
ABB/SPO (5,7 mld PLN), gdzie warto$¢ transakcji jest najwyzsza od 2014 roku, wic20

czyli odkad zbieramy dane. Close MC 1D YTD
Allegro 71,82 73490  -2,1% -15,2%
Wartos¢ IPO i transakcji ABB/SPO na rynku gtéwnym GPW [min PLN] Asseco Poland 79,30 6582  -0,3% 16,4%
ccc 118,05 6 477 -2,8% 34,9%
12000 11096 CD Projekt 187,48 18887  -3,1% -31,8%
Cyfrowy P. 32,20 20593 1,9% 6,3%
10000 Dino 300,30 29441 -1,7% 3,8%
JISwW 35,70 4192 -2,4% 37,6%
8000 KGHM 184,80 36960  -3,6% 1,0%
Lotos 52,26 9661 -2,0% 26,1%
6 000 LPP 13 160,00 24378 -3,9% 58,8%
Mercator 271,70 2893 -1,9% -35,6%
4000 Orange 7,26 9528 1,7% 10,2%
Pekao 91,10 23911  -2,5% 49,1%
2000 PGE 9,05 16 914 0,6% 39,2%
PGNIG 6,45 37293  -2,9% 16,5%
- PKN Orlen 73,36 31377 -22% 27,1%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  2021YTD PKOBP 36,98 46225  -2,6% 28,8%
PZU 36,82 31795  -1,4% 13,8%
u Oferta IPO MPLN ABB/SPO MPLN Santander Polska 245,50 25087 -3,7% 32,2%
Tauron 3,34 5845 -3,2% 22,5%

Zrédto: BDM, spétki
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 488,20 1154 0,1% 3,0% Handlowy 4650 6076 -0,9% 32,3% Ropa Brent [USD/bbl] 74,2 1,1% 21% -12% 433% 753%
Alior 33,10 4321 -20% 951% ING BSK 178,00 23158 -45% 4,1% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 34,0 4,1% -6,6% -4,0% 77,5% 538,5%
Amica 158,80 1235 -39% 8,2% InterCars 398,00 5639 -0,3% 68,6% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 338 2,4% 52% -3,0% 772% 472,9%
Amrest 26,36 5787 -19% -4,8% Kernel 54,00 4538 -37% 95% CO2 [EUR/] 52,3 -05% -92% -7,1% 60,4% 785%
Asbis 21,80 1210 -2,9% 169,8% Kety 701,00 6764 -0,7% 42,6% Wegiel ARA [USD/t] 125,6 0,8% 2,7% 4,0% 81,3% 153,4%
Asseco 3950 2050 -2,9% -8,1% Kruk 272,60 5182 0,6% 92,0% Miedz LME [USD/t] 92875 -14% -01% -0,7% 19,9% 49,1%
Azoty 32,76 3250 0,2% 19,3% Livechat 131,60 3389 12% 253% Aluminium LME [USD/t] 24240 -22% -29% -34% 22,8% 484%
Benefit 818,00 2368 -3,2% -1,9% Mabion 63,00 1018 -4,0% 203,6% Cynk LME [USD/] 29145 -09% -03% -18% 68% 37,7%
Biomed-L. 9,61 615 -0,9%  7,3% mBank 312,40 13235 -2,4% 743% Otéw LME [USD/] 23035 0,8% 1,7% 1,7% 16,6% 28,0%
Budimex 268,50 6855 -0,9% -12,7% Millennium 4,71 5716 -0,9% 44,1% Stal HRC [USD/] 1778,0 -04% -1,7% -18% 76,9% 269,6%
Celon 39,00 1755 -2,3% -3,8% Neuca 790,00 3491 -29% 21,4% Ruda zelaza [USD/] 2138 -1,8% 0,2% -0,4% 37,2% 103,1%
Ciech 50,80 2677 1,0% 57,8% OncoArendi 49,25 685 -13%  -2,7% Wegiel koksujgcy [USD/t] 200,5 2,6% 7,8% 42% 86,1% 735%
Comarch 245,00 1993 -2,4% 26,0% Polenergia 68,00 3090 -8,4% 255% Ztoto [USD/oz] 1800,7 -0,1% 1,6% 1,6% -4,9% 0,0%
Datawalk 191,40 935 -4,0% -0,3% PKP Cargo 21,60 967 -1,8% 57,7% Srebro [USD/oz] 25,9 -07% -06% -0,7% -1,9% 38,9%
Develia 3,10 1385 1,1% 57,1% Playway 464,20 3064 0,8% -26,7% Platyna [USD/oz] 1078,7 -0,7% -0,5% 0,4% 0,8%  30,2%
Dom Dev. 142,40 3617 -1,1% 24,9% Selvita 80,60 1479 04% 635% Pallad [USD/oz] 27910 -2,0% 0,8% 0,4% 13,7% 42,2%
Enea 8,65 3818 -0,3% 32,4% Stalprodukt 363,50 2028 -50% 21,0% Bitcoin USD 331286 -42% -01% -29% 159% 259,3%
Eurocash 1409 1961 -15% 0,3% TEN 497,00 3612 0,4% -9,8% Pszenica [USd/bu] 612,3 -04% -70% -88% -44% 18,3%
Famur 2,26 1299 -22% 0,4% WP.PL 116,60 3408 -1,2% 254% Kukurydza [USd/bu] 643,0 -15% -10,7% -10,7% 32,9% 83,1%
GPW 48,00 2015 -0,2% 5,0% XTB 1730 2031 19% -3,4% Cukier ICE [USD/Ib] 17,5 -17% -2,7%  -25% 243% 442%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

JSW Posiedzenie rady nadzorczej JSW juz w pigtek, moze dojs¢ nie tylko do odwotania prezes JSW, ale nawet
catego zarzgdu. Decyzje personalne wazy¢ sie bedg do ostatniej chwili. - Parkiet

Celon Pharma Grupa zakonczyta budowe ksiegi popytu. Spétka zaoferuje w ofercie publicznej 6 min akcji po cenie 36 PLN
za akcje. Cena maksymalna w ofercie wynosita 45 PLN za akcje.

Benefit Grupa ustalita cene sprzedazy 118 tys. akcji wlasnych w trybie przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB)
na 800 PLN za sztuke.

ML System Grupa otrzymata koncowy raport potwierdzajgcy skuteczno$¢ urzadzenia Covid Detector w wykrywaniu
obecnosci wirusa SARSCoV-2 w wydychanym powietrzu oraz prébkach pobranych z wewnetrznej czesci
policzka oraz z nosogardzieli.

JSW Obecny poziom s$wiatowych cen wegla koksowego, surowca kluczowego do produkcji stali, gwarantuje

rentowng dziatalnos¢ spdtki w 3Q’21, poinformowata prezes Barbara Piontek.
Od pewnego czasu widoczne jest ozywienie sektora stalowego, po ograniczeniach zwigzanych z COVID-19
przywrocone zostaty do pracy petne zdolnosci produkcyjne wielkich piecow. Europejscy producenci stali
majg petne portfele zamdwien co najmniej do konca roku, a wyroby stalowe notujg najwieksze od lat poziomy
cen.

Ronson Deweloper zakontraktowat 249 mieszkan (+67% r/r) i wydat 260 lokali (+20% r/r) w 2Q’'21.

Ronson - kontraktacja kwartalna [szt.] Ronson - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Wikana Deweloper zakontraktowat 80 mieszkan (+220% r/r) i wydat 81 lokali (+326% r/r) w 2Q’21.
Wikana - kontraktacja kwartalna [szt.] Wikana - przekazania kwartalne [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Spotka wypracowata w czerwcu 180 min PLN przychodow (+8% r/r). Marza brutto wyniosta 8,1%.

Action - sprzedaz miesigeczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 25 PLN, czyli potowe mniej niz wynosita cena maksymalna, a
inwestorzy obejmg 7,5 min akgiji, czyli caty oferowany pakiet. Warto$¢ oferty wyniesie 187,5 min PLN.

Spoétka podpisata umowe na modernizacje zabytkowego budynku Teatru Dramatycznego im. Aleksandra
Wegierki w Biatymstoku,. Koszt budowy wynosi 31,8 min PLN. Przewidywany termin zakonczenia inwestycji
to poczatek 2023 roku.

Sad Okregowy w Warszawie w wyroku z 2 lipca zasadzit od spétki Emitel na rzecz spotki kwote 163,7 min
PLN wraz z odsetkami ustawowymi, ktére na dzien wydania wyroku wynoszg 99,7 min PLN.

Spotka podpisata umowe nabycia Digital Scapes, studia deweloperskiego z siedzibg w Vancouver.

Grupa w pazdzierniku planuje przedstawi¢ strategie rozwoju do 2026 roku, w ktorej dziatalno$¢ grupy moze
byé poszerzona m.in. o utylizacje odpadéw poprzemystowych, medycznych, komunalnych - poinformowat
PAP Biznes w wywiadzie p.o. prezesa Boryszewa Wojciech Kowalczyk.

Spétka obserwuje ozywienie koniunktury rynkowej, zaktada dalszg poprawe rentownosci w kolejnych
kwartatach - poinformowat PAP Biznes wiceprezes Dariusz Korecki. Celem spdiki jest istotny wzrost zysku
operacyjnego i netto r/r.

Grupa wystata w 1H'21 do sgddéw ponad 6 tys. pozwéw w sprawach frankowych, co oznacza, ze plan 8 tys.
pozwow w catym 2021 roku powinien zostaé przekroczony - poinformowat PAP Biznes prezes Votum Robin
Lawyers, Kacper Jankowski.

Konsorcjum Erbud Industry i Erbud podpisato z Tauron Ciepto umowe o wartosci 51,8 min PLN netto na
"Budowe w formule 'pod klucz' kottowni szczytowo-rezerwowej w Tauron Ciepto Sp. z o.0., Zaktad
Wytwarzania Bielsko-Biata Elektrocieptownia Bielsko - Pétnoc EC-2".

Koncern chce dysponowa¢ magazynami energii o mocy 800 MW do 2030 roku, poinformowat prezes
Wojciech Dgbrowski.

Spétka uzyska zwrot z tytutu nadptaconego podatku dochodowego w wysokosci ponad 1,2 min PLN. Istotny
wptyw na te kwote miato zastosowanie ulgi IP BOX, z ktérej spétka korzysta od ubiegtego roku.

Spotka zaktada w strategii na lata 2021 - 2025 dalszg ekspansje zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych oraz akwizycje podmiotow dziatajgcych w szeroko pojetym sektorze IT.

TenderHut planuje przeprowadzi¢ publiczng emisje 180 tys. nowych akcji w ramach kapitatu docelowego.

Grupa przewiduje poprawe wynikéw w kolejnych kwartatach 2021 roku, w przysziosci chce rozszerzy¢
portfolio produktéw o kosmetyki - poinformowat podczas czatu inwestorskiego prezes spotki Jacek
Kostrzewa.
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W pierwszym potroczu 2021 roku Tauron przytgczyt do sieci blisko 44 tys. mikroinstalacji o tgcznej mocy ok.
317 MW.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 2Q’21 z dn. 30.wrze$nia na 16.sierpnia.

Noobz from Poland, producent strategicznych gier wideo, zadebiutuje na NewConnect 13 lipca.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptaceniu 5 EUR dywidendy na akcje z zysku za 2020 rok, czyli 17,6%
wiecej niz przed rokiem. Dniem dywidendy bedzie 21 lipca, a jej wyptata nastapi 22 lipca.

Lux Med i Bruno Hangartner wezwali do sprzedazy 2,7 min akcji Swissmed Centrum Zdrowia, stanowigcych
ok. 44,6% ogdlnej liczby gtoséw na WZ, po 10,94 PLN za akcje.

Zmagajaca sie z wysokimi cenami za emisje CO2 grupa ZE PAK, ktéra wytwarza energie z wegla
brunatnego, rozglagda sie za mozliwoscig inwestycji w energetyke jadrowa. Na stole lezg dwa rozwigzania:
inwestycja w mate reaktory atomowe SMR albo udziat w budowie elektrowni jgdrowej w Kaliningradzie. -
Rzeczpospolita

Orlen stawia na rozwoj w Chinach. W tym roku sprzedaz petrochemikaliow koncernu ma wzrosng¢ w
Panstwie Srodka o ok. 50%. - Parkiet

Vercom wydat w dwa dni prawie 40 min PLN na przejecia w komunikacji push oraz e-mail. A to dopiero
poczatek — w ciggu roku moze wytozy¢ na akwizycje jeszcze ponad 200 min PLN. — Puls Biznesu

Shoper, firma oferujgca ustugi dla branzy e-commerce, prowadzi rozmowy z kilkunastoma podmiotami.
Jednoczesnie ma ambitny plan wzrostu organicznego. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

piatek, 9 lipca 2021, 07:33 CEST

WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.07.2021 roku, 07:33 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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