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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Dwa oblicza rynku 1D YTD
Miniony tydzien miat 2 oblicza. Najpierw obawy zwigzane z potencjalng IV falg wirusa,

wywotanym przez dominujgcy w UK wariant Delta, przecenity WIG20/WIG o 3% z wiodgcg WIG20 22522 0,1% 13,5%
rolg bankow (-7%) i przesadzity o spadkowym miesigcu. Z kolei dwie pierwsze sesje lipca WIG30 26975 0,2% 16,6%
byly juz udane m.in. po rekordowych danych o aktywno$ci przemystowej w Polsce czy mwiG40 4880,3 0,8% 22,7%
Europie. NYSE zanotowata 7 z rzedu wzrostowych sesji, a gt. indeksy wdrapaty sie na nowe, swiGcso 20814,1 0,4% 29,3%
histor)t/czr;e (rjnakslima(.1 I:’gqtkgwy raportdz ameré/ka?skiego ryrtm)ku_pracy p'okgzasl g;jw}i_fkszy WIG 67027.9 0,3% 17.5%
wzrost zatrudnienia o miesigcy, podczas gdy stopa bezrobocia wzrosta do 5,9%. aport NC Index 498.3 0.4% 0.6%
wzmochnit poglady, ze bank centralny nie spieszy si¢ w najblizszym czasie z ograniczeniem - 5 5
luznej polityki monetarnej. S&P500 w skali tygodnia zyskat 1,7%, przy czym obecne 0 EEL SEu Y A
wydarzenia bardziej wspieraty spotki technologiczne. Russel Growth poszedt w gore o0 2,4% WIG Bud 41884 0.1% 14.4%
przy 0,4% wzroscie spotek ,value”. Obawy (na wyrost) o nawrét pandemii szczegolnie mocno ~ WIG Chemia 103285 0,4% 34,2%
byty widoczne na GPW. WIG20 stracit 1,3%, a jeszcze wigksza strate zanotowat mWIG (-  WIG Dew 3039,1 -0,1% 27,4%
2,3%). Indeks pociggnety banki i PGE (-9,4%) najgorszy komponent WIG20 w reakcji na  wiG Energia 2687,1 -0,4% 31,7%
rekordowe koszty up(awr}ieﬁ do emisji CO2 (nawet 58 EUR/t, +80% YTD). Rekordowe ceny g Games 240271 0,4% -16,8%
CO2 spowodowaty réwniez nowe maksima na europejskim rynku gazu. Koszty btekitnego WIG IT 45506 1.2%

. . L . i 2% 17,8%
paliwa na bazie TTF wzrosty o >10% w tygodniu i przekroczyty maksima z 2008 roku (>36 e —— - o e
EUR/MWh), co przyczynito sig¢ do znizki Grupy Azoty. Z kolei najlepszym komponentem ) ’ ! 0“ ! n“
mWIG40 byta Polenergia (+10%) czyli ,czysty” producent e.e. oraz TEN, ktory poinformowat W!G Paliwa 63894 -0.1% 29,0%
o certyfikacji kluczowej gry w Chinach i transakcji M&A wioskiego studnia. Straty odrabiat WIG Spoz 4395,0 -0,3% 20,7%
réwniez CD Projekt, a najlepszym komponentem WIG20 okazat sie Mercator (+8%). Dzi§ WIG Surowce 60425 -1,1% 7,4%
nastroje na rynkach o poranku sa lekko pozytywne. W USA mamy wolne. WIG Telco 1008,0 0,7% 3,2%

Krystian Brymora pax 15 650,1 0,3% 14,1%

- - FTSE100 71233 0,0% 10,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' ' 0“ ’ U"
= PKN Orlen: otoczenie w rafinerii bez poprawy w czerwcu’'21 (m. raf. 2,9 USD/bbl vs 3,3 USD/bbl w maju CAC40 6552,9 0.0% 18,0%

i-0,5 USD/bbl rok temu). Petrochemia wcigz na rekordowych poziomach (marza petchem. 1 458 EUR/t, BUX 47 520,4 -0,8% 13,0%

-2% m/m, +88% r/r) [wykresy BDM]; S&P500 43523 0.8% 15.9%
= Lotos: marze w rafinerii dalej pod presjq w czerwcu. Marza rafineryjna spada do 2,47 USD/bbl z 3,5 ' ! uu ! nu

USD/bbl po maju'21 [wykresy BDM]; DJIA 347864 0,5% 13,7%
= Tauron: rezygnacja P. Straczynskiego z funkciji prezesa- negatywny [komentarz BDM]; Nasdagq Comp 14 639,3 0,8% 13,6%
= CD Projekt: Gra mobilna "The Witcher: Monster Slayer" zadebiutuje 21 lipca; Bovespa 127 621.6 1.6% 7 2%
= Santander BP: Wplyw rezerw na ryzyko prawne Santander BP i SCB zw. z kredytami walutowymi w = — .p - il =0

2Q°21 518,4 min PLN; Nikkei225 28707,0 -0,3% 4,6%
= Sunex: Wstepne przychody za 2Q’'21 wyniosty 30,3 min PLN i byly wyze 0 23,6% r/r (+19,8% r/r YTD). ~ Shanghai Comp. 3588,8 -0,1% 3,3%

[tabela BDM]; -0.69 0
= Ten Square Games: Podsumowanie konferenciji nt. przejecia studia Rortos; SRG/ASXI200 42656 0.6 10:3%
= BoomBit: Spétka szacuje, ze miata w maju 21,4 min PLN przychodow (-23,4% m/m) [komentarz BDM]; ~ EUR/PLN 4,52 -0,1% -1,0%
= Dom Development: W 2Q'21 kontraktacja wzrosta o 27% r/r, a przekazania spadty o 20% r/r [wykresy ~USD/PLN 3,81 0,0% 2,1%

BDM], - 0, - (V)
= Lokum: Wzrost kontraktacji do 240 lokali i przekazan do 285 mieszkan w 2Q'21 [wykresy BDM]; Sl ALY HH R S
= Inpro: W 2Q21 kontraktacja wzrosta o 110% r/r, a przekazania o 14% r/r [wykresy BDM]; EUR/USD 1,19 -0,1% -3,0%
= CCC: Spotka japoniskiego Softbanku obejmie obligacje zamienne na akcje eobuwie za 500 min PLN; USD/JPY 111,53 0,4% 8,0%
= Dino: Spétka otworzyta 150 nowych sklepéw w 1H21;
= Quercus TFl: Warto$¢ aktywow Quercus TFI wzrosta m/m do 3,8 mld PLN na koniec czerwca; FW20
= GPW: Obroty na rynku gtbwnym GPW spadty 0 4,4% r/r do 25,5 mld zt w czerwcu; X
= GTC: Spotka sptacita caty kredyt dla projektu dotyczacego Galerii Ptnocnej; Wartos¢ Zmiana
= WP: Spétka kupita farme fotowoltaiczng za 12,4 min PLN; i 0
= LPP: Krotka pozycja na akcjach LPP znikneta z rejestru KNF; Kurs otvvarc?a . 2222 s0 1’375’
= AC SA: Spétka miato wstepnie 108,7 min PLN przychodéw w 1H'21; Kurs zamknigcia 2223 4 0,18%
= Budimex: Spotka ma umowe na budowe Centrum Administracyjnego w Ciechanowie; Kurs min. 2219 27 1,23%
= Energa: W aukcji OZE wygraty projekty z taczng mocg zainstalowang ok. 58 MW; o
= Dadelo: Spotka przewiduje wzrost przychodéw, EBITDA i zysku netto o kilkadziesiat proc. w '21; Kurs max. 2240 16 0.72%
» Celon Pharma: Spotka rozpoczeta oferte publiczng akiji serii D; cena maksymalna wynosi 45 PLN za ~ Wolumen obrotu 14643 -7 467 -33,77%

akcje; ) Otwarte pozycje 41041 1513 3,83%
= Orange: przekazat Swiatlowdd Inwestycje tgcza $wiatlowodowe obejmujace zasiegiem ok. 672 tys. gosp.

domowych; . . Indeksy GPW
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM].

Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 2 258,6 22499 22694 22522 0,1% 562
WIG30 2703,3 26952 27125 26975 0,2% 616
WYKRES DNIA MWIG40 4850,1 207603 208400 48803 08% 108

W UK, gdzie za ponad 90% przypadkéw odpowiada bardziej zarazliwy wariant Delta SW!G80 207741 48501 48967 208141 04% 38
(indyjski), obserwuje sie duzy skok nowych chorych bez istotnego wzrostu WIG-PL 685131 683537 685673 683537 03% 718
hospitalizacji czy zgonow. Wyniki potwierdzajg liczne badania kliniczne o skutecznosci  WIG 670845 669575 673004 670279 03% 810
obecnych szczepionek przed cigzkim przebiegiem COVID-19.

WIG20
L Close MC 1D YTD
Zachorowania i zgony w UK z powodu COVID-19 Allegro 67.68 0 0.6% 20,1%
Asseco Poland 77,50 6433 2,0% 13,8%
70000 1400 cce 119,20 6 540 0,2% 36,2%
60 000 1200 CD Projekt 190,20 19 161 0,8% -30,8%
Cyfrowy P. 30,50 19 506 0,3% 0,7%
50 000 1000 Dino 287,10 28 147 2,2% -0,8%
Isw 35,40 4156 -0,4% 36,4%
40 000 800 KGHM 191,15 38230  -1,2% 45%
30000 600 Lotos 53,82 9 950 0,1% 29,8%
LPP 13100,00 24267 0,8% 58,1%
20 000 V 400 Mercator 263,00 2789 -0,3% -37,7%
Orange 6,88 9022 1,5% 4,3%
10 000 200 Pekao 94,24 24735  -0,1% 54,2%
0 _— 0 PGE 9,14 17090  -1,7% 40,6%
O 0000 0 0 0 O oA A oA oA oA A A A A oA A A o PGNIG 6,67 38530 0,7% 20,3%
PR T S A B A A PKN Orlen 77,42 33113 -0,5% 34,1%
Tt s8££ 2222255688 c 33T @l
2 2 2 0 0 g5 g W W ; ; ~ o E E E ¥ ¥ E E ; : PKOBP 38,01 47513 -1,5% 32,3%
S 2Q2RTVTERoOoAOe a3 Rgy &R PZU 37,30 32209 1,2% 15,3%
o
. . antander Polska ) ,070 1970
e |, przypadkéw (av 7d) |. zgondw (av 7d) S der Polsk 257,90 26 355 0,6% 38,9%
Tauron 3,44 6 024 1,3% 26,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. *- LS nowe przypadki SARS-CoV-2
($rednia 7d), PS nowe zgony z powodu SARS-CoV-2 ($rednia 7d).
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 495,00 1170 1,9% 4,4% Handlowy 4620 6036 0,1% 31,4% Ropa Brent [USD/bbl] 76,2 0,4% 0,0% 1,4% 47,0% 76,6%
Alior 3451 4505 0,6% 103,4% INGBSK 185,00 24069 0,7% 82% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 35,9 -1,4%  11,5% 13% 87,5% 597,1%
Amica 167,80 1305 1,7% 14,3% InterCars 383,00 5426 24% 623% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 35,8 0,4% 10,7%  2,7% 87,7% 509,4%
Amrest 2642 5801 0,8% -4,6% Kernel 5500 4622 -0,7% 11,6% CO2 [EUR/] 573 -0,5% 4,3% 1,7% 75.8% 109,5%
Asbis 2105 1168 0,7% 160,5% Kety 658,00 6349 1,4% 339%  Wegiel ARA [USD/t] 123,6 11% 14,0% 24% 78,5% 143,1%
Asseco 41,70 2164 15% -3,0% Kruk 266,00 5057 53% 87,3% Miedz LME [USD/] 9350,5 0,6% -0,4% 0,0% 20,7% 54,0%
Azoty 3292 3266 0,2% 19,9% Livechat 139,20 3584 0,1% 32,6% Aluminium LME [USD/] 2546,3 2,0% 3,2% 15% 29,0% 58,8%
Benefit 900,00 2605 15% 7,9% Mabion 66,30 1071 -25% 219,5% Cynk LME [USD/t] 29180 -01% 09% -16% 6,9% 43,7%
Biomed-L. 9,84 630 4,4%  9,8% mBank 325,00 13769 -0,9% 81,4% Otéw LME [USD/] 23190 2,3% 4,8% 24% 17,4% 31,3%
Budimex 274,00 6995 -0,5% -10,9% Millennium 4,79 5816 1,1% 46,6% Stal HRC [USD/f] 1789,0 -1,1% 7,5% -1,2% 78,0% 265,1%
Celon 4240 1908 -2,1% 4,6% Neuca 795,00 3513 0,3% 22,1% Ruda zelaza [USD/] 212,6 -03% -09% -09% 364% 113,2%
Ciech 50,00 2635 1,0 55,3% OncoArendi 49,85 694 -0,9% -1,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 189,2 1,7% 0,0% -16% 75,6% 52,4%
Comarch 248,00 2017 0,4% 27,5% Polenergia 77,30 3513 3,1% 42,6% Ztoto [USD/oz] 1787,3 0,6% 0,3% 1,0% -5,9% 0,7%
Datawalk 192,00 938 1,6% 0,0% PKP Cargo 21,30 954 -0,7% 55,5% Srebro [USD/oz] 26,5 1,7% 1,4% 1,3% 0,3% 47,4%
Develia 3,34 1493 -15% 69,3% PlayWay 461,00 3043 0,2% -27,2% Platyna [USD/oz] 1093,7 0,6% -1,5% 1,7% 2,0% 34,4%
Dom Dev. 142,00 3607 1,9% 24,6% Selvita 8450 1551 2,7% 71,4% Pallad [USD/oz] 27925 0,9% 6,0% 0,5% 13,8% 44,9%
Enea 8,35 3684 -0,7% 27,7% Stalprodukt 372,00 2076 -1,7% 23,8% Bitcoin USD 355394 6,3% 10,3% 2,8% 22,6% 290,9%
Eurocash 1427 1986 -15% 1,6% TEN 488,80 3552 -0,7% -11,3% Pszenica [USd/bu] 645,8 -1,9% 1,4% -38% 0,8% 31,8%
Famur 2,27 1302 -0,7% 0,7% WP.PL 118,00 3449 1,4% 26,9% Kukurydza [USd/bu] 697,3 -3,1% 9,5% -3,2% 44,1% 103,6%
GPW 48,68 2043 1,1% 6,5% XTB 1720 2019 0,0% -3,9% Cukier ICE [USD/Ib] 18,2 1,2% 4,9% 15% 29,3% 48,9%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2252.18 ‘
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PKN Orlen W 06.21 marza rafineryjna (z dyferencjatem) spada do 2,9 USD/bbl vs 3,3 USD w maju (-12% m/m) i -0,5 USD przed

rokiem.

W 06.21 marza petrochemiczna utrzymuje si¢ w okolicach rekordowych pozioméw 1 458 EUR/t (-2% q/q, +88% r/r).

W ostatnich dniach czerwca’21 i pierwszych dniach lipca wida¢ dalsze, lekkie ostabienie dyferencjatu Brent-Ural i marz
w rafinerii (bardzo niska baza rok temu).

Marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Marza rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbl]
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Dzienna marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Dyferencjat Brent-Ural [USD/bbl]*
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Zrédio: BDM, Bloomberg, Neste Zrodfo: BDM, Neste. *- $rednia 5d
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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W 06.21 marza rafineryjna wyniosta 2,47 USD/bbl vs 3,5 USD/bbl po maju (-29% m/m, +518% r/r).

Marza rafineryjna [USD/bbl] Marza rafineryjna [PLN/bbl]

16,0 60,0
14,0 A 50,0 — A
120 A /\

/ \ 40,0

10,0
8,0 == 77%—4 30,0
60 /\

e 20,0
4,0 =
20 1A= — N A 100 5= 7
0,0 T T T T T T T T T T T ) -
S QA SRR SR P VRN R I S TSI N S QLS D L ST NI\ SR Y
< &q, S (bég, .\Q‘O?' & . Q\& '\\Q\QIA < Q\e "/é_)\z, ) \Q}(\\ < & &\rz, ‘c\&e S %@e \eoe & @ \\@ &\Z ’&‘7\% . \’@Q@ &\Q,
& & & & B %0 ° <& & &I °§\'
2019 2020 2021 2019 2020 2021

Zrédto: BDM, spétka. * od pazdziernika’19 zmiana metodologiiw  Zrédfo: BDM, spétka. * od pazdziernika’19 zmiana metodologii w
zwigzku z EFRA zwigzku z EFRA

Komisja Europejska wydtuzyta termin na realizacje $rodkéw zaradczych w ramach przejecia Grupy Lotos przez PKN Orlen
do 14 listopada 2021 r.

Pawet Stragczynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa Tauronu ze skutkiem na koniec dnia 21 lipca 2021 roku -
poinformowata spétka w komunikacie, nie podajgc przyczyn rezygnacji.

BDM: negatywne zaskoczenie. Pan P. Strgczynski byt prezesem przez zaledwie 3 miesigce, a po do$wiadczeniu w PGE
rynek finansowy darzyt go duzym zaufaniem. W majowym wywiadzie zapowiadat rezygnacje z inwestycji w
nieperspektywiczne obszary, 1 md PLN oszczedno$ci na kosztach operacyjnych do 2022 roku czy redukcje zadtuzenia.
Prezes byt zdecydowanym zwolennikiem wydzielenia aktywoéw weglowych do osobnego podmiotu. (Krystian Brymora).
Wstepne przychody za 2Q’21 wyniosty 30,3 min PLN i byly wyze 0 23,6% r/r (+19,8% r/r YTD).

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q21 2Q'21S
Przychody 14,6 17,8 16,7 13,1 20,0 24,5 22,5 17,5 23,0 30,3
produkty 10,8 13,5 11,8 8,9 12,8 17,7 16,7 11,5 17,6
towary 38 43 4,9 4,2 7,2 6,8 58 6,1 54
Zysk brutto na sprzedazy 2,7 3,4 3,2 1,8 3,3 58 53 3,0 4,9
EBITDA 1,7 2,1 2,1 0,8 2,1 4,5 4,0 1,7 3,4
EBIT 1,2 1,6 1,6 0,3 1,6 4,0 3,4 1,1 2,6
Zysk brutto 1,1 1,6 1,2 0,6 0,3 4,2 3,0 0,7 2,3
Zysk netto 0,8 1,3 1,0 0,4 0,2 33 2,4 0,6 1,9
Zmiana przychody r/r 39,7% 7,0% 0,6% -52% 36,7% 37,8% 34,7% 34,0% 151% 23,6%
Marza zysku brutto 18,2% 19,0% 19,4% 13,5% 16,4% 23,5% 23,3% 17,2% 21,2%
Mara EBITDA 11,3% 11,6% 12,5% 6,4% 10,6% 18,2% 17,7% 10,0% 14,9%
Marza netto 5,7% 7,3% 5,8% 3,0% 1,1% 13,4% 10,6% 3,3% 8,1%
CFO 14 1,4 14 14 14 1,4 14 14 -14
CAPEX -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0
FCF 24 24 24 24 24 24 24 24 24
Dtug netto 14,4 186 19,5 21,4 21,3 19,7 22,1 21,8 285
/EBITDA 12m 2,7 33 3,2 3,2 3,0 2,1 1,9 1,8 2,1

Zrédio: BDM, spétka

Whplyw rezerw na ryzyko prawne Santander Bank Polska i Santander Consumer Bank zwigzane z portfelem walutowych
kredytow hipotecznych na skonsolidowany wynik przed opodatkowaniem 2Q’21 wynosi 518,4 min PLN.

Santander Bank Polska po zastosowaniu dodatkowych kryteriow z tytutu posiadanego portfela walutowych kredytow
mieszkaniowych dla gospodarstw domowych ocenia, ze maksymalna stopa dywidendy moze wynies¢ do 30% zysku z
roku 2020

Gra mobilna CD Projektu "The Witcher: Monster Slayer" bedzie miata premiere 21 lipca. Gra bedzie dostepna zaréwno
na platformie iOS, jak i Android. Producentem i wydawcg gry jest studio zalezne CD Projektu, Spokko.
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BoomBit szacuje, ze przychody z gier wyniosty w czerwcu 21,41 min PLN, co oznacza spadek m/m o 23,4%. Naktady
marketingowe wyniosty w tym okresie ok. 11,88 min PLN (spadek o0 32,2% m/m), natomiast koszty prowizji platform 1,59
min PLN (spadek o 4,8% m/m). Przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty okoto 7,9 min PLN (-9,5%
m/m). Laczna liczba pobran gier grupy byta bliska 19 min.

Przychody/marketing [min PLN]
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N przychody marketing

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BoomHits ogtosit w czerwcu najwiekszy na $wiecie konkurs Hyper-Casual. Kazdy deweloper lub studio z catego $wiata
moze zgtosi¢ gre i dotgczy¢é do konkursu, ktéry potrwa szes¢ tygodni i zakonczy sie 3 sierpnia. Wybér najbardziej
obiecujgcych gier bedzie oparty na wskaznikach retencji i CPI. Trzy najlepsze gry, ktére zostang wydane przez BoomHits,
otrzymajg nagrody w wysokosci 0,25 min USD. BoomHits wraz z uznanymi w branzy sponsorami, ustanowit fundusz
nagrod w tgcznej wysokosci 2 min USD.

Komentarz BDM: W zwigzku z brakiem nowych premier w minionym miesigcu, oczekiwalismy pogorszenia wynikéw m/m
w tym okresie. Odczyty czerwcowe (przychody — UA — koszty prowizji platform) okazaty sie nize m/m o 9,5% (trzeci
najlepszy miesigc w historii spétki). Zwracamy uwage, iz jest to czwarty miesigc z rzedu, w ktérym przychody BBT
przekroczyly poziom 20 min PLN. Jezeli chodzi o wyzej wspomniany konkurs — moze mie¢ on pozytywny wplyw na
szybszy rozwoéj segmentu wydawniczego spofki.

Podsumowanie konferenciji nt. przejecia studia Rortos:

- Najwiekszy gracz w bardzo atrakcyjnym segmencie symulaciji lotu z unikalng, zastrzezong technologig i ponad 200 min
pobran;

- Spoétka w 2020 roku wypracowata 5,9 min EUR przychodéw (+27% r/r), 4,6 min EUR EBITDA (78% marza) i gry z jej
portfela zostaty pobrane 25 min razy.

- Dobrze zbilansowane strumienie przychodow (55% IAP, 26% subskrypcja, 19% reklamy);

- Zespot ok. 20 os6b z siedzibg w Weronie we Wioszech;

- Najwazniejsze tytuty: ,Airline Commander” (40 min + pobran, 2,9 min EUR przychodéw), ,Real Flight Simulator”
(premium, subskrybcja, 3,5 min pobran, 1,8 min EUR przychodéw), ,Extreme Landings” (IAP, reklamy, 24,5+ min pobran,
0,4 min EUR przychodéw).

- W developmencie gra ,Dogfight Game” (F2P, IAP, reklamy) — aktualnie w fazie beta, multiplayer.

- W 2020 roku gry Fishing Clash i Hunting Clash zostaty pobrane 51 min razy, natomiast portfolio Rortos 25 min razy
(prawie catkowicie przez ruch organiczny).

- Uzasadnienie inwestycji: dywersyfikacja portfela gier, szybko rosngcy segment gier, lider wsréd symulatoréw latania,
trudny do skopiowania silnik lotu, silny zespét zarzgdzajacy, wysoki potencjat synergii.

- Potencjat synergii: wdrozenie UA — przy uzyciu inteligentnego podejscia TSG do wzrostu, wykorzystanie know-how TEN
w zakresie produktow.

- TEN zamierza przeprowadzi¢ integracje przejetego wioskiego studia Rortos w ciggu najblizszych szesciu miesiecy.
Dzieki strategii akwizycyjnej w pipeline majg pojawic sie nowe gry.

- Wprowadzenie FC do Chin — odpalenie gry nastgpi na dniach/ tygodniach. Gry sportowe s3 silne na tym rynku. Stawiajg
na strategie smart growing. Jeszcze nie majg innych swoich tytutéw w kolejce po akceptacje na tym rynku — najpierw chcg
zobaczy¢ jak wyjdzie im z FC. Wiedza, ze ten rynek jest inny, dlatego zdecydowali sie na wspotprace z partnerem, ktory
pokaze im droge. W sierpniu spétka przedstawi model rozliczen na chinskim rynku z NetEase.

- Spotka zadeklarowato do 3 min USD inwestycji w Sisu Game Ventures, fundusz venture capital z sektora gier wideo.
Pierwsza inwestycja w wysokosci 1,2 min USD ma odby¢ sie w lipcu. Sisu inwestuje w firmy na wczesnym etapie rozwoju.
Firma ma za sobg 58 inwestycji. Osoby pracujgce w Sisu uczestniczyly w ostatnich ponad 30 latach w powstawaniu 16
studiéw produkujacych gry. TEN liczy na to, ze inwestycja w Sisu Game Ventures pozwoli spotce na poszerzenie know-
how oraz wysoki zwrot z inwestycji.

- Otworzenie nowego Spokes w Bukareszcie.
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J.W. J.W. Construction Holding ztozyt wniosek do KNF o udzielenie zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku

Construction regulowanym.

Dom Deweloper opublikowat dane operacyjne za 2Q'21.
Development

Dom Development — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

. Deweloper zakontraktowat w 2Q’21 1032 lokale, czyli o 27% wiecej r/r. Najwiecej mieszkan przedsprzedano w
Warszawie (548 szt.), nastepnie w Tréjmiescie (332 szt.) i nastepnie we Wroctawiu (152 szt.).
. Spétka wykaze w przychodach 556 mieszkan (-20% r/r). W Warszawie wydano 295 lokali, we Wroctawiu 134,

a w Tréjmiescie 127 szt.

. Najwiecej lokali oddano do uzytku w projektach: Metro Zachéd (102), Os. Komedy (90), Zielony Potudnik (80) i

Os. Wilno (77).
Lokum Deweloper zakontraktowat 240 mieszkan (przed rokiem 41 lokali) i wydat 285 mieszkan (vs 14 szt. w 2Q’20) w 2Q21.
Lokum - kontraktacja kwartalna [szt.] Lokum - przekazania kwartalne [szt.]
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Inpro Deweloper zakontraktowat 191 mieszkan (+110% r/r) i wydat 121 mieszkan (+14% r/r) w 2Q’21.
Inpro — kontraktacja kwartalna [szt.] Inpro — przekazania kwartalne [szt.]
300 500
250 400
200
300
150
200
100 || |
. (1R il vl ol
, , i 1
1Q 20 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
2012 2013 2014 2015 m2016
2017 2018 2019 2020 2021 2015 ®2016 ®2017 ®W2018 ®W2019 m2020 m2021
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Marvipol Marvipol Development sprzedat w drugim kwartale 2021 roku 73 mieszkania i lokale ustugowe o tgcznej wartosci 81,9 min

Development

PLN. Narastajaco od poczatku roku spotka sprzedata 156 mieszkan o tgcznej wartosci 147,5 min PLN.

GTC Centrum Swiatowida - spétka zalezna od GTC - prowadzaca projekt Galeria Pétnocna, sptacita kredyt w kwocie 174,2 min
EUR otrzymany od Banku Pekao oraz Industrial and Commercial Bank of China (Europe).
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Budimex podpisat umowe na budowe Centrum Administracyjnego w Ciechanowie, podata spétka. Catkowity koszt budowy
wynosi 53,4 min PLN. Termin zakonczenia prac przewidywany jest na 30 czerwca 2023 r.

Gospodarka odpadami, rozwoj farm stonecznych i wiatrowych, wejscie na o$cienne rynki — takg przysztos¢ dla Budimeksu
widzi nowy szef spétki Artur Popko. - Parkiet

Energa OZE - spotka zalezna Energi z Grupy Orlen - wygrata tegoroczng aukcje OZE, do ktorej zgtosita realizowane
obecnie projekty aktywow fotowoltaicznych. Sukces aukcyjny odnotowaty tez zewnetrzne inwestycje, ktére spotka
zamierza naby¢ w drodze akwizycji. £gczna moc zainstalowana wszystkich tych projektéow to ok. 58 MW.

Produkcja gazu z odnawialnych zrédet zainteresowane sg m.in. Orlen, PGNIG, Lotos i Enea. Dzi$ na ten cel istotne srodki
wydaje jednak tylko ptocka firma. Tymczasem nad Wistg biogazowni jest mato, a biometanowni nie ma wcale. -
Rzeczpospolita

Nie dopuszczamy mozliwosci zamknigcia kopalni Turow. Wierzymy, ze znajdg sig srodki na sprawiedliwg transformacije
komplekséw Betchatéw i Turéw — zapewnia Pawet Sliwa, wiceprezes Polskiej Grupy Energetycznej. - Rzeczpospolita

Dino Polska otworzyto od stycznia do konca czerwca 2021 roku 150 nowych sklepéw wobec 84 rok wczesnie;j.

SVF Il Motion Subco, spoétka z grupy kapitatowej japonskiego Softbanku, obejmie niezabezpieczone obligacje zamienne
na akcje eobuwie o wartosci 500 min PLN. Przewiduje to umowa zawarta miedzy CCC Shoes & Bags a spoétka z grupy
Softbank.

AKO Capital zmniejszyt krotkg pozycje netto na akcjach LPP do ponizej 0,5 proc. - wynika z rejestru krétkiej sprzedazy
KNF.

Orange Polska przekazat do spétki Swiattowdd Inwestycje (SI) tgcza $wiattowodowe obejmujgce swoim zasiegiem ok.
672 tysigce gospodarstw domowych.

Wartosci aktywoéw pod zarzgdzaniem Quercus TFl wyniosta 3,81 mld PLN na koniec czerwca br. Miesigc wczesniej
wartos$¢ aktywow pod zarzgdzaniem wynosita 3,53 mid PLN.

taczna wartos¢ obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW wyniosta 25,5 mld PLN w czerwcu, co oznacza spadek o 4,4%
w skali roku.

Ostatnie dni na GPW uptynety pod znakiem mniejszej aktywnosci inwestorow. Jak wskazujg maklerzy, tak moze wyglagdaé
lipiec i sierpien. Pézniej wszystko powinno wréci¢ do normy. - Rzeczpospolita

Ostrzejsze wymogi zmobilizujg banki do frankowych ugdd? Komisja Nadzoru Finansowego podniosta wymogi dla instytuciji
majgcych sporo hipotek frankowych. W przesziosci wyzsze wymogi kapitatowe byly nieskuteczne w sktonieniu bankéw
do konwersiji. - Rzeczpospolita

AC SA zanotowato 108,7 min PLN przychodéw w 1H’21, co oznacza wzrost 0 14,8% r/r - szacunkowe dane.

Dadelo przewiduje kilkudziesigcioprocentowy wzrost r/r przychodéw, EBITDA i zysku netto w 2021 roku. W samym 2Q’21
sprzedaz Dadelo bedzie wigksza niz przed rokiem, gdy wyniosta 24 min PLN.

Dadelo prowadzi rozmowy na temat akwizycji w Czechach i na Stowacji. Spotka wytypowata 10 potencjalnych celéw do
przejecia.

Celon Pharma rozpoczat oferte publiczng akcji serii D. Cena maksymalna w ofercie ustalona zostata na 45 PLN za akcje.
Celon docelowo zamierza wyemitowa¢ do 6 min akcji i pozyska¢ do 60 min EUR.

Talex podpisat trzyletnia umowe z PKO BP na $wiadczenie ustug techniczno-serwisowych sprzetu informatycznego i
oprogramowania uzytkowanego w banku, agencjach banku oraz wybranych jednostkach grupy kapitatowej PKO BP na
terenie Polski.

Nationale-Nederlanden OFE zszedt ponizej progu 5% gtoséw na WZ Mabionu i ma obecnie 4,94% gtoséw oraz 5,42%
akgciji tej spotki.

Spétka zalezna Wirtualnej Polski kupita farme fotowoltaiczng o mocy 3 MW potozong na Dolnym Slgsku. Warto$é
transakcji to 12,4 min PLN.

Unihouse - spétka zalezna Unibepu - zawart z Torgata 2 Sarpsborg umowe na realizacje w technologii modutowej
inwestycji pn. "Torggata 4" na rynku norweskim, wartg ok. 3,4 min EUR netto, co stanowi ok. 15,3 min PLN netto.

Ciekawy czas dla grupy DataWalk. Zlecenie dla Ally Financial to pierwsza jaskotka, na horyzoncie sg nastepne — twierdzi
zarzad wroctawskiej spotki. - Parkiet
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Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 28/06.2021-05/07.2021
Link
Kraj
Ten Square Games - uzyskanie licencji na dystrybucje gry Fishing Clash Chinach. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,476266
Ten Square Games - zawarcie umowy zobowiazujacej do nabycia udziatu w Rortos. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,476915
CD Projekt - aktualizacja informacji dotyczacej pozwu zbiorowego w USA. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,476563
Zagranica
Xbox Series X Pro nie pojawi sie w najblizszym czasie. https://tinyurl.com/uwabkeb2
Szef marki Xbox uwaza, ze przejecia to ,,naturalna” czes¢ branzy. https://tinyurl.com/skwu49a8
Sony chciato przejg¢ Housemarque juz w zesztym roku. https://tinyurl.com/tp64x36h
Ubisoft z wyzszg ceng gry na pierwszym rynku. https://tinyurl.com/rzp47wvf
Ghost of Tsushima bez bezptatnej aktualizacji z PS4 na PS5. https://tinyurl.com/uf2yb75f
4A Games pracuje nad nowym projektem AAA. https://tinyurl.com/997a36ay
EA wprowadzi reklamy telewizyjne do swoich gier na PC? https://tinyurl.com/3azyjhvx
Pokaz Battlefield 2042 odbedzie sie w przysztym tygodniu. https://tinyurl.com/39yt9p8d

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl

Bloober Team Termin rozpoczecia dystrybucji gry "Blair Witch VR Edition" w wersji na platforme Oculus Rift zostat ustalony na 6 lipca
(NC) 2021r.

QubicGames Naptime.Games - spotka zalezna QubicGames - uzyskata status wydawcy na platformie Nintendo Switch.
(NC)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 05.07.2021 roku, 07:20 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czgsci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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