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Odreagowanie na GPW

Po dwéch spadkowych sesjach, wczorajszy dzien przynidst odreagowanie
na GPW. WIG20 wzrést 1,5%, WIG 1,2%, mWIG40 0,4%, a sWIG80 0,8%.
Wsrdd najwiekszych spétek liderem odreagowania bylo CCC (5,9%),

KGHM (3,1%), Allegro (2,6%), CD Projekt (2,0%) oraz banki (PKO BP
2,0%, Pekao 1,4%). Na innych gietdach europejskich réwniez panowat

optymizm - DAX zyskat 0,5%, CAC 0,7%, a FTSE 1,3%. Po kolejny rekord

siegnat takze S&P (0,5%), a Nasdaq, przy braku zmian (0,1%) pozostat tuz

ponizej. W lipcu kluczowe dla nastrojéw na gietdach (poza potencjalnym

rozwojem wariantu Delta Sars-Cov-2) bedg wyniki spotek za 2Q21 - sezon

publikacji w USA zaczyna sig juz 13 lipca. Z kolei w Polsce juz w przysztym

tygodniu poznamy lipcowg projekcje inflacji NBP, ktéra powinna przyniesé
prawdopodobienstwa podwyzek stop

wigcej informacji na temat
procentowych. Dzisiaj z rana NIKKEI rosnie 0,2%, a kontrakty terminowe
na S&P sa w okolicach wczorajszego zamkniecia.

Michat Fidelus

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

. Tauron: Koncern nie nabedzie aktywéw CEZ w Polsce;

. LiveChat: Wzrost przychodéw o 26% r/r w 1Q°21/°22;

=  Atal: Spdtka zaktada wzrost dywidendy na akcje w 22 do 4,0-4,5
PLN i do 5,0-5,5 PLN w ‘23 — Z. Juroszek;

. Cavatina (IPO): Cena max. akcji spotki w IPO zostata ustalona 50
PLN;

. Onde: Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 26 PLN;

=  Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 9 min USD
przychoddw z portfela gier spotki w czerwcu;

L] Huuuge Games: Portal Sensor Tower szacuje 21 min USD
przychoddw z portfela gier spotki w czerwcu;

. PKN Orlen: Orlen Lietuva | ME Litwy majg porozumienie o
wspotpracy — D. Obaijtek;

. CD Projekt: Krotka pozycja SCGE Management znikneta z rejestru
KNF;

L] Banki: KNF preferuje ugody ws. kredytéw walutowych;

. Develia: WZA spditki przyjeto program motywacyjny na lata 2021-24;

. Dom Development: Deweloper kupit 77% akcji Sento za 35,4 min
PLN;

. Ferro: Spotka wyptaci 10 min PLN earn-out w zw. Z umowg
sprzedazy akcji Termetu;

. Toya: Spotka widzi potencjat w sprzedazy online;

. PGE: Spdtka zakonczyta proces konsolidacji aktywow
ciepfowniczych.

WYKRES DNIA
Zeszty miesigc przynidst dalszg poprawe koniunktury w polskim sektorze wytwoérczym

- PMI dla polskiego przemystu wyniést w czerwcu 59,4 punktéw (pobit oczekiwania
ekonomistéw, ktérzy spodziewali si¢ odczytu na poziomie 57,5 pkt.). Jest to najwyzszy

odczyt w historii.

PMI w polskim przemysle [pkt.]
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 2250,6 1,5% 13,4%
WIG30 2692,0 1,4% 16,4%
mWIG40 48433 0,4% 21,8%
sSWIG80 20736,6 0,8% 28,8%
WIG 66 836,3 1,2% 17,2%
NC Index 496,4 0,4% 0,3%
WIG Banki 6642,2 1,4% 39,4%
WIG Bud 41841 -0,7% 14,3%
WIG Chemia 10 282,7 0,5% 33,6%
WIG Dew 3040,8 0,9% 27,5%
WIG Energia 26984 0,1% 32,2%
WIG Games 23929,0 0,9% -17,1%
WIG IT 4 4957 -0,3% 16,4%
WIG Media 7 806,9 0,5% 29,2%
WIG Paliwa 6398,2 0,6% 29,1%
WIG Spoz 4 406,6 1,1% 21,0%
WIG Surowce 6 109,2 2,8% 8,6%
WIG Telco 1 000,5 1,3% 2,4%
DAX 15 603,8 0,5% 13,7%
FTSE100 71252 1,3% 10,3%
CAC40 6553,8 0,7% 18,1%
BUX 47 908,8 1,4% 13,9%
S&P500 43199 0,5% 15,0%
DJIA 34 633,5 0,4% 13,2%
Nasdagq Comp 14 522,4 0,1% 12,7%
Bovespa 125 666,2 -0,9% 5,6%
Nikkei225 28707,0 -0,3% 4,6%
Shanghai Comp. 3588,8 -0,1% 3,3%
S&P/ASX 200 7 265,6 -0,6% 10,3%
EUR/PLN 4,52 -0,1% -1,1%
USD/PLN 3,81 -0,1% 2,0%
CHF/PLN 4,12 -0,1% -2,5%
EUR/USD 1,18 0,0% -3,1%
USDAIPY 111,57 0,4% 8,0%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2192 -36 -1,62%
Kurs zamknigcia 2219 27 1,23%
Kurs min. 2192 0 0,00%
Kurs max. 2224 -11 -0,49%
Wolumen obrotu 22110 -1 068 -4,61%
Otwarte pozycje 39528 1761 4,66%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 22238 22238 22553 22506 15% 1003
WIG30 2667,7 2662,6 2697,2 26920 14% 1097
MWIG40 48334 206326 207413 48433 04% 175
SWIGB0 20657,7 48227 48651 207366 08% 25
WIG-PL 67689,7 67689,7 681758 681758 1,2% 1209
WIG 66284,7 662719 669246 668363 12% 1260
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 67,30 68 865 2,6% -20,5%
Asseco Poland 75,95 6 304 -1,6% 11,5%
ccc 119,00 6529 5,9% 36,0%
CD Projekt 188,76 19 015 2,0% -31,3%
Cyfrowy P. 30,40 19 442 1,5% 0,4%
Dino 280,90 27539 0,4% -2,9%
Jsw 35,54 4173 0,9% 37,0%
KGHM 193,40 38 680 3,1% 5,7%
Lotos 53,90 9 965 0,4% 30,0%
LPP 13 000,00 24081 1,0% 56,9%
Mercator 263,90 2799 0,8% 37,5%
Orange 6,78 8891 0,9% 2,8%
Pekao 94,32 24 756 1,4% 54,4%
PGE 9,30 17 389 -1,2% 43,1%
PGNIG 6,62 38 276 -0,7% 19,5%
PKN Orlen 77,82 33284 1,4% 34,8%
PKOBP 38,59 48 238 2,0% 34,4%
PZU 36,86 31829 0,4% 13,9%
Santander Polska 256,40 26 201 0,8% 38,1%
Tauron 3,39 5946 1,6% 24,7%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 486,00 1149 1,8% 2,5% Handlowy 46,15 6030 10% 31,3% Ropa Brent [USD/bbl] 0,7% 0,1% 0,7% 46,1% 754% 0,7%
Alior 34,29 4477 2,9% 102,1% INGBSK 183,80 23912 -0,6% 7,5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 2,8% 138% 2,8% 90,1% 550,0% 2,8%
Amica 165,00 1283 -0,1% 12,4% Inter Cars 374,00 5299 -1,1% 585% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 2,3% 118% 2,3% 86,9% 510,4% 2,3%
Amrest 26,22 5757 1,4% -53% Kernel 5540 4655 1,3% 12,4% CO2 [EUR/] 2,3% 4,7% 2,3% 76,7% 107,9% 2,3%
Asbis 20,90 1160 -2,1% 158,7% Kety 649,00 6262 0,0% 320%  Wegiel ARA [USDH] 1,3% 133% 13% 76,6% 1434% 1,3%
Asseco 41,10 2133 1,7% -4,4% Kruk 252,60 4802 0,6% 77,9% Miedz LME [USD/] -0,6% -1,0% -0,6% 20,0% 53,6% -0,6%
Azoty 32,84 3258 -0,5% 19,6% Livechat 139,00 3579 0,9% 32,4% Aluminium LME [USD/t] -0,6% 3,2% -0,6% 26,4% 56,0% -0,6%
Benefit 887,00 2567 -1,4% 6,4% Mabion 68,00 1099 -2,6% 227,7% Cynk LME [USD/] -1,5% 0,7% -1,5% 71% 439% -1,5%
Biomed-L. 9,43 603 0,6% 52% mBank 327,80 13888 0,9% 829%  Ofdéw LME [USD/] 0,0% 26% 0,0% 147% 29,0% 0,0%
Budimex 275,50 7034 -1,6% -10,4% Millennium 4,74 5753 1,8% 45,0% Stal HRC [USD/] -0,1% 8,7% -0,1% 79,9% 268,2% -0,1%
Celon 4330 1949 29% 6,8% Neuca 793,00 3504 05% 21,8% Ruda zelaza [USD/] -1,4% -09% -14% 357% 113,9% -1,4%
Ciech 4950 2609 2,1% 53,7% OncoArendi 50,30 700 -1,6% -0,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] -3,3% 0,0% -33% 72,6% 50,0% -3,3%
Comarch 247,00 2009 -2,0% 27,0% Polenergia 75,00 3408 7,4% 38,4% Ztoto [USD/oz] 0,3% 0,1% 0,3% -6,2% 0,1% 0,3%
Datawalk 189,00 923 22% -1,6% PKP Cargo 21,45 961 2,1% 56,6% Srebro [USD/oz] 0,0% 0,2% 0,0% -1,1% 44,9% 0,0%
Develia 3,39 1515 1,0% 71,8% PlayWay 460,20 3037 -3,3% -27,3% Platyna [USD/oz] 1,5% -0,7% 1,5% 1,9% 338% 15%
Dom Dev. 139,40 3541 16% 22,3% Selvita 8230 1511 16% 66,9% Pallad [USD/oz] -0,6% 4,6% -0,6% 12,6% 433% -0,6%
Enea 8,40 3708 -1,2% 285% Stalprodukt 378,50 2112 -1,2% 26,0% Bitcoin USD -3,0% -4,1%  -3,0% 158% 266,4% -3,0%
Eurocash 1449 2016 2,0% 3,1% TEN 492,00 3576 -0,2% -10,7%  Pszenica [USd/bu] -1,4% 1,7% -1,4% 34% 351% -1,4%
Famur 2,28 1310 -02% 1,3% WP.PL 116,40 3402 0,2% 252% Kukurydza [USd/bu] 0,3% 105% 0,3% 49,2% 110,8% 0,3%
GPW 48,14 2021 1,0% 53% XTB 1720 2019 -1,1% -3,9% Cukier ICE [USD/Ib] 0,3% 4,1% 03% 278% 47,0% 0,3%
WIG20
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Tauron Koncern zakonczyt analizy dotyczace Obszaru Ciepto w zakresie przejecia wybranych aktywéw Grupy
Cez w Polsce i zdecydowat, ze nie bedzie kontynuowat udziatu w procesie nabycia tych aktywow, w
tym CEZ Chorzéw.

LiveChat Spétka szacuje, ze w 1Q°21/°22 przychody wyniosty 13,0 min USD (+26% r/r).

Atal Deweloper spodziewa sie wzrostu zysku netto zaréwno w 2021 roku, jak i w 2022 roku. Wartosé
dywidendy na akcje powinna wzrosng¢ do 4-4,50 PLN w 2022 roku i do 5-5,50 PLN w 2023 roku -
poinformowat PAP Biznes prezes Zbigniew Juroszek. Spétka podtrzymuje cele sprzedazowe na ten
rok, planuje wprowadzi¢ do oferty jeszcze ok. 3,6 tys. mieszkan.

Jego zdaniem, 2022 rok powinien by¢ podobny pod wzgledem sprzedazy i sytuacji rynkowe;j.

"Rynek nie dziata tak, ze jak bedzie dobrze, to sprzeda si¢ 4 tys., a bedzie gorzej to sprzeda sie potowe
mniej. Atal dziata w siedmiu aglomeracjach, prowadzimy kilkadziesiat projektéw - nawet nieco mniejszy
apetyt na mieszkania nie spowoduje, ze sprzedaz tgpnie i gwattownie spadnie. Mozemy méwic¢ o
wahaniach rzedu 10-15 proc., ale nie wiecej" - powiedziat prezes.

Prezes wskazat, Zze rosngce koszty materiatdw budowlanych bedg widoczne w projektach oddawanych
w latach 2022-2023.

"Najwiekszy wzrost dotyczy stali i produktéw kosztotwdrczych w pierwszym etapie inwestycji -
wiekszos¢ inwestycji mamy obecnie na tyle zaawansowanych, ze ten element kosztowy mniej bedzie
nas dotyczyt w najblizszych miesigcach. On jednak przyjdzie do nas pdzniej i te koszty materiatdw
beda nam rosty w latach 2022-2023. Caly czas jednak reagujemy cenami sprzedazy mieszkan, wiec
wyréwnujemy te pozycje" - powiedziat prezes.

Poinformowat tez, ze na rynku nie ma na razie probleméw z pozyskaniem wykonawcoéw i nie obserwuje
sie istotnych wzrostéw kosztéw w tym zakresie.

Cavatina (IPO) Cena maksymalna akcji Cavatina Holding w IPO zostata ustalona na 50 PLN. Cavatina Holding
zamierza wyemitowac tgcznie nie wiecej niz 7,5 miliona akcji i pozyskac¢ z emisji 375 min PLN.

Budowa ksiegi popytu potrwa od 1-8 lipca, a inwestorzy indywidualni beda mogli zapisa¢ sie na akcje
spotki w dniach 5-8 lipca.

Przewidywany free float po przeprowadzeniu oferty, przy zatozeniu objecia wszystkich akcji, wyniesie
30,1%.

Onde Cena emisyjna akcji spotki zostata ustalona na 26 PLN, czyli na poziomie ceny maksymalnej -
poinformowata nalezgca do grupy Erbud spétka, generalny wykonawca farm wiatrowych i farm
fotowoltaicznych. Wartos¢ catej oferty wyniesie wiec 444,5 min PLN.

Ten Square Wedtug portalu Sensor Tower, w czerwcu spoétka wygenerowata 9 min USD (tyle samo co w

Games poprzednim miesigcu), ,Fishing Clash” wygenerowat 7 min USD (pobrany 1,1 min razy), Hunting
Clash” 1,7 min USD (pobrany 1,1 min razy). Inne gry: ,Let’'s Fish” 40 tys. USD, ,Wild Hunt” 130 tys.
USD, ,Solitales” 28 tys. USD a ,Flip This House” ponizej 25tys. USD. Natomiast spétka Rortos
wypracowata 0,4 min USD.

Huuuge Games Wedtug portalu Sensor Tower, w czerwcu spétka wygenerowata 21 min USD przychodéw (tyle samo
co w poprzednim miesigcu). Najbardziej dochodowa i aplikacjg w poprzednim miesiacu byto ,Huuuge
Casino Slots” (12 min USD, 340 tys. pobran). Drugi najwiekszy tytut, "Billionaire Casino", osiggnat ok.
7 min USD przychodéw. Gra "Traffic Puzzle" byta najczesciej pobierana aplikacjg (400 tys. pobran),
wypracowata 1,3 min USD przychodoéw.

PKN Orlen Orlen Lietuva, spdtka z Grupy Orlen, podpisata z Ministerstwem Energetyki Litwy list intencyjny w
sprawie rozwazanej inwestycji pogtebionego przerobu ropy w rafinerii w. Realizacja inwestycji
umozliwitaby wzrost uzysku produktéw wysokomarzowych z obecnych niecatych 73%. do ponad 86%.

CD Projekt SCGE Management zmniejszyt krotkg pozycje netto na akcjach CD Projektu do ponizej 0,5% - wynika
z rejestru krotkiej sprzedazy KNF.
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Banki Ugody bylyby najlepszym rozwigzaniem problemu kredytow walutowych dla bankéw, a wedtug
scenariusza KNF kosztowatoby to sektor 34,5 mild PLN - napisata Komisja Nadzoru Finansowego w
opinii dla Sadu Najwyzszego. Zdaniem KNF, problem z kredytami frankowymi wynika ze wzrostu kursu
walutowego, a nie ze stosowania klauzul abuzywnych.

Develia Walne zgromadzenie Develii przyjeto w srode program motywacyjny dla os6b o kluczowym znaczeniu
na lata 2021-2024. Przyznanie warrantow w ramach programu uzaleznione jest w 75% od spetnienia
kryterium finansowego w postaci skorygowanego zysku netto grupy. W 2021 roku ma on wynie$¢
minimum 140 min PLN.

Ferro Spotka przyjeta uchwate w sprawie wyptaty wynagrodzenia dodatkowego (earn-out) w wysokosci 10,0
min PLN (tj. w maksymalnej wysokosci) w zwigzku z dokonang na podstawie umowy przedwstepnej
sprzedazy akcji Termetu kalkulacjg wynagrodzenia dodatkowego i jej potwierdzeniem przez
sprzedajgcych jako kwoty ostatecznej i bezsporne;j.

Toya Spétka w najblizszych kwartatach planuje umacnia¢ swojg pozycje na rynkach europejskich i widzi
duzy potencjat wzrostu w internetowym kanale sprzedazy — poinformowat PAP Biznes prezes
Grzegorz Pinkosz. Impulsem do rozwoju grupy, zajmujgcej sie importem oraz dystrybucjg narzedzi,
ma by¢ uruchomienie w 2022 r. centralnego magazynu na terenie Chin.

Dom Deweloper kupit 77% akcji krakowskiej firmy Sento za 35,4 min PLN od spétki Reno.
Development

Movie Games Walne zgromadzenie Movie Games zdecydowato o przyjeciu programu skupu do 23 tys. akcji
wiasnych (0,5% kapitatu). Cena nabycia bedzie w przedziale 120-80 PLN za akcje.

Allegro Grupa uruchomita nowg ustuge logistyczng dla sprzedawcéw, ktéra obejmuje przechowywanie,
pakowanie i wysytanie produktéw poprzez centrum logistyczne A2 Warsaw Park (tzw. fulfillment). W
tym celu Allegro otworzyta nowe centrum logistyczne, w ktérym do kohnca 2022 roku pracowaé ma
1200 osob.

Energoaparatura Spétka wyptaci 4 gr dywidendy na akcje. £acznie na ten cel trafi 787,1 tys. PLN z kapitatu zapasowego.
Dniem dywidendy ma by¢ 20 sierpnia, a dniem jej wyptaty 18 listopada 2021 roku.

OFE ZUS przekazat do OFE kwote 6,3 min PLN w gotéwce.

PGE Grupa wigczyta elektrocieptownie Szczecin i Pomorzany oraz sie¢ cieptowniczg w Gryfinie - nalezace
wczesniej do PGE GIEK - w struktury PGE Energia Ciepta. Tym samym zakonczony zostat proces
konsolidacji aktywoéw cieptowniczych w PGE.

Develia Deweloper wprowadzit do sprzedazy 136 mieszkan w ramach Il etapu inwestycji Przy Mogilskiej w
Krakowie.
Groclin Akcjonariusze spotki zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczenia zysku za 2020 rok

w catosci na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Vindexus Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 0,1 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2020 rok. £gcznie
na ten cel trafi 1,2 min PLN. Dzien dywidendy zostat ustalony na 12 lipca, a jej wyptata na 21 lipca
2021 roku.

Ronson Akcjonariusze dewelopera zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczeniu catosci

zysku za 2020 rok w kwocie 40,1 min PLN na kapitat zapasowy.

Dadelo Akcjonariusze spoétki zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczeniu catosci zysku
netto za 2020 rok w kwocie 4,6 min PLN na kapitat zapasowy.

Deweloperzy gier Sredni roczny wzrost rynku gier wideo w latach 2019-2024 bedzie wynosit 8,7 proc., a na koniec tego
okresu warto$é rynku siegnie 218,7 mld USD - szacujg analitycy Newzoo.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zdecydowato o wyptacie 0,3 PLN dywidendy na akcje z
zysku za 2020 rok. £acznie na ten cel trafi 360 tys. PLN. Dzien dywidendy zostat ustalony na 15
lipca, a jej wyptata na 2 sierpnia 2021 roku.

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-maj 2021 roku wyniést 5,8 mid PLN, co oznacza
wzrost rok do roku o 72% - poinformowat Narodowy Bank Polski.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy ok. 225 tys. PLN, co daje
0,03 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy bedzie 20 sierpnia, a jej wyptata nastgpi 31 sierpnia
2021 roku.

Spotka sprzedata 11,6 tys. akcji spotki PayTel, stanowigcych 10,8% kapitatu zaktadowego, za tgcznie
3,7 min PLN i po przeniesieniu wtasnosci nie bedzie posiadat jej akcji. tgczna cena sprzedazy za 100%
akcji PayTel wyniosta 41,1 min PLN.

Akcjonariusze Netii, w odpowiedzi na zaproszenie Cyfrowego Polsatu, ztozyli oferty sprzedazy 78,9
min akcji spétki - podat Cyfrowy Polsat w komunikacie,

Spoétka podpisata z Vantage Development umowe o wartosci 56,8 min PLN nettoUmowa dotyczy
realizacji dwéch budynkéw mieszkalno-handlowo-ustugowych wraz z infrastrukturg w Poznaniu.

Drozsze abonamenty, szybszy internet i... namiastka 5G. Pandemiczny rok przyniést operatorom
zauwazalny wzrost przychodéw — wynika z najnowszego raportu Urzedu Komunikacji Elektroniczne;j.
Jaki wptyw miata na to 5G — danych brak. Sa za to pytania. - Rzeczpospolita

Mocna przecena bankéow moze byé chwilowa. Rozczarowanie odczytem inflacji i schtodzenie
oczekiwan podwyzek stop procentowych mogto by¢ giéwnym powodem spadku kurséw. Ale wyniki
bankéw powinny sie dalej poprawiac. - Rzeczpospolita

Ten Square na duzych zakupach. Wroctawskie studio poinformowato o swojej pierwszej akwizyciji:
przejmie za 45 min euro wioskiego Rortosa i umocni pozycje w segmencie symulatoréw. Oba podmioty
licza na duze efekty synergii. - Parkiet

Mieszkaniowa erupcja w stolicy. Po marazmie z poczatku roku maj przyniést skokowy wzrost
aktywnosci firm w Warszawie. Statystyki inwestycji i pozwolen wystrzelity. Hossa trwa w najlepsze w
mniejszych miastach. - Parkiet

Zmiany w JSW wcigz mozliwe, ale pdzniej. Pozycja nowej prezes jastrzebskiej spotki jest nadal
niepewna. Podobnie jak sytuacja finansowa producenta wegla koksowego. - Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s
nie 53 podstawa zachne] rekomendacil kupna bal sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak nterpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub caeécl opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. Oy

ie i zawarte w nim koment:



bd(D

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.07.2021 roku, 07:33 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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