bd@ BIULETYN PORANNY

od

221993 $roda, 30 czerwca 2021, 07:33 CEST
Redaktor wydania: Krzysztof Tkocz/ Krystian Brymora Notowania: wtorek, 29 czerwca 2021
KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Czerwien zalata GPW 1D YTD

Woczorajsza sesja nie byta udana dla rodzimych inwestoréw. WIG20 stracit

1,2%, a na plusie znalazly sie jedynie 4 spolki (Allegro, CD Projekt, Dino i v °2 prea A P
JSW). Spadkom przewodzity PGE, Mercator i Pekao, ktore spadty o ponad | \v1c40 AGEEE 5 P
3%. MWIG40 obnizyt sie¢ o 1,2%, a sWIG80 o 0,6%. Na tle wigkszych oy gs0 208414 0.6% 29,5%
europejskich indekséw, GPW zachowywaly sie zdecydowanie gorzej. DAX e 67 264,9 1,1% 18,0%
wzrést o 0,9%,a na lekkich plusach zamknely sie FTSE i CAC40. Co Nc index 495,6 -0,6% 0,1%
gorsza, WIG20 okazat si¢ najstabszym indeksem na ,Starym kontynencie”. wiG Banki 6917,9 -2,3% 45,2%
W USA indeksy osiggnety w trakcie sesji kolejne rekordowe poziomy, a na WiIG Bud 42319 -0,8% 15,6%
koniec dnia wszystkie zamknetly sie lekkimi wzrostami. W Azji zyskuje SCI WIG Chemia 102778 -1,6% 33,5%
(ok. +0,2%), i bez zmian jest Nikkei. W kalendarium makro poznali$my dzi§ WG Dew A @ A%
juz dane dot. japonskiego przemystu za maj oraz PMI za czerwiec dla Chin. WG Energia BUEA LI S4
W ciggu dnia naplynie do nas szereg odczytéw inflacyjnych dla WG Games 2oEH] Oifod AL
europejskich gospodarek, a po potudniu w USA zostanie opublikowany mg 'Jedia ‘7“7‘22‘2 Ziﬁf ;gg:f
raport ADP. Warto $ledzi¢ takze doniesienia o rozwoju nowej mutacji W AT _2'30/: 29'0%':
koronawirusa, bowiem na gietdach juz pojawiajg sie gtosy, ze inwestorzy - Spoz 2 440:5 71:3% 21:9%
mogg dyskontowac jej potencjalne nastepstwa. WIG Surowce 58814 -1,1% 4,6%
Adrian Gorniak g Teico 990,2 -0,6% 1,3%
DAX 15 690,6 0,9% 14,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK B ros7.e 0.2% 7%
= Projekt: Aktualizacja informacji dotyczgcej pozwu zbiorowego w USA; 23240 f757657§46 ‘1113 iig;’
= PKN Orlen: PKN Orlen i Synthos podpisaty umowe ramowg przy wdrazaniu - = i
matych i mikro reaktoréw jadrowych; 2‘;2500 ;2;912’83 g'g:f igg:f
= Rafako: Uktad z wierzycielami jest prawomocny, zyskaliSmy nowe otwarcie; Nasdag Comp 2 528'3 0'20/: 12'70/:
= Tauron, PGE, Enea: Wygasta umowa o wspoétpracy Tauronu i OW Offshore, Bovespa o 327’ a 70' - 76%
Tauron chpe realizowac projekty z PGE i Eneg; ] ] T = 312,6 _0:8% 5:0%
. \),\(,;Eéc?épg;ﬁidc:;?gala od KNF ocene nadzorczg, ktéra pozwala spotce S e @ 35732 0.9% 2.0%
= Kruk: Spétka przydzielita inwestorom instytucjonalnym obligacje serii AL1 na e 13012 L% 10.8%
330 min PLN; EUR/PLN 4,52 0,4;% —0,90%
. ?}:;Eggl:o gi\;taesr?de Software po zmianie wiasciciela przyjeto nazwe Redge E:E;:tz i:ig g:g;: 1283@
= LPP: Akcjonariusze LPP zdecydowali o facznie 450 PLN dywidendy na akcje; Eggﬁf\? 1161;3 gi;: 72160/?
= Energa: Spétka zwigkszy potencjat przytaczeniowy OZE w woj. warminsko-
mazurskim; FW20
= Echo Investment: Spotka wybuduje ponad 200 mieszkan w osiedlu Boho w Wartosé Zmiana
todzi; Kurs otwarcia 2253 -4 -0,18%
= GTC: Akcjonariusze GTC zdecydowali o emisji do 97,1 min akcji serii O bez  yrs zamkniecia 2228 30 -1,33%
pp.; Kurs min. 2220 -8 -0,36%
= Famur: Spotka dostarczyta certyfikaty, kontrahent nie bedzie zgdat zwrotu  kurs max. 2255 5 -0,22%
zaliczek i zaptaty kary umownej; Wolumen obrotu 15 046 782 5,48%
= Unibep: Spotka zwigkszyta warto$¢ umowy na prace przy Polimerach Police  otwarte pozycje 36 764 1392 3,94%
do 87,2 min PLN;
= Projprzem Makrum: Spétka wyptaci 0,34 PLN dywidendy na akcje; I Ly EP0Y
= |IMS: Spétka wyptaci 0,1 PLN dywidendy na akcje za '20. Indeks Open Low High  Close 1D Obrét

WIG20 22817 22516 22832 22582 -12% 945
WIG30 2735,7 27015 27383 27066 -1,3% 1042
WYKRES DNIA MWIG40 50042 207893 209364 49350 -1,2% 154

Kurs akcji producenta szczepionki mMRNA rosnie o ponad 5% do rekordowych SWIGE0 209228 49312 50042 208414 -06% 41

pozioméw (MC 95 mld USD). Szczepionka wyprodukowana przez Moderne powinna WIG-PL 688728 685510 688728 686061 -1,1% 1153
by¢ skuteczna przeciwko wariantowi Delta wirusa SARS-CoV-2 — wyniki najnowszych WIG 678928 671295 679204 672649 -1,1% 1211
badan. We wczesniejszych badaniach preparatow Pfizer/AstraZeneca oceniono, ze

» ; o . h p WIG20

skuteczno$¢ szczepionek niewiele odbiega od wariantu bazowego po podaniu Il
- . ? . . Close MC 1D YTD

dawek. Ponadto wg innych badan, opublikowanych na tamach NYT oceniono, ze
By . : ) o ; Allegro 65,50 67023 2,4% -22,7%
Szczepionki Pfizer-BioNTech i Moderna COV|_d—1 9 mogg chronlc_przed koronawirusem  x<coco poland 76.40 6341 0.3% 12.2%
przez lata, co zostato przeprowadzone na kilkunastu zaszczepionych osobach. Tym ccc 113,10 6206 0,5% 29,2%
samym |l i kolejna dawka nie bytaby potrzebna. CD Projekt 188,36 18 975 1,5% -31,4%
Cyfrowy P. 30,08 19238  -0,6% -0,7%
Moderna- daily Dino 278,60 27314 0,7% -3,7%
| e wo JSW 35,16 4128 0,4% 35,5%
| [ KGHM 185,65 37130  -1,2% 1,4%
fi Lotos 54,50 10076 -2,0% 31,5%
| ! o . LPP 12760,00 23637  -2,9% 54,0%
| i "III ."' Mercator 250,50 2656 -3,3% -40,6%
\'I | th ‘i ‘||, '. ”I., Orange 6,70 8786 -0,6% 1,6%
w — ||'=[ : 1.-|| b L . Pekao 99,10 26011 3,6%  62,2%
| Iw |, ,..\' PGE 9,63 18010  -32% 48,2%
| |,” ‘.m"" PGNIG 6,71 38772 -2,4% 21,1%
PKN Orlen 77,00 32934 -2,5% 33,4%
PKOBP 39,96 49950  -2,3% 39,1%
| PZU 38,08 32883  -1,0% 17,7%
! Santander Polska 268,80 27 468 -1,2% 44.7%
Tauron 3,44 6 020 -2,1% 26,2%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 483,00 1142 0,2% 1,9% Handlowy 4800 6272 -18% 36,6% Ropa Brent [USD/bbl] 75,1 0,5% 0,3% 8,3% 449% 82,4%
Alior 3527 4605 -3,1% 107,8% INGBSK 192,00 24979 -0,8% 12,3% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 33,7 4,4% 77% 322% 757% 559,8%
Amica 166,00 1291 -1,2% 13,1% Inter Cars 383,00 5426 -0,5% 62,3% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 33,5 3,6% 83% 336% 756% 4751%
Amrest 27,74 6090 -36% 0,1% Kernel 56,20 4723 -17% 14,0% CO2 [EUR/] 55,6 0,3% 4,3% 7,7% 70,5% 109,3%
Asbis 21,35 1185 1,9% 164,2% Kety 660,00 6369 12% 343%  Wegiel ARA [USD/] 1151 2,7% 71% 33,7% 66,2% 130,7%
Asseco 39,00 2024 -13% -9,3% Kruk 255,00 4848 -2,9% 79,6% Miedz LME [USD/] 93123 -0,5% 0,4% -9,1% 20,2% 56,5%
Azoty 3336 3309 -3,0% 21,5% Livechat 136,60 3517 0,3% 30,1% Aluminium LME [USD/] 2538,0 2,7% 5,9% 32% 28,6% 59,7%
Benefit 885,00 2561 -16% 6,1% Mabion 73,10 1181 4,4% 252,3% Cynk LME [USD/] 29495 2,0% 3,5% -3,1% 8,1% 43,6%
Biomed-L. 9,50 608 -0,2%  6,0% mBank 339,20 14371 -16% 89,3% Otéw LME [USD/] 23345 3,8% 7,9% 6,3% 18,2% 30,3%
Budimex 281,00 7174 -1,4% -8,6% Milennium 4,98 6041 -38% 52,3% Stal HRC [USD/f] 1816,0 9,1% 9,5% 9,1% 80,7% 271,4%
Celon 4235 1906 0,1% 4,4% Neuca 793,00 3532 -0,4% 21,8% Ruda zelaza [USD/] 214,0 -0,5% 0,5% 4,0% 37,3% 107,9%
Ciech 4835 2548 -7,0% 50,2% OncoArendi 50,20 699  2,3% -0,8%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 1872  -1,2%  6,6% 185% 737% 58,0%
Comarch 254,00 2066 0,4% 30,6% Polenergia 68,00 3090 -2,6% 255% Ztoto [USD/oz] 1758,8 -1,1%  -1,1% -7,8% -7,4% -12%
Datawalk 195,60 956 1,0 1,9% PKP Cargo 21,75 974 -3,3% 58,8% Srebro [USD/oz] 25,8 -1,2% 0,1% 79% -2,3% 41,7%
Develia 3,44 1540 2,7% 74,6% PlayWay 466,20 3077 1,3% -26,4% Platyna [USD/oz] 1070,2 -23% -0,8% -10,1% -0,2% 29,0%
Dom Dev. 141,80 3601 -0,1% 24,4% Selvita 8250 1514 33% 673% Pallad [USD/oz] 26930 -0,1% 5,4% -46% 9,7%  36,9%
Enea 8,91 3933 -49% 36,3% Stalprodukt 389,00 2171 -15% 29,5% Bitcoin USD 347073 0,1% 5,5% -5,4% 19,7% 279,4%
Eurocash 1452 2021 -1,0% 3,3% TEN 513,00 3728 -1,1% -6,9% Pszenica [USd/bu] 639,3 -10% -1,8% -3,7% -0,2% 30,5%
Famur 2,30 1322 0,0% 2,2% WP.PL 115,00 3361 -2,5% 23,7% Kukurydza [USd/bu] 687,5 1,8% 4,2% 4,7% 42,0% 103,1%
GPW 48,14 2021 -13% 5,3% XTB 1727 2027 -02% -3,5% Cukier ICE [USD/Ib] 17,5 -0,4% 4,8% 0,9% 249% 47,8%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Aktualizacja informacji dotyczacej pozwu zbiorowego w USA - tre$¢ ztozonego pozwu nie odbiega przedmiotowo od
wczesniej ztozonych nieskonsolidowanych pozwéw w tym zakresie, jak rowniez nie precyzuje wartosci roszczen.

PKN Orlen i Synthos podpisaty umowe ramowg dotyczacg wspotpracy przy wdrazaniu technologii matych i mikro
reaktorow jgdrowych.

Energa Operator - spétka zalezna Energi z Grupy PKN Orlen - rozbuduje i zmodernizuje sie¢ energetyczng w powiatach
dziatdowskim i ketrzynskim na terenie wojewodztwa warminsko-mazurskiego. Dzieki realizacji inwestycji potencjat
przytgczeniowy dla odnawialnych zrodet energii (OZE) wzrosnie o ponad 10,34 MW, zwiekszy sie rowniez niezawodnos¢
dostaw energii elektrycznej.

Niektore doniesienia prasowe wskazujgce, jakoby NIK negatywnie ocenita dziatania spotki w obszarze zakupow
zaopatrzeniowych lub stwierdzita naruszenie procedur zakupowych, nie sg zgodne z prawda.

Tauron przekazat do hiszpanskiej spotki OW Offshore o$wiadczenie o wygasnieciu umowy o wspotpracy dotyczacej
rozwijania projektéw budowy morskich farm wiatrowych w Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej na Morzu Battyckim.

Sad Okregowy w Gliwicach odrzucit zazalenia wniesione na postanowienie Sgdu Rejonowego o zatwierdzeniu uktadu
Rafako z wierzycielami. Tym samym ukfad w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym stat si¢ prawomocny.
Jednoczesnie walne zgromadzenie spotki zatwierdzito sprawozdanie za 2020 r., udzielito absolutorium cztonkom zarzadu
i rady nadzorczej oraz powotato cztonkéw rady nadzorczej na nowg kadencje.

Rafako "nie wyobraza sobie", by nie miato uczestniczy¢ w procesach transformacji energetycznej polskiej gospodarki.

X-Trade Brokers Dom Maklerski otrzymat od KNF oceng nadzorczg (BION) wynoszacg 2 [2,46]. Stanowisko KNF w
sprawie polityki dywidendowej wskazuje, ze aktualna ocena nadzorcza dla XTB miesci sie na poziomie zalecanych
kryteridow, co powinno pozwoli¢ spétce na wyptate dywidendy za obecny rok obrotowy.

Kruk przydzielit 330 min zt 6-letnich niezabezpieczonych obligacji serii AL1. Emisja byla przeprowadzona w ramach |
Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji i byta skierowana do inwestoréw instytucjonalnych.

Akcjonariusze LPP zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o wyptacie dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w
tacznej wysokosci 450 PLN na akcje.

Echo Investment zrealizuje w £odzi przy ul. Wodnej 17 osiedle Boho z ponad 200 mieszkaniami.

Akcjonariusze Lokum Deweloper zdecydowali, aby z zysku netto za 2020 rok na dywidende trafito tgcznie 9 min PLN, co
oznacza 0,5 PLN dywidendy na akcje.

Akcjonariusze GTC zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emis;ji
do 97,1 min akcji serii O bez prawa poboru.

Walne zgromadzenie PHN zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy z zysku za 2020 rok oraz z zysku z lat
ubiegtych kwoty tgcznie 17,9 min PLN, czyli 0,35 PLN na akcje.

Famur przekazat spétce Polskie Maszyny Group certyfikaty zgodnosci na produkcje seryjng maszyn, w zwigzku z czym
kontrahent zrzekt sie sktadania roszczen zgdania zwrotu zaliczek oraz zaptaty kary umowne;.

Walne zgromadzenie Novity zdecydowato, ze spotka wyptaci 12 PLN dywidendy na akcje, czyli tacznie na ten cel trafi 30
min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 7 lipca, a dzien jej wyptaty na 14 lipca.

Atende Software - najwigkszy dostawca ustug w zakresie telewizji internetowej w Polsce - po zmianie wtasciciela na
przetomie roku, dokonat rebrandingu na Redge Technologies. Redge Technologies ma w planach ekspansje na rynki
europejskie i inwestycje kapitatowe w innowacyjne technologie, komplementarne z rozwigzaniami firmy.

Projprzem Makrum wyptaci z zysku netto za 2020 rok okoto 2 min PLN dywidendy, co daje 0,34 PLN na akcje. Termin
nabycia prawa do dywidendy to 28 wrzes$nia, a jej wyptata nastgpi 12 pazdziernika 2021 r.

Walne zgromadzenie IMS zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2020 rok w wysokosci 0,1 PLN na akcje. Lacznie na ten
cel trafi kwota 3,1 min PLN. Wczesniej zarzad rekomendowat wyptate 0,07 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 6 lipca, a termin wyptaty dywidendy na 20 lipca 2021 roku.

Rada nadzorcza Captor Therapeutics powotata Radostawa Krawczyka do zarzadu spotki i powierzyta mu funkcje
dyrektora finansowego (CFO). Powotanie Radostawa Krawczyka jest skuteczne z dniem 29 czerwca 2021 r.
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Unibep podpisat aneks do umowy o z Hyundai Engineering o rozszerzenie zakresu robé6t robét w ramach budowy
kompleksu Polimery Police, co zwigkszyto wartos¢ umowy o 34,2 min PLN netto do 87,2 min PLN netto. Zakonczenie
realizacji prac z uwzglednieniem aneksu uzgodniono na 1Q'22.

Walne zgromadzenie Celon Pharma zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2020 rok w kwocie 3,15 min zt, czyli 0,07 PLN
na akcje.

Walne zgromadzenie Pekabeksu zdecydowato, by spdtka wyptacita akcjonariuszom ok. 10,2 min PLN dywidendy, czyli
0,41 PLN na akcje.

Akcjonariusze Aplisensu zdecydowali by z zysku za 2020 r. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 5,3 min PLN, co
daje 0,45 PLN dywidendy na akcje. Zarzad rekomendowat 0,4 PLN dywidendy na akcje.

Walne zgromadzenie PMPG Polskie Media zdecydowato o przeznaczeniu 1 min PLN z zysku za 2020 r. na kapitat
rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych. Akcjonariusze upowaznili zarzgd do nabycia akcji po cenie nie
nizszej niz 1 PLN i nie wyzszej niz 20 PLN za sztuke.

Serinus Energy rozpoczat we wtorek prace wiertnicze na odwiercie poszukiwawczym Sancrai-1 w Rumunii.

Toya wyptaci 0,29 PLN dywidendy na akcje. tacznie na ten cel trafi 21,8 min PLN.
PGE zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczeniu catosci zysku z 2020 r. na kapitat zapasowy.

Akcjonariusze NTT System zdecydowali o wyptacie 0,15 PLN dywidendy na akcje za 2020 rok. £gcznie na ten cel trafi
ponad 2 min PLN.

Akcjonariusze Apatora zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 1,2 PLN brutto za akcje z zysku za 2020 rok.

Akcjonariusze spotki Voxel zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende catosci zysku netto za 2020 rok w wysokosci 4,8
min PLN oraz zyskow zatrzymanych z lat ubiegtych w wysokosci 16,2 min PLN, co daje wyptate 2 PLN dywidendy na
akcje.

Akcjonariusze Bumechu zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczeniu cato$ci zysku z 2020 r. w
wysokosci 1,58 min PLN na pokrycie strat z lat ubiegtych.

SimFabric podpisat umowe z Ministerstwa Rozwoju, Pracy i Technologii na dofinansowanie budowy Centrum Badawczo-
Rozwojowego - Space Engine Lab w ramach dziatania 2.1 PO IR - konkurs 1/ 2.1 / 2020. £3czna wartos¢ projektu to
ponad 25,1 min PLN, warto$¢ kosztéow kwalifikowanych wynosi 19,6 min PLN czego warto$¢ dofinansowania to ponad
11,8 min PLN.

Akcjonariusze IPO Doradztwo Kapitalowe maja na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu zwotanym na 8 sierpnia
zdecydowaé o zmianie nazwy spétki na Movie Games VR. Pod nowg nazwg spoétka bedzie sie zajmowaé¢ wydawnictwem
najwazniejszych tytutéw autorstwa podmiotéw z rodziny Movie Games na platformach Virtual Reality (VR).

CDA zawarta umowy licencyjne na dystrybucje w modelu OTT (telewizji linearnej w technologii over-the-top) kanatéw
telewizyjnych z blisko 50 podmiotami i planuje uruchomienie serwisu telewizyjnego CDA TV, przeznaczonego dla
abonentéw na terytorium Polski.

Walne zgromadzenie Noviny zdecydowato o przyjeciu programu skupu do 1,6 min akcji wtasnych. Cena nabycia wyniesie
nie wiecej niz 12 PLN za akcje.

Scope Fluidics zakonczyt certyfikacyjne testy kliniczne panelu SARS-CoV-2 w systemie PCR/ONE.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 30.06.2021 roku, 07:33 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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