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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Dobra forma techéw z Wall Street e Vi
Pierwsza sesja nowego tygodnia zakonczyta sie delikatng zwyzkg WIG20 620 22858 0.1% 15,2%
0 0,2%, tym samym zatrzymat sie na poziomie 2285,8 pkt. Tego dnia obroty wicso 27425 0,2% 18,6%
na polskich blue chipach wyniosty 616 min PLN. W gronie spétek najsilniej mwic4o 4996,5 -0,1% 25,6%
zwyzkujgcych znalazty sie m.in. Mercator (+6,2%), CD Projekt (+3,2%) oraz  swiGg0 20 965,4 0,0% 30,2%
Asseco PL (+2,1%). Z drugiej strony znalazly sie takie walory jak: PGE (- WIG 679991 0,1% 19,2%
1,4%), Tauron (-1,1%) oraz JSW (-1,1%). Negatywnie wyr6znit sie indeks ~NCIndex g0 E0%0 O
mWIG40, ktéry stracit tego dnia o 0,1%, natomiast mWIG80 zakonczyt W'CBanki [A0CoS Q2% S0
notowania w okolicach otwarcia. Na szerokim rynku pozytywnie wyréznity W'z z:d ) 22658’76 0'3?’ ;6'5?’
sie walory Ten Square Games, ktére zyskaly 12,9% po informacji o x:G De\eNm'a 13;121 §:£ ;;2
zatwierdzeniu gry ,Fishing Clash” przez chinskiego regulatora rynku. Na - Energia B gy g,
europejskich rynkach przewazat kolor czerwony, CAC40 poszedt w d6t 0 6 Games 241289 g% G
1,0%, FTSE100 stracit 0,9%, a DAX zakonczyt dzien znizkg o 0,3%. wiciT 45013 1.4% 16,5%
Poniedziatkowa sesja na Wall Street przyniosta nowe rekordy Nasdagq wic media 79645 0,3% 31,8%
(+1,0%) i S&P500 (+0,2%), negatywnie wyréznit sie Dow Jones tracac wic paliwa 6545,8 0,1% 32,1%
0,4%. Na rynkach azjatyckich zaréwno Shanghai Composite Index jak i WiG Spoz 4499,7 -0,5% 23,6%
Nikkei idg w dét 0 1,0%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na WIG Surowce 50944,1 -0,9% 5,7%
amerykanskie indeksy swiecg sie na czerwono. WIG Telco 995.8 0,4% 1.9%
Krzysztof Tkocz DAX 15554,2 -0,3% 13,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK z;sci;‘m Zgggg (l’zj 19851//
. Pekgo. Czekamy na indywidualne wytyczne KNF dot. mozliwosci wyptaty e prpen o0.a% v
dywidendy. (Prezes dla DGP) = .
= Ten Square Games: ,Fishing Clash" zatwierdzone przez chinskiego 48500 4.2906 0'2:’ 14'20A’
regulatora rynku gier [komentarz BDM]; 33'2 c ij égzg 'f'gf izg;’
= PGNIG: Spotka zwiekszy wydobycie ze ztoza Bronsko o ok. 120 min m IR e ’ et =%
. . Bovespa 127 429,2 0,1% 7,1%
$zesc. gazu rocznie. Nikkei225 29048,0 0,1% 5,8%
= Orange Polska: Spoétka jest zainteresowany akwizycjami, ale nie sg one Shanghai Comp -, . e
ujete w strategii na lata 2021-2024. - — S —— - -
= Santander BP: Sad zakazat bankowi stosowania klauzul w przypadku SR 450’ _0’ e _1'4%
udzielania tzw. wakacji kredytowych. L 3'78 70’2% 1'1%
= Atende: Spoétka planuje wzrost organiczny, przejecia i rozwdj produktow. Ep— 4:11 _0:4% _2']%
(Parklgt) N ) . ) EUR/USD 1,19 -0,1% -2,5%
. Deveh_a': Zarzad’ ocenia, ze wyptata 0,31 PLN dywidendy nie powinna T 110,56 0.2% 7.0%
zagrozi¢ ptynnosci.
= Unibep: Spétka ma umowe na rozbudowe drogi powiatowej nr 1867 za 33,8 Fw20
min PLN netto. Wartosé Zmiana
= Getin Noble Bank: Bank planuje restrukturyzacje, zwolnienia obejma nie TS GETGR 2257 10 0.45%
wiecej niz 650 os6b. Kurs zamkniecia 2258 9 0,40%
= Sanok: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 1,0 PLN/akcje. R 2208 9 -0,40%
= Inpro: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 0,5 PLN/akcje. DU [ 2260 1 -0,04%
= Echo Investment: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 0,25 PLN/akcje. Wolumen obrotu 14 264 6018 29,67%
= CEZ: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 52 CZK/akcje. Otwarte pozycje 35372 156 0,44%
= ML System: WZA zadecydowato o niewyptacaniu dywidendy za 2020 r.
= Drozapol-Profil: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 0,3 PLN/akcje. Indeksy GPW
* Newag: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 1,5 PLN/akcje. Indeks  Open Low High  Close 1D  Obrét
* Megaron: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 0,37 PLN/akcjg. WIG20 22807 22604 22930 22858 02% 616
WIG30 27281 27126 2749,6 27425 02% 718
WYKRES DNIA MWIG40 49997 208288 209949 49965 -0,1% 157

Akcje Ten Square Games zyskaly na wczorajszej sesji ponad 13%, jednak SWIG80 209940 49705 50142 209654 00% 34
momentami kurs zyskiwat nawet 21%. Byta to reakcja rynku na informacje o uzyskaniuy WIGPL 688298 688298 693684 693684 01% 818
licencji na dystrybucje gry ,Fishing Clash” w Chinach (co ciekawe spotka opublikowata WIG 677969 674523 681485 679991 0,1% 892
raport biezgcy dopiero po zamknieciu sesji).

WIG20
) Close MC 1D YTD

Ten Square Games - daily Allegro 63,94 65427  -0,4% -24,5%
(mm i e s " Asseco Poland 76,65 6362 21% 12,6%
| cce 113,70 6238  -0,9% 29,9%

l ) CD Projekt 185,50 18687  3.2% -32,5%

“. ||I| '5 Cyfrowy P. 30,26 19353  -0,5% -0,1%

Dino 276,60 27118 -0,5% -4,4%

“'\I h 600 JSW 35,01 4111 -1,1% 34,9%
M i ' KGHM 187,90 37580  -0,9% 2,7%

i I‘I 1 |‘ |I| PH"""" |\| - Lotos 55,60 10279 0,8% 34,1%
“r |‘| | I/ || L ||I .| |‘|| i IH. . LPP 1314000 24341  1,6% 58,6%

{ il .1| Ill il D, s, BB yercator 259,00 2747 61%  -386%

i TR * Orange 6,74 8839 2,0% 2,2%

‘ | Pekao 102,75 26969  0,0% 68,2%

wh ‘ J ||..| ©  PGE 9,95 18608  -14%  531%

| ||| e PGNIG 6,88 39732 0,9% 24,1%

| w PKN Orlen 79,00 33789 -0,5% 36,9%

PKOBP 40,92 51150  0,3% 425%

: : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ i PZU 38,45 33202 -0,6% 18,8%

. " B e = - e Santander Polska 272,00 27 795 1,6% 46,5%
TEN P Equiy (TEM Square Games 54) Gragh 2090 D Copyrighth 2021 Bloombers Finance L. 2200221 070740 Tauron 3,51 6151 1,1% 28,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D

11 bit st. 482,00 1139 -16% 1,7% Handlowy 4890 6389 -0,6% 39,1% Ropa Brent [USD/bbl] 743 -2,5%
Alior 36,41 4753 -13% 114,6% INGBSK 193,60 25187 -1,6% 13,2% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 32,2 0,1%
Amica 168,00 1306 0,0% 14,4% Inter Cars 38500 5455 -30% 63,1% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 323 -0,1%
Amrest 28,78 6319 32% 3,9% Kernel 57,20 4807 -0,2% 16,0% CO2[EURA] 55,4 0,9%
Asbis 20,95 1163 0,2% 159,3% Kety 652,00 6291 -1,1% 32,7%  Wegiel ARA [USD/] 1121 3,4%
Asseco 3950 2050 -29% -8,1% Kruk 262,60 4992 -0,5% 84,9% Miedz LME [USD/] 9361,3 -0,3%
Azoty 34,38 3410 -1,3% 252% Livechat 136,20 3507 2,4% 29,7% Aluminium LME [USD/t] 24723 0,2%
Benefit 899,00 2602 -1,2% 7,8% Mabion 70,00 1131 -6,0% 237,3% Cynk LME [USD/] 2890,3 -0,1%
Biomed-L. 9,52 609 -0,8% 6,2% mBank 344,60 14600 -0,6% 92,3%  Ofdéw LME [USD/] 22500 1,6%
Budimex 285,00 7276 05% -7,3% Milennium 5,18 6278 13% 58,3% Stal HRC [USD/] 1664,0 0,0%
Celon 4230 1904 -41% 4,3% Neuca 796,00 3545 -1,7% 22,3% Ruda zelaza [USD/] 2145 0,0%
Ciech 52,00 2740 0,0 61,5% OncoArendi 49,05 683 -1,8% -3,1% Wegiel koksujgcy [USD/t] 189,5 0,1%
Comarch 253,00 2058 0,4% 30,1% Polenergia 69,80 3172 -1,0% 28,8% Ztoto [USD/oz] 17749 -0,4%
Datawalk 193,60 946 4,1% 0,8% PKPCargo 22,50 1008 0,0 642% Srebro [USD/oz] 26,0 -0,4%
Develia 3135; 1499 0,3% 70,1% PlaywWay 460,40 3039 -23% -27,3% Platyna [USD/oz] 1088,9 -2,0%
Dom Dev. 142,00 3607 -0,6% 24,6% Selvita 7990 1467 24% 62,1% Pallad [USD/oz] 26725 1,5%
Enea 937 4136 1,1% 43,4% Stalprodukt 395,00 2204 -0,8% 31,4% Bitcoin USD 349290 9,4%
Eurocash 1466 2040 -15% 4,3% TEN 51850 3768 12,9% -59% Pszenica [USd/bu] 645,5 1,3%
Famur 2,30 1322 -19% 2,2% WP.PL 118,00 3449 0,9% 26,9% Kukurydza [USd/bu] 669,8 5,2%
GPW 48,76 2047 16% 6,7% XTB 17,30 2031 -0,6% -3,4% Cukier ICE [USD/Ib] 17,6 1,7%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo zakonczyto wiercenie dwéch otworéw eksploatacyjnych na ztozu
Bronsko w Wielkopolsce. Odwierty pozwolg na wydobycie dodatkowych 120 min m szes$c. gazu rocznie, czyli o
13%.

Orange Polska planuje w 2024 r. mie¢ 8 min gospodarstw domowych w zasiegu sieci $wiattowodowej -
poinformowat prezes Orange Julien Ducarroz. Obecnie w zasiegu $wiattowodu grupy znajduje sie 5,2 min
gospodarstw domowych. Dodat, ze spétka jest zainteresowana akwizycjami, ale nie sg one ujete w strategii grupy
na lata 2021-2024.

Sad Okregowy w Warszawie zakazat Santander Bank Polska stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych -
uwzgledniajgc powddztwo Rzecznika Finansowego nakazat bankowi w okresie epidemii zaniecha¢ praktyki
polegajacej na zamieszczaniu w dokumentach kontraktowych tzw. klauzuli niespornosci i tzw. klauzuli salda, w
przypadku udzielania "wakacji kredytowych". Orzeczenie dotyczy tzw. kredytéow frankowych - podat RF w
komunikacie.

Gra Ten Square Games "Fishing Clash" zostata zatwierdzona w poniedziatek przez chinskiego regulatora rynku.
W poniedziatek regulator opublikowat na stronie internetowej liste 43 nowych zatwierdzonych gier zagranicznych
producentéw. TEN w 2018 roku podpisato umowe dotyczgca dystrybucji gry w Chinach z firmg NetEase.

Komentarz BDM: pozytywna informacja. Po wielu miesigcach oczekiwan chinski regulator zatwierdzit gre
LFishing Clash” na tamtejszym rynku. Jest to bardzo wazny krok dla dewelopera, gdyz Chiny sg najwiekszym
rynkiem gier na $wiecie z najwiekszym udziatem gier mobilnych. Przypominamy, ze w zwigzku z umowg
dystrybucyjna z firmg NetEase dotyczgca wspomnianej destynacji, to ona bedzie odpowiadata za marketing gry
w tym kraju, stgd TEN bedzie rozpoznawat przychéd pomnigjszony juz o UA.

Na ten moment nie mozemy jeszcze stwierdzi¢, czy bank spetnia warunki na wyptate dywidendy, w szczegdlnosci
ten dotyczacy 75% zysku. Czekamy na indywidualne wytyczne nadzoru i doprecyzowanie poziomu narzutu na
wyniki stress testow - méwi Leszek Skiba, prezes Banku Pekao. Pytany o mozliwosci odnosnie konsolidacji
powiedziat - Patrzgc na perspektywy Pekao, wiemy, ze w pierwszym kroku powinnismy dokona¢ wzmocnienia.
Najpierw nabra¢ "rzezby" w sensie kompetencji cyfrowych. (...) Fuzje i przejecia tak, ale to dalsza przyszios¢.
(Dziennik Gazeta Prawna)

Atende jesienig dostanie strategie. Planujemy wzrost organiczny, przejecia i rozwdj produktéw — zapowiada nowy
prezes Marcin Petrykowski. (Parkiet)

Unibep zawart umowe na realizacje w charakterze generalnego wykonawcy inwestycji drogowej pn. "Rozbudowa
drogi powiatowej nr 1867 Wierzbiny - Drygaty - Skarzyn od km 0+000 do km 11+200". Wartos¢ kontraktu to 33,8
min PLN netto.

WZA Newagu zdecydowato o wyptacie 1,50 PLN dywidendy z zysku za 2020 r., czyli tgcznie na ten cel trafi 67,5
min PLN. Wczes$niej zarzad rekomendowat wyptate 1 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 15
wrzesnia, a jej wyptata nastapi 29 pazdziernika 2021 r.

WZA zdecydowato o wyptacie dywidendy za rok 2020 w wysokos$ci 0,50 PLN za akcje, czyli fagcznie 20,02 min
PLN. Pozostata czes¢ zysku netto za rok 2020 w kwocie 34,15 min PLN zostata przeznaczona na powiekszenie
kapitatu zapasowego. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 26 lipca, a jej wyptata nastgpi 9 sierpnia.

Akcjonariusze ML System zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o przeznaczeniu catosci zysku netto za
2020 r. na kapitat zapasowy.

WZA zdecydowato o przeznaczeniu 999 tys. PLN z zysku netto za 2020 r. na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, co daje 0,37 PLN brutto na akcje. Dniem dywidendy bedzie 20 lipca, jej wyptata nastapi 3 sierpnia.

Getin Noble Bank planuje intensyfikacje rozwoju zdalnych kanatéw obstugi oraz koncentracje na strategicznie
istotnych liniach biznesowych. Bank zamierza dostosowac strukture zatrudnienia do potrzeb kadrowych. W
ramach procesu restrukturyzacyjnego do stycznia 2022 r. zwolnienia obejmg nie wiecej niz 650 oséb we
wszystkich pionach organizacyjnych.

Zarzad Develii ocenia, ze wyptata zaproponowanej przez OFE PZU "Ziota Jesien" dywidendy w wysokosci 0,31
PLN na akcje nie powinna zagrozi¢ ptynnosci spofki.

WZA Echo Investment zdecydowato, by spétka wyptacita 0,25 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende trafi 57,82
min PLN z zysku netto za 2020 r. oraz 45,35 min PLN z funduszu dywidendowego, co stanowi fgcznie kwote
103,2 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 26 lipca, a jej wyptata nastgpi 5 sierpnia.

WZA Sanok Rubber Company zdecydowato o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje. Lacznie do akcjonariuszy ma
trafi¢ 26,9 min PLN. Dniem dywidendy bedzie 6 lipca, a jej wyptata planowana jest na 20 lipca.

WZA CEZ uchwalito 52 CZK dywidendy na akcje. Dniem dywidendy bedzie 2 lipca 2021 roku.
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Drozapol-Profil WZA Drozapol-Profil zdecydowato, by spoétka wyptacita za 2020 r. dywidende w facznej kwocie 1,8 min PLN, co
daje 0,3 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 8 wrzes$nia, a jej wyptate zaplanowano na 15 wrzesnia 2021 roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 29.06.2021 roku, 07:26 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptyna¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapozna¢ sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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