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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Banki ciagng indeksy w gére; WIG z historycznym rekordem 1 1o
Po kilkudniowym marazmie, na wczorajszej sesji indeksy przybraty wic2o 22731 1,8% 14,6%
wyrazny wzrostowy kierunek. WIG20 zyskat 1,8%, WIG 1,5%, a wiGs0 27255 17% 17.8%
mWIG40 i sWIG80 po 0,9%. Indeks szerokiego rynku zakonczyt sesje mWIG40 i 0D B
na poziomie 67,745 pkt i ustanowit tym samym historyczny rekord (w '8 AV OB S
. . . . . . . WIG 67 745,4 1,5% 18,8%
cgnach zamknle_c:la).WIGZO z kolei byt na poziomie najwyzszym 0d ¢ index R A -
niemal 2 lat (od lipca 2019 r.). Wzrostom przewodzity banki — PKO BP 55k 71112 2.6% 49.0%
zyskat 2,8%, Pekao 3,9%, mBank 2,8%, a Millennium 3,1%, silne wic sud 42089 1,0% 17.4%
wzrosty zanotowaty takze LPP (6,8%) oraz Allegro (3,8%). Na wic chemia 104653 2,3% 36,0%
szerokim rynku wzrostami przy duzych obrotach wyrdznity sie takze WIG Dew 3011,0 0,5% 26,2%
Ten Square Games (7,9%) oraz ML System (7,5%). Dobre nastroje W!C Energia BESH 2% 45
panowaly takze na innych rynkach europejskich: DAX zyskat 0,9%, "'©¢ames 283072 33% 19.3%
CAC 1,2%, a FTSE 0,5%. Po raz kolejny po rekordy siegnety S&P oo 4300 L% 1%
’ ’ ’ . WIG Media 7939,2 2,5% 31,4%
(0,6%) oraz Nasdaq (0,7%). Dobre nastroje sg widoczne takze dzisiaj g paiwa 65385 0.6% 32,0%
zranaw Azji, gdzie NIKKEI zyskuje 0,7%. Kontrakty terminowe na S&P  wiG spoz 4506,3 -1,9% 23,7%
sg na nieznacznym plusie. WIG Surowce 6005,2 0,3% 6,7%
MiCha’f FidelUS WIG Telco 979,1 0,5% 0,2%
DAX 15589,2 0,9% 13,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 Y i AELL
. Pepco: Spétka oczekuje bardzo wysokich wzrostéw sprzedazy Ifl; S an o Pl
fo . . , BUX 48 610,4 0,0% 15,6%
wejscie do WIG20 prawdopodobnie w marcu’22; 500 AT G T
= JSW, Bogdanka: MAP nie wyklucza wsparcia spotek w razie — 341068 10% 27%
F’Otrz_eby - A Sobon; o o Nasdaq Comp 14 369,7 0,7% 11,5%
. Mablor_1: Priorytetem dla spdiki jest pozyskanie inwestora Bovespa 1295136 0,8% 8,8%
strategicznego; Nikkei225 28 875,2 0,0% 5,2%
=  Celon Pharma: Spétka chce przystagpi¢ do rozméw partneringowych  shanghai Comp. 3566,7 0,0% 2,7%
po badaniu Il fazy CPL’280; S&PIASX 200 72753 -0,3% 10,4%
L] ML System: Spoétka wprowadzita do obrotu urzgdzenie COVID EUR/PLN 4,52 -0,2% -1,0%
Detector; USD/PLN 3,79 -0,1% 1,5%
= Onde: Cena maksymalna akgcji spotki w IPO zostata ustalona na 26~ CHF/PLN i) Gl I
PLN, EUR/USD 1,19 -0,1% -2,4%
L] Erbud, Onde: Erbud nie jest zainteresowany utratg kontroli nad PRI Shi- L 20
Onde; FW20
. PlayWay: Podsumowanie konferencji inwestorskiej na GPW Wartosé Zmiana
Innovation Day;, Kurs otwarcia 2204 3 0,14%
. Live Motion Games (NC): Demo gry ,Chernobyl Liquidators Kurs zamkniecia 2244 43 1,95%
Simulator” pobrane ponad 21,1 tys. razy [komentarz BDM]; Kurs min. 2203 17 0,78%
. Spyrosoft (NC): WZA spéiki zdecydowato o przeniesieniu notowan  Kurs max. 2246 36 1,63%
na rynek g}owny GPW’ ‘Wolumen obrotu 17 534 4 485 34,37%
=  LPP: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'21/'22; Suariepozysig S21050 158 SLE3D
=  Modern Commerce (NC): Podsumowanie konferencji na GPW Indeksy GPW
Innovation Day; , .. . , Indeks Open Low High Close 1D Obrét
=  Columbus Energy (NC): Spotka ma umowe opcji zakupu projektow o0 22376 22330 22768 22731 18% 936
farm VF o mocy 109,3 MW. WIG30 26826 26806 27308 27255 17% 120

WYKRES DNIA MWIG40 49619 208429 209876 50029 09% 148

Podczas wczorajszej sesiji pozytywnie wyrozniaty sie walory Ten Square Games, ktore SWIG80 208429 49489 50197 209876 09% 8
zakonczyly dzien zwyzkg 7,9%. W zwigzku z trwajgcym przeglagdem opcji WIG-PL 685373 685373 691039 691039 15% 147

strategicznych w spotce oraz srodowej informaciji o przejeciu studia Playdemic przez WIG 667619 667452 678214 677454 15% 1180

Electronic Arts za 1,4 mild USD zdarzenia te mocniej rozbudzity wyobraznie Wic2o

inwestorow. Close MC 1D YTD

. Allegro 62,54 63 994 3,8% -26,2%

Ten Square Games - daily Asseco Poland 73,60 6109 2,2% 8,1%
ccc 116,20 6376 2,3% 32,8%
CD Projekt 180,04 18 137 1,1% -34,5%
Cyfrowy P. 29,64 18956  -0,3% -2,1%
Dino 274,00 26 863 0,4% -5,3%
ISW 35,39 4155 1,5% 36,4%
KGHM 189,95 37990 0,2% 3,8%
Lotos 55,64 10 286 0,4% 34,2%
LPP 12340,00 22859 6,8% 48,9%
Mercator 224,60 2382 -4,0% -46,8%
Orange 6,65 8721 0,1% 0,8%
Pekao 102,75 26 969 3,9% 68,2%
PGE 10,16 18987  -2,1% 56,2%
PGNIG 6,69 38 634 1,5% 20,6%
PKN Orlen 79,84 34148 0,2% 38,3%
PKOBP 41,26 51575 2,8% 43,7%
PZU 38,84 33539 1,7% 20,0%
Santander Polska 271,90 27 785 1,1% 46,4%
Tauron 3,55 6222 0,0% 30,4%

TEN Pl Equity (TEN 5quare Games SA) biletyn wykses 20 Days 30 Minutes Copyr

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg-.'
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 482,80 1141 0,2% 1,9% Handlowy 49,15 6422 39% 39,8% Ropa Brent [USD/bbl] 75,6 0,5% 3,4% 9,0% 459% 84,1%
Alior 36,71 4793 1,7% 116,3% INGBSK 194,40 25291 -0,2% 13,7% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 32,0 -03% 12,1% 25,7% 67,1% 466,4%
Amica 172,00 1337 3,0% 17,2% InterCars 392,00 5554 51% 66,1% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 319 1,1% 113% 27,2% 672% 467,3%
Amrest 2814 6178 -1,1% 1,6% Kernel 57,10 4798 -26% 158% CO2 [EUR/] 55,0 0,8% 8,2% 6,5% 68,7% 117,1%
Asbis 21,40 1188 -0,2% 164,9% Kety 661,00 6378 05% 345%  Wegiel ARA [USD/] 108,0 0,6% 0,1% 254% 559% 137,3%
Asseco 40,80 2117 3,0% -5,1% Kruk 260,00 4943 -43% 83,1% Miedz LME [USD/] 93918 -0,6% 1,1% -8,4% 21,2% 60,4%
Azoty 3448 3420 1,7% 25,6% Livechat 127,00 3270 0,6% 21,0%  Aluminium LME [USD/t] 24183 0,2% 0,4% -1,6% 225% 55,4%
Benefit 913,00 2642 -0,1% 9,5% Mabion 76,90 1243 -2,7% 270,6% Cynk LME [USD/] 2901,8 0,8% 0,1% -47%  6,3% 42,9%
Biomed-L. 9,57 612 -0,1% 6,8% mBank 346,40 14676 2,8% 93,3% Otéw LME [USD/] 2209,0 1,3% 4,5% 0,6% 11,8% 26,4%
Budimex 289,00 7378 2,1% -6,0% Milennium 5,21 6320 3,1% 59,3% Stal HRC [USD/t] 1664,0 0,4% 0,2% -0,1% 65,6% 236,2%
Celon 4470 2012 04% 10,2% Neuca 800,00 3563 0,1% 22,9% Ruda zelaza [USD/] 2134 -03% -0,4% 3,7% 36,9% 106,9%
Ciech 52,00 2740 3,8% 61,5% OncoArendi 50,20 699 1,1% -0,8% Wegiel koksujgcy [USD/t] 186,0 1,4% 6,9% 17,7% 726% 60,2%
Comarch 257,00 2090 1,6% 32,1% Polenergia 70,50 3204 -1,0% 30,1% Ztoto [USD/oz] 1776,8 -0,4% 0,3% -6,8% -6,2% 0,8%
Datawalk 187,00 914 0,6% -2,6% PKPCargo 2260 1012 0,9% 65,0% Srebro [USD/oz] 26,0 -0,1% 0,8% 7.2% -12% 46,5%
Develia 3,32 1484 0,2% 68,3% PlayWay 470,00 3102 4,6% -258%  Platyna [USD/oz] 1099,3 0,6% 3,6% -76% 2,7% 36,6%
Dom Dev. 142,80 3627 0,3% 253% Selvita 7700 1413 -03% 56,2% Pallad [USD/oz] 26398 0,5% 5,2% -65% 7,6% 41,3%
Enea 933 4116 -15% 42,7% Stalprodukt 400,00 2232 1,3% 33,1% Bitcoin USD 346622 28% -100% -6,7% 212% 273,3%
Eurocash 1500 2087 -1,1% 6,8% TEN 477,00 3467 7,9% -13,4%  Pszenica [USd/bu] 651,0 -1,6% 1,9% -19% 16% 33,7%
Famur 2,30 1322 04% 2,2% WP.PL 117,00 3419 3,4% 258% Kukurydza [USd/bu] 657,5 -1,0% 3,9% 0,1% 358% 107,2%
GPW 4830 2027 06% 57% XTB 17,40 2042 0,0% -2,8% Cukier ICE [USD/Ib] 17,2 1,4% 3,2% -09% 22,8% 43,5%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Pepco Group podtrzymuje po pierwszym pétroczu zatozenia finansowe na caty rok. Wyniki sprzedazowe w trzecim
kwartale sg zachecajace i powyzej rynku - poinformowat PAP Biznes Andy Bond, dyrektor generalny Pepco Group. W
Srednim terminie wyzwaniem moze by¢ wzrost kosztow w tarncuchu dostaw.

Po spadku przychodéw raportowanych (dla wszystkich sklepéw), w warunkach poréwnywalnych (LFL) 0 2,1% r/r w |
pot. roku obrotowego 2021/2022 (pazdziernik 2020 - marzec 2021), Pepco Group spodziewa si¢ "bardzo wysokich"
wzrostéw w Il potowie roku, poinformowat A. Bond. Spétka podtrzymuje catoroczne plany dotyczace sprzedazy LFL,
EBITDA oraz capex.

Pepco Group ocenia, ze bardzo prawdopodobnym scenariuszem jest jej wejscie w skifad indeksu najwiekszych spotek
WIG20 w marcu 2022 roku.

Woprowadzany przez rzad program Polski £ad ma z punktu widzenia biznesu Pepco Group pozytywne i negatywne
skutki, ale w ostatecznym rozrachunku bedzie miat pozytywne oddziatywanie

Gdyby zaistniata potrzeba dotaczenia do systemu wsparcia, jaki zaklada umowa spoteczna, dotyczaca przysztosci
gornictwa wegla kamiennego takze Lubelskiego Wegla Bogdanka badz JSW, Ministerstwo Aktywow Panstwowych jest
gotowe do rozmow ze strong spoteczng na ten temat, wynika z wypowiedzi wiceministra aktywow panstwowych Artura
Sobonia. MAP chce uruchomi¢ system wsparcia "jak najszybciej", od 2022 roku.

Prace nad realizacjg umowy z Novavax w zakresie wytwarzania szczepionki przeciw Covid-19 przebiegaja zgodnie z
planem i linia wytwércza jest prawie w petni gotowa do produkcji komercyjnej - poinformowali przedstawiciele Mabionu
podczas prezentacji na GPW Innovation Day. Priorytetem dla spoéfki jest pozyskanie inwestora strategicznego.

Spoétka po badaniu "proof of concept" drugiej fazy zwigzku CPL'280 chce przystgpi¢ do rozméw partneringowych -
poinformowat prezes Maciej Wieczorek podczas GPW Innovation Day. Dodat, ze prace partneringowe zwigzane z
komercjalizacjg Falkieri sg w toku.

Spoétka wprowadzita w $rode do obrotu urzgdzenie COVID Detector. Urzadzenie oferowane jest uzytkownikom
profesjonalnym.

Cena maksymalna akcji Onde, spotki z grupy kapitatowej Erbudu, zostata ustalona na 26 PLN. Oferta publiczna
obejmie nie wigcej niz 17,1 min akcji, w tym 8,25 min akcji nowej emisji serii E oraz do 8,85 min akcji serii A i B
istniejacych.

Harmonogram IPO:

e 24 czerwca - 1 lipca - przyjmowanie zapiséw od inwestoréw indywidualnych

e 24 czerwca - rozpoczecie procesu budowy ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych

e 1 lipca - zakonczenie procesu budowy ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych

e 1 lipca po godz. 17.00 - publikacja informacji o ostatecznej cenie akcji nowej emisji dla inwestoréw
indywidualnych, instytucjonalnych oraz ostatecznej liczbie akcji oferowanych poszczegdélnym kategoriom
inwestorow

e 2 -7 lipca - przyjmowanie zapiséw od inwestoréw instytucjonalnych

e do 7 lipca - ewentualne zapisy sktadane przez inwestoréw zastepczych, ktérzy odpowiedzg na zaproszenie
koordynatora

e do 8 lipca - przydziat akcji oferowanych

e okoto 2 tygodnie od dnia przydziatu - zaktadany pierwszy dzieh notowania akcji istniejacych i praw do akcji na
GPW

e okoto 6 tygodni od dnia przydziatu - zaktadany pierwszy dzien notowania akcji nowej emisji na GPW.

Portfel zamowien spotki Onde wynosit na koniec marca ponad 1 mid PLN - poinformowat prezes rozpoczynajgcej oferte
publiczng spotki, Pawet Sredniawa. Spétka chce w kolejnych latach zwiekszaé przychody dzieki realizacji projektéw
OZE na wtasny rachunek.

Onde obserwuje rynki innych panstw Unii Europejskiej i chciatoby rozpoczaé¢ sprzedaz zagraniczng w ciggu 2-3 lat,
poinformowat wiceprezes Piotr Gutowski.

Onde prosi o kapitat na rozwoj deweloperki. Spétka ma dalej rosng¢ z rynkiem jako generalny wykonawca farm OZE,
a ponad 200 min PLN z IPO pozwoli rozkreci¢ nowa linie biznesows. - Parkiet

Erbud nie jest zainteresowany sprzedazg pakietu kontrolnego w Onde, poinformowat wiceprezes Erbudu Jacek
Leczkowski.
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Podsumowanie konferencji inwestorskiej w ramach GPW Innovation Day:

- Liczba oséb zainteresowanych zakupem gry "Car Mechanic Simulator 2021" (tzw. wishlist) to ok. 170 tys. i caly czas
ros$nie. Chcieliby, zeby premiera byta w miare réwno na PC i konsolach. Kampania promocyjna gry trwa, tylko nie jest
moze tak dobrze widoczna w Polsce. Spotka jest "w miare" spokojna, ze gra zadebiutuje w tym roku.

- PLW planuje regularne informowanie o liczbie wishlist gier tworzonych w grupie.

- Spétka radzi natomiast inwestorom nie przywigzywac sie do daty premiery gry "Succubus", ktéra zostata ustalona na
21 lipca. Duzo sie moze jeszcze zmieni¢, poniewaz jest to duza gra.

- Liczba oso6b zainteresowanych kupnem najwiekszych planowanych gier grupy, takich jak "Succubus" oraz "Builders
od Egypt", to ok. 250-260 tys. Podkreslono, ze weryfikacja tych liczb bedzie dopiero wydanie gier.

- Grupa ma bardzo duzo podmiotéw i myslenie o tym, ze wszystko bedzie ré6zowo jest btedne. Podczas IPO
komunikowano, ze celem jest by jedna na siedem gier byt zyskowna i o to dbaja.

- Sg w grupie tez spotki, ktére nie przysparzajg jej chwaty, beda pewnie spotki ktore zbankrutujg, tylko, ze trzeba
pamietac, ze skupiajg sie na spoétkach, ktére zarabiajg i z tego tez wyptacajg dywidende.

- Grupa nadal powigksza sie tworzgc nowe podmioty, ale nie wyklucza réwniez konsolidacji niektérych podmiotow
(beda taczone podmioty, ktére maja $rodki na koncie z tymi, ktérym te Srodki sie skonczyty).

Spotka poinformowata, ze w trakcie wydarzenia Steam Next Fest, ktére miato miejsce w dniach 16-22 czerwca 2021
r., gra Emitenta pt. Chernobyl Liquidators Simulator uzyskata 13 miejsce pod wzgledem liczby pobran (w sumie demo
gry zostat pobrane 21 148 razy). Niniejszy Tytut zajat réwniez 2 miejsce w kategorii najlepszych gier przygodowych
oraz 7. miejsce w kategorii najlepszych symulatorow. Najwyzszy peak graczy wyniost 197 - tyle oséb jednoczes$nie
grato w produkcje.

Komentarz BDM: W momencie rozpoczecia wydarzenia spoteczno$c¢ ,,Chernobyl Liquidators Simulator” oscylowata w
granicach 10,4 tys., w zaledwie kilka dni powigkszyta swojg warto$¢ o 16% do 12,1 tys. Aktualnie tytut zajmuje 112
miejsce na Steam Global Top Wishlist.a jego wishlista wynosi ponad 100 tys. zapiséw.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'21/°22.

1. Plany na 2021/22:

a. Wzrost sprzedazy e-commerce do ponad 2,8 mid PLN;

b.  Wzrost powierzchni handlowej 0 25% r/r do 1,8 min mkw. (najwiekszy przyrost w Sinsay, Cropp i
House);

c. CAPEX ma wynie$¢ 1,2 mid PLN;

d. W internecie gtéwny nacisk bedzie kladziony na marki Reserved i Mohito, a w obszarze off-line w
pozostatych brandach;

e. Poprawa marzy operacyjnej;

f.  Utrzymanie bezpiecznej sytuacji ptynnosciowej;

g. Wsrdd ryzyk spétka wymienia zmiany zachowan konsumentdw oraz rosngce koszty transportu
morskiego;

h.  Polityka dywidendowa — spétka planuje wyptaca¢ dywidende dwa razy w roku.

a. Sprzedaz omnichannel w Sinsay — w przeliczeniu na mkw. Sinsay radzi sobie bardzo dobrze;

b. Koszty SG&A — odbudowa sprzedazy w sklepach powinna pociggna¢ za sobg spadek kosztéw w
relacji do przychodéw; dodatkowo nowe sklepy beda tansze (Sinsay), wiec dodatkowo rozwodni
to mix kosztow;

c. Marza brutto i koszty w 2H'21/'22 — wg prezesa 2H bedzie trudniejsze kosztowo, bo wida¢ presje
po stronie produkgiji i ptac; wiekszym wyzwaniem wydaje sie by¢ obrona rentownosci w przysztym
roku;

d. Koszty frachtu — do tej pory koszt frachtu odpowiadaty za 2-3% COGS i moze wzrosng¢ do
poziomdéw dwucyfrowych; obecnie stawki dostaw konteneréw to ok. 10-15 tys. USD; grupa poki
co ma umowy diugoterminowe na dostawy z Azji, wiec wiekszy wplyw bedzie widoczny
najprawdopodobniej dopiero w przysztym roku;

e. On-line — w maju i czerwcu sprzedaz rosta o 15-25% r/r; rentownos$¢ zaczyna zbliza¢ sie do
poziomu w standardowym biznesie stacjonarnym;

f.  Koszty sklepdw — zarzad oczekuje powrotu do max. 180-190 PLN/mkw.; w nowych umowach
najmu udaje sie uzyskiwac stawki od obrotu;

g. Powr6t popytu — okres 2Q'21/°22 to efekt opdznionego popytu, dopiero od 3Q'21/'22 bedzie wida¢
standardowy popyt;

h.  Dywidenda — spotka chciataby wyptacaé wyzszg dywidende niz do 2019 roku;

i.  Wzrost cen odziezy — w biezagcym roku grupa jeszcze nie podwyzszata cen produktow; nalezy sie
jednak liczy¢ ze wzrostem cen w 2H’21, m.in. z powodu rosngcych kosztéw frachtu.
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Walne zgromadzenie spétki zdecydowato o przeniesieniu notowan akcji z NewConnect na rynek gtéwny GPW. Obecny
na NewConnect od lutego 2020 roku Spyrosoft wstepnie zaktada, ze debiut na GPW bedzie mozliwy w 2021 roku.

Producent gier notowany na rynku NewConnect, rozpoczyna oferte publiczng do 2,25 min akcji serii C, z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Z emisji spotka chce pozyskaé 4,5 min PLN.

Cena emisyjna do 95,2 tys. akcji serii C spotki Urteste, specjalizujgcej sie w tworzeniu technologii do wykrywania z
probek moczu choréb nowotworowych na wczesnych etapach rozwoju, zostata ustalona na 100 PLN. Oznacza to, ze
wartos¢ oferty wyniesie do 9,5 min PLN.

e W ’21 spdtka oczekuje ok. 128 min PLN przychodéw i 8 min PLN EBITDA;

e W ’24 przychody majg wzrosng¢ do 260 min PLN, a EBITDA do 30 min PLN;

. Grupa liczy na kontynuacje dotychczasowych trendédw w e-commerce, tj. rozwdj w mediach
spotecznosciowych, ksztaltowanie zachowan konsumenckich, automatyzacja kontaktu z klientem oraz m-
commerce;

e  Ziote Wyprzedaze — wiodacy gracz na rynku dyskontéw internetowych;

. Mamissima — e-sklep z asortymentem premium dla dzieci i rodzicéw;

. Moliera2 — e-sklep dziata od 2008 roku, multibrandowy omnichannelowy detalista débr luksusowych; w '20
sklep osiggnat 77 min PLN przychodéw (60% w e-commerce); $redni koszyk zakupowy wynosi 1,4 tys. PLN;

. Q&A:

o  Marza EBITDA — Moliera2 do tej pory mocno inwestowato w budowe $wiadomosci marki; teraz
Modern Commerce chce zoptymalizowaé procesy i zbudowac jeden zespdt, ktéry bedzie
zarzadzat wszystkimi markami w grupie;

o  Perspektywy — spotka na razie planuje zintegrowa¢ wszystkie marki i zoptymalizowa¢ biznesy (ma
to pozwoli¢ na obnizenie kosztéw); docelowo Modern Commerce ma przej$¢ na rynek gtowny
GPW; zarzad chciatby znaczgco zwiekszy¢ wartos¢ firmy w ciggu 3-4 lat.

Spoétka podpisata umowe z Gming Olsztyn na przebudowe i rozbudowe hali widowiskowo-sportowej Urania w
Olsztynie. Wartos¢ umowy siega 195 min PLN brutto, a termin jej realizacji okreslono na 20 miesiecy od daty
podpisania umowy.

Ronson Development Partner 2 - Miasto Moje, spotka zalezna Ronson Development SE, zawarta z Hochtief Polska
umowe na generalne wykonawstwo etapu VI inwestycji Miasto Moje w Warszawie za 51,4 min PLN netto.

Walne zgromadzenie spétki postanowito, by spoétka wyptacita z zysku za 2020 rok 19,5 min PLN dywidendy, czyli 0,69
PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 5 lipca, a jej wyptata nastapi 13 lipca.

Spétka wyptaci 1,9 min PLN dywidendy z zysku za 2020 rok, czyli 0,2 PLN na akcje. Dziern dywidendy ustalono na 15
lipca, a dzien wyptaty na 23 lipca.

Walne zgromadzenie zdecydowato, aby spoétka wyptacita w formie dywidendy tacznie 285,3 tys. PLN, czyli 0,15 PLN
na akcje. Dzieh dywidendy to 5 lipca, a jej wyptata nastgpi 26 sierpnia 2021 roku.

Walne zgromadzenie zdecydowato o warunkowej wyptacie dywidendy w tgcznej kwocie 19,9 min PLN, czyli 0,33 PLN
na akcje.

Walne zgromadzenie zdecydowato, by spoétka wyptacita w formie dywidendy za 2020 rok tgcznie 3,9 min PLN, czyli
0,65 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 15 lipca, a jej wyptata nastapi 29 lipca 2021 roku.

Walne zgromadzenie zdecydowato, by spotka wyptacita za 2020 rok dywidende na poziomie 3 PLN na akcje. Lacznie
na ten cel trafi 24,4 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 6 lipca, a jej wyptata nastapi 16 lipca.

OZE-Biomar rozpoczyna oferte publiczng 40 tys. akgji serii B, stanowigcych 16,7% w podwyzszonym kapitale spotki,
z ktoérej chce pozyskac ponad 10 min PLN.

12 maszyn gérniczych dostarczy rosyjskiemu kombinatowi PAO Gaiski GOK nalezgca do KGHM spétka ZANAM
VOSTOK.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

041993

Erbud

Archicom

Cyfrowy Polsat

Marvipol

Prochem

Mirbud

BoomBit

Ailleron

Unibep

Elektrotim

Boryszew

Scope Fluidics
(NC)

mBank

Pekao

Alior

Columbus

Energy (NC)

Tauron

Banki

PPK, OFE

BIULETYN PORANNY

piatek, 25 czerwca 2021, 07:38 CEST

Grupa podpisata umowe przyrzeczong na budowe budynku produkcyjnego z czescig magazynowg wraz z zapleczem
socjalno-biurowym oraz niezbedng infrastrukturg w miejscowosci Roséwek. Wartos¢ robot budowlanych wynosi 58,3
min PLN netto.

Walne zgromadzenie zdecydowato, ze spotka wyptaci za 2020 rok tgcznie 3,71 PLN dywidendy na akcje, z czego 2,53
PLN na akcje stanowita zaliczka wyptacona w listopadzie zesztego roku. Dzien dywidendy ustalono na 12 lipca, a dzien
jej wyptaty na 27 lipca 2021 roku.

Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie tgcznie 767,5 min PLN dywidendy, czyli 1,2 PLN na akcje. Dywidenda
bedzie wyptacona w dwdch transzach. Dzier dywidendy to 15 wrzesnia, a wypfata nastgpi w dwoch transzach: 0,4
PLN na akcje 28 wrzesnia, a 0,8 PLN na akcje 10 grudnia 2021 roku.

Zarzad spotki ustanowit publiczny program emisji niezabezpieczonych obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 70
min PLN.

ZWZ spotki upowaznito zarzad do skupu do 580 tys. akcji wiasnych, stanowigcych do 19,8 kapitatu zaktadowego, po
cenie 26 PLN za sztuke.

Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie dywidendy w tacznej kwocie 7,3 min PLN, czyli 0,08 PLN na akcje.
Dniem dywidendy jest 1 lipca, a jej wyptata nastgpi 16 sierpnia 2021 roku.

Walne zgromadzenie spotki zdecydowato o zmianie statutu, dzieki ktorej zarzad bedzie mégt wyptaci¢ akcjonariuszom
zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego w kwocie 0,32 PLN na akcje. tacznie
na wyptate dywidendy trafi 3,95 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 12 lipca, a jej wyptata nastgpi w terminie do
30 lipca 2021 roku.

Grupa podpisata ze swojg spdtkg zalezng Unidevelopment umowe na realizacje w systemie generalnego
wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Sokratesa w Warszawie. Szacunkowe wynagrodzenie Unibepu za
wykonanie przedmiotu umowy wynosi ok. 39,9 min PLN netto.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2020 r., wynika z uchwat podjetych na walnym
zgromadzeniu.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2020 r., wynika z uchwat podjetych na walnym
zgromadzeniu.

Spotka rozpoczeta walidacje systemu BacterOMIC w trzecim zewnetrznym laboratorium na probkach klinicznych.

Agencja S&P podtrzymata dtugoterminowy rating banku na poziomie 'BBB" i negatywna perspektywe tego ratingu.

Agencja S&P Global Ratings utrzymata oceny ratingowe banku na dotychczasowym poziomie oraz stabilng
perspektywe ratingowg banku.

Agencja S&P zmienita perspektywe ratingu banku do stabilnej z negatywnej i podtrzymata dtugoterminowy rating banku
na poziomie "BB".

Spétka zawarta umowy opcji zakupu projektéw farm fotowoltaicznych o potencjalnej mocy do 109,3 MW (w tym umowa
dotyczgca projektdw o tgcznej mocy ok. 34,3 MW oraz umowa dotyczaca projektu o mocy do 75 MW).

Wierze, ze uda sie wypracowaé umowe spoteczng dla energetyki. Dla Slgska whasciwie niewiele sie zmieni. Do
zadnego zaburzenia w regionie nie dojdzie. Jezeli bloki weglowe bedg wychodzity z rynku, na ich miejsce wejdg bloki
gazowe -moéwi Pawet Straczynski, prezes Tauron Polska Energia. - Rzeczpospolita

Banki mogg wréci¢ do wyptaty dywidend. drugim poétroczu pienigdze z ubiegtorocznych zyskéw mogg trafi¢ przede
wszystkim do akcjonariuszy Pekao, Handlowego i Santandera. - Parkiet

Kleska — tak mozna okresli¢ popularyzacje PPK jako programu masowego oszczedzania na staros¢. Ale na gietdzie
udato mu sie podnie$¢ wyceny niektorych spotek. Niepewna jest jednak kwestia neutralizacji tzw. suwaka OFE. — Puls
Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 25.06.2021 roku, 07:38 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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