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Relatywna sita GPW nad resztg Europy

Wczorajsza sesja byta bardzo udana dla gtéwnych warszawskich
indekséw. WIG20 zyskat 0,6% i zaprezentowat sie znacznie lepiej
od wiekszych europejskich gietd (DAX -12%, CAC40 -0,9%, FTSE
-0,1%). Wzrostom przewodzity JSW, Tauron i Allegro, ktore
zyskaty po 3-4%. W USA obyto sie bez wiekszych ruchéw. DJIA

stracit 0,2%, S&P500 spadt

0,1%, a Nasdaq zyskat 0,1%.

Symboliczne zmiany widaé takze o poranku w Azji. W kalendarium

makro czekajg nas dzisiaj

m.in. decyzje BoE ws stop

procentowych, finalny odczyt PKB w USA za 1Q'21 oraz odczyt
stopy bezrobocia w Polsce. Za oceanem bedzie miat miejsce takze
szereg wystgpien szeféw lokalnych oddziatéw FED. Ostatnie dni

przyniosty niskie obroty,

co przeftozyto sie na marazm w

ksztattowaniu zmian WIG20. Blue chipy caly czas oscylujg w
okolicy 2200-2250 pkt.

Adrian Gérniak

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

LPP: W 1Q 2021/22 EBIT wynidst 87 min PLN, a zysk netto 21,5 min PLN.

KGHM: Sprzedaz miedzi w maju wyniosta 62,3 tys. ton (1% r/r).

Kety: Szacunkowa EBITDA w 2Q'21 250 min PLN, 6% powyzej konsensusu Bloomberg [tabela BDM];
CD Projekt: Podsumowanie konferencji inwestorskiej na GPW Innovation Day;

11 bit studios: Podsumowanie konferencji inwestorskiej na GPW Innovation Day;

PKN Orlen/Lotos: Termin pozyskania partnera nie wptywa na termin przejecia Lotosu - prezes Obajtek.
PKN Orlen: Spétka chce mie¢ w 2021 roku 40 punktéw sprzedazy w nowych formatach
pozapaliwowych.

Mercator Medical: Spotka widzi wyrazny trend spadku cen rekawic. (Puls Biznesu)

Krynicki Recykling: Spétka chce wyptaca¢ na dywidende co najmniej 50% jednostkowego zysku.
Mabion: Spétka otrzymata od Novavax zlecenie na zaméwienie surowcéw w ramach wspodtpracy dot.
szczepionki.

Biomed Lublin: Spétka spodziewa sig rozpoczecia sprzedazy Onko BCG w Szwaijcarii w Il pot. '22.
Dadelo: Podsumowanie konferencji inwestorskiej na GPW Innovation Day.

Cyfrowy Polsat: Spotka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy 47.667.885 akcji Netii po 7 PLN/szt.
Medicalgorithmics: USA umorzylo pozyczke spotki zaleznej w kwocie 3,195 min USD.

Unibep: Spétka ma umowe na realizacjg inwestycji mieszkaniowej o warto$ci 155 min PLN netto.
Celon Pharma: Wyniki badan Il fazy nad esketaming potwierdzaja wysoka skuteczno$¢ leku.

Famur: Oferta spotki o wartosci ok. 20 min euro wybrana na dostawy do kopalni w Rosji.

BOS: Rezerwa z 1Q21 uchroni bank od negatywnego wplywu kredytéw CHF na wyniki w kolejnych
latach (prezes).

Polimex Mostostal/Kogeneracja: Polimeks ma umowe na prace zwigzane z rozruchem bloku parowo-
gazowego dla Kogeneracji.

Trakcja: Spotka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych.

Ten Square Games: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy na poziomie 10 PLN/akcjg.

Comp: Spoétka chece od '22 wyptaca¢ ok. 5 PLN dywidendy na akcje.

Answear: WZA zadecydowato o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2020 r.

Debica: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy z zysku za 2020 r. na poziomie 3,72 PLN/akcje.
Quantum Software: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy na poziomie 3,17 PLN/akcje.

INC: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy z zysku za 2020 r. na poziomie 0,12 PLN/akcje.

Global Cosmed: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy z zysku za 2020 r. na poziomie 0,06 PLN/akcje.
Ferro: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy z zysku za 2020 r. na poziomie 2,2 PLN/akcje.

WYKRES DNIA
Narodowy Bank Czech idgc tropem Narodowego Banku Wegier podnidst stopy
procentowe — referencyjna stopa procentowa zostata podwyzszona z 0,25% do 0,5%.

Referencyjna stopa procentowa CNB [%]
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 22337 0,6% 12,6%
WIG30 2681,2 0,6% 15,9%
mWIG40 4957,6 1,4% 24,7%
sSWIG80 20804,9 0,3% 29,3%
WIG 66 733,8 0,8% 17,0%
NC Index 495,9 0,9% 0,2%
WIG Banki 6933,7 0,6% 45,5%
WIG Bud 4 255,8 -0,2% 16,2%
WIG Chemia 102259 1,3% 32,8%
WIG Dew 2996,7 0,8% 25,6%
WIG Energia 2920,0 1,2% 43,1%
WIG Games 22 567,0 0,1% -21,8%
WIG IT 4.305,7 0,5% 11,5%
WIG Media 7748,4 1,8% 28,2%
WIG Paliwa 6 500,5 0,1% 31,2%
WIG Spoz 45939 1,7% 26,1%
WIG Surowce 5986,5 2,6% 6,4%
WIG Telco 974,3 -0,1% -0,3%
DAX 15 456,4 -1,2% 12,7%
FTSE100 70741 -0,2% 9,5%
CAC40 6551,1 -0,9% 18,0%
BUX 48 624,3 0,9% 15,6%
S&P500 4241,8 -0,1% 12,9%
DJIA 338742 -0,2% 10,7%
Nasdagq Comp 14 271,7 0,1% 10,7%
Bovespa 128 428,0 -0,3% 7,9%
Nikkei225 288749 0,0% 5,2%
Shanghai Comp. 3566,2 0,2% 2, 7%
S&P/ASX 200 72985 -0,6% 10,8%
EUR/PLN 4,53 0,1% -0,9%
USD/PLN 3,79 0,1% 1,5%
CHF/PLN 4,13 0,1% -2,2%
EUR/USD 1,19 0,0% -2,4%
USDAIPY 110,96 0,2% 7,4%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2201 8 0,36%
Kurs zamknigcia 2201 9 0,41%
Kurs min. 2186 12 0,55%
Kurs max. 2210 4 0,18%
Wolumen obrotu 13 049 -2 187 -14,35%
Otwarte pozycje 33921 448 1,34%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 22229 2217,4 2238,7 22337 0,6% 549
WIG30 26749 2659,3 2686,5 26812 0,6% 613
MWIG40 48845 207747 208441 49576 14% 105
SWIGB0 20796,7 48725 49576 208049 03% 55
WIG-PL 676015 676015 680649 680649 08% 711
WIG 664812 661521 668123 667338 0,8% 750
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 60,25 61 651 3,4% -28,9%
Asseco Poland 72,05 5980 -0,1% 5,8%
CCC 113,60 6233 0,1% 29,8%
CD Projekt 178,00 17932 0,1% -35,2%
Cyfrowy P. 29,72 19007  -0,3% -1,8%
Dino 272,80 26745  -0,8% -5,7%
Jsw 34,88 4095 4,2% 34,4%
KGHM 189,50 37 900 2,5% 3,6%
Lotos 55,40 10 242 0,4% 33,7%
LPP 11 550,00 21395 0,3% 39,4%
Mercator 234,00 2481 -2,8% -44,5%
Orange 6,64 8714 0,1% 0,8%
Pekao 98,94 25969 0,0% 61,9%
PGE 10,38 19 399 0,1% 59,6%
PGNIG 6,58 38 044 -0,7% 18,8%
PKN Orlen 79,70 34088 0,3% 38,1%
PKOBP 40,13 50 163 -0,6% 39,7%
PZU 38,20 32987 -0,5% 18,0%
Santander Polska 268,90 27 479 2,6% 44,8%
Tauron 3,55 6220 3,5% 30,4%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 482,00 1139 -03% 1,7% Handlowy 47,30 6180 0,3% 34,6%  Ropa Brent[USD/bbl] 753 0,7% 1,3% 87% 454% 86,9%
Alior 36,10 4713 43% 112,7% INGBSK 194,80 25343 3,3% 13,9%  Gaz TTF DA [EUR/MWh] 32,1 2,7% 13,6% 26,1% 67,6% 458,3%
Amica 167,00 1298 0,6% 13,8% InterCars 373,00 5285 -05% 581% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 31,6 20% 124% 258% 654% 440,2%
Amrest 28,44 6244 -10% 2,7% Kernel 58,60 4924 3,0% 189%  CO2[EUR/] 54,6 2,4% 6,5% 57% 67,4% 115,3%
Asbis 21,45 1190 2,1% 165,5% Kety 658,00 6349 53% 339%  Wegiel ARA [USD/t] 107,4 -0,1% -0,5% 24,7% 55,0% 136,5%
Asseco 3960 2055 0,0% -7,9% Kruk 271,80 5167 -1,9% 91,4%  Miedz LME [USD/] 94525 19% -19% -7,8% 220% 60,4%
Azoty 3392 3365 0,2% 23,6% Livechat 126,20 3250 -0,6% 20,2%  Aluminium LME [USD/t] 24133 07% -24% -18% 223% 531%
Benefit 914,00 2645 02% 9,6% Mabion 79,00 1277 26% 280,7% Cynk LME [USD/t] 28781 10% -45% -54% 55% 41,5%
Biomed-L. 9,58 613  -0,5% 6,9% mBank 337,00 14278 3,1% 881%  Oféw LME [USD/t] 2179,8 07% -03% -0,8% 103% 25,9%
Budimex 283,00 7225 -0,7% -8,0% Milennium 5,06 6132 0,7% 54,6%  Stal HRC [USD/{] 1658,0 00% -01% -04% 650% 231,6%
Celon 4450 2003 -2,3% 9,7% Neuca 799,00 3559 0,8% 22,7%  RudaZzelaza [USD/] 213,0 00% -02% 36% 367% 1065%
Ciech 50,10 2640 3,2% 55,6% OncoArendi 49,65 691 3,0% -19%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 183,5 4,6% 55% 16,1% 703% 58,2%
Comarch 253,00 2058 2,8% 30,1% Polenergia 71,20 3236 24% 314%  Zioto [USD/oz] 17754 02% -45% -69% -63% 05%
Datawalk 185,80 908 25% -3,2% PKPCargo 22,40 1003 2,3% 635% Srebro [USD/oz] 25,9 0,3% -6,5% -7,7% -1,8% 46,6%
Develia 331 1481 0,6% 680% Playway 449,20 2965 0,9% -29,0% Platyna [USD/oz] 10784 00% -58% -94% 0,7% 33,6%
Dom Dev. 142,40 3617 0,8% 24,9% Selvita 7720 1417 05% 56,6%  Pallad [USD/oz] 25975 1,7% -83% -80% 59% 39,0%
Enea 9,47 4180 32% 44,9% Stalprodukt 395,00 2204 0,9% 31,4%  Bitcoin USD 326996 05% -154% -12,0% 14,4% 251,6%
Eurocash 1517 2111 -1,7% 8,0% TEN 442,00 3212 0,1% -19,8%  Pszenica [USd/bu] 656,0 08% -1,0% -1,1% 24% 36,3%
Famur 229 1316 -19% 1,8% WP.PL 113,20 3304 3,3% 21,7%  Kukurydza [USd/bu] 659,3 -0,1% -20% 04% 36,2% 103,3%
GPW 48,00 2015 -1,2% 5,0% XTB 17,40 2042 05% -2,8% Cukier ICE [USD/Ib] 17,0 16% -11% -22% 212% 40,0%
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Podsumowanie konferencji z inwestorskiej w ramach GPW Innovation Day:

- Spotka nie wyklucza mozliwosci przeprowadzenia akwizycji, ale jednoczesnie skupia sie na wzroscie
organicznym. Jednak nie skupia sie na podmiotach, aby fgczy¢ obroty, a raczej mozliwosci tworcze.

- CD Projekt ma "wpisany w swoje DNA" wzrost organiczny i stad takie, a nie inne podejscie do potencjalnych
akwizycji. Wzmacniajg zespot technologiczny. m.in. poprzez rozbudowe jednostki w Vancouver. Vancouver jest
bardzo dobrym zapleczem dla nich pod tym wzgledem. CDR jest na finiszu przejecia tego studia.

- Spotka chciataby juz w przysztym roku pracowa¢ nad dwoma grami AAA jednoczesnie. Jest to dos¢ ambitny
plan, ale CDR uwaza, ze to jest ten moment, aby podjgc¢ ten krok. W przysztym roku na taki model bedzg mogli
sie przetgczy¢. Obecnie trwajg prace przygotowawcze do tego.

- Nadal trwajag prace nad poprawkami do "Cyberpunk 2077". Firma jest zadowolona ze stabilnosci i wydajnosci
gry, ale planuje dalsze usprawnienia, w tym dalsze czyszczenie btedéw (glitchy). Z czasem bedg wprowadzac
poprawki w generalnych systemach, na ktére gracze zwracajg uwage,

- Spotka posiada dane sprzedazowe "CP 2077" w PlayStation Store za pierwsze dwa dni, ale nie zamierza ich
publikowaé. Z ogtoszeniem sprzedazy poczeka na osiggniecie kamieni milowych.

- W firmie pracuje ponad 600 oséb zajmujgcych sie produkcjg gier, z czego duza czes¢ nadal zajmuje sie
poprawkami, aktualizacjami do "Cyberpunka" i wersjg gry na nowe konsole PlayStation i Xbox. Ponadto okoto
100 os6b pracuje ponadto nad grg "Gwint", a 50 oséb w studiu zaleznym Spokko produkuje tytut na urzgdzenia
mobilne "The Witcher: Monster Slayer", ktéry ma pojawi¢ sie latem. Sg tez zespoty, ktére prowadza w jakims
zakresie prace nad nieogtoszonymi jeszcze rzeczami, w ramach franczyz, ktére posiadaja.

- Spotka spodziewa sig, ze ostateczna wersja pozwu zbiorowego przeciwko niej w USA trafi do sadu na przetomie
czerwca i lipca. Spodziewajg sie, ze wowczas mogg poznaé kwote roszczen. Teraz jej nie znaja.

- Nie wykluczajg wprowadzenia mikroptatnosci w grze "The Witcher: Monster Slayer”, ktérej debiut ma nastagpic¢
w najblizszym czasie. Po pierwszych soft launchach moga powiedzie¢, ze sa z nich bardzo zadowoleni.

- W przypadku gry "Cyberpunk 2077" nie jest planowane wprowadzenia jakichkolwiek mikroptatnosci.

- Przy grze 'Cyberpunk 2077' caly czas pracujg nad usprawnieniami i DLC oraz przygotowaniem gry do nowej
konsoli. Na chwile obecng mogg podkresli¢, ze ta gra z pewnoscig bedzie rozwijana.

Grupa LPP miata w pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/22 87,2 min zt zysku operacyjnego oraz 21,5
min PLN zysku netto. Wynik operacyjny jest wyzszy niz wcze$niejsze szacunki spotki, ktére zaktadaty, ze
siegnie on 70 min PLN.

W prezentacji wynikowej spétka poinformowata, ze chce regularnie wyptaca¢ dywidende w dwdéch czesciach
oraz zaktada, ze w 2021/22 roku powierzchnia handlowa wzrosnie o 25% r/r, a nakfady inwestycyjne wyniosa
ok. 1,2 mid PLN.

Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w maju 2021 r. wyniosta 62,3 tys. ton i byta wyzsza o 1% niz przed rokiem.
Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta 65,3 tys. ton, co oznacza wzrost o 9%. rdr.

Spotka podczas srodowej sesji opublikowata szacunkowe dane za 2Q’21. Od tego czasu kurs akcji zyskat >2%.

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21S zmianar/r 1Q'21P Bloom réznica

Przychody 674,8 748,8 811,6 7583 778,9 8318 8388 754,1 829,0 892,7 9215 890,2 990,1 11650  30,5% 1157,0 0,7%
EBITDA 105,1 126,4 140,3 91,6 110,1 1355 160,6 117,0 1456 187,4 1980 141,8 199,7 250,0  33,4% 236,0 5,9%
EBIT 74,5 945 1092 59,4 76,6 101,3 1258 81,7 1084 151,5 1616 1043 162,4 213,0 | 40,6% 198,5 7,3%
Zysk netto 533 71,7 832 601 579 755 990 62,9 833 121,0 1290 970 1373 1620 = 33,9% 162,0 0,0%
Marza EBITDA  15,6% 16,9% 17,3% 12,1% 14,1% 16,3% 19,1% 15,5% 17,6% 21,0% 21,5% 159% 20,2% 215%  2,2% 18,9%

Marza netto 7,9% 9,6% 10,2% 7,9% 7,4% 9,1% 11,8% 83% 10,0% 13,5% 14,0% 10,9% 13,9% 13,9%  2,6% 12,0%

Dtug netto 582,7 581,1 7856 796,8 753,4 709,3 659,1 7288 6655 4857 3475 561,7 5345 6000  23,5% 500,0 20,0%
/EBITDA 14 13 17 1,7 16 15 13 14 12 08 05 08 07 11 0,7

P/E 12m 131 121

EV/EBITDA 12m 94 88

Zrodto: BDM, spétka

Termin pozyskania partnera przy zakupie czesci aktywéw Grupy Lotos nie wptywa na termin przejecia Lotosu.
PKN Orlen chce mie¢ czas na wynegocjowanie najkorzystniejszych warunkéw i przeprowadzenie wycen
aktywow, ktore w tym procesie mogtyby trafi¢ do Orlenu (prezes Daniel Obajtek).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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PKN Orlen chce mie¢ do konca 2021 roku 40 punktéw sprzedazy detalicznej w nowych formatach
pozapaliwowych, poinformowat prezes Obajtek. Dodat tez, ze spotka zaktada dynamiczny rozwdéj w segmencie
automatéw paczkowych. Do korca roku ptocki koncern chce mie¢ 500 automatéw, ale docelowo ich liczba ma
by¢ "liczona w tysigcach".

Mabion otrzymat od Novavax, w ramach dotychczasowej umowy ramowej dot. szczepionki na COVID-19,
zlecenie na realizacje zamowienia surowcow.

Zilozenie zlecenia nastgpito w zwigzku z trwajgcymi negocjacjami dotyczgcymi potencjalnej umowy
produkcyjnej, na mocy ktoérej spétka mogtaby wytwarza¢ na rzecz Novavax substancje czynng kandydata na
szczepionke na COVID-19 o roboczej nazwie NVX-CoV2373 na skale komercyjna.

Zarzad Krynicki Recykling zamierza proponowa¢ wyptate dywidendy w wysokosci minimum 50 proc.
jednostkowego zysku netto jednostki dominujgcej, przy zatozeniu, ze dtug netto/EBITDA na koniec roku
obrotowego nie przekroczy poziomoéw okreslonych w umowach finansowania dtuznego.

Podsumowanie konferencji z inwestorskiej w ramach GPW Innovation Day:

- Plany akwizycyjne -> spotka chciataby zbudowaé grupe spétek, z ktérej kazda bedzie miata swoje szczegolne
kompetencje. Sg w pewnych rozmowach z jedng spétka i zaczynajg kolejne.

- Zmiana silnika najbardziej wptyneta na opdznienia P8, na inne projekty miata znikomy wptyw, jezeli w ogdle
miata.

- Spdtka planuje polepszy¢ komunikacje z inwestorami. Rozwaza modele komunikowania o swoich projektach,
tak aby nie wptyneto to negatywnie na kampanie marketingows.

- P9 -> projekt o najmniejszym budzecie ze wszystkich trzech.

- W spoice pracuje obecnie ok. 180 osob, za 2 lata chca sie powiekszy¢ do 250-300. Rekrutacje caty czas
trwaja.

- W tym roku planujg wydac tryb co-op do ,Children of Morta”.

- Do momentu kiedy nie wyjdg nowe produkcje spotka nie zaktada wzrostu przychodow.

- Foxhole -> deweloperowi nie udato sie potwierdzi¢ koncepcji/ zatozen tego projektu — zgodnie z umowg zwrdcit
on 11b czes$¢ zaangazowanych $rodkéw.

- W rozbudowie grupy zalezy im nad tym, aby spétki/ zespoty, z ktérymi wspotpracujg miaty wolnos¢ (rozwazaja
model, w ktérym zaangazowanie 11b bedzie wynosito ok. 40%).

- O budzecie zwigzanym z akwizycjami jeszcze nie chcg komunikowac.

Biomed Lublin spodziewa sie w | potowie 2022 roku rejestracji leku Onko BCG na rynku szwajcarskim. Sprzedaz
powinna ruszy¢ w |l potowie roku. W przyszltym roku spoétka spodziewa sie takze rejestracji produktu w
Niemczech.

Cyfrowy Polsat zaprasza do skfadania ofert sprzedazy 47.667.885 akcji Netii, stanowiacych 14,2% kapitatu
spotki, po 7 PLN za sztuke. Oferty sprzedazy bedg przyjmowane od 24 czerwca do 1 lipca. Rozliczenie
transakcji ma nastgpic 6 lipca.

Podsumowanie konferencji inwestorskiej na GPW Innovation Day.

Wysoka efektywnos$¢ logistyki i obstugi przed- i posprzedazowej;

Gtéwnym udziatowcem jest Oponeo (w 19 Oponeo przejeto peing kontrole);

W 20 spétka miata 1% udziatu w rynku rowerowym, w ’'25 ma posiada¢ 5% udziatéw;

Rynek w Polsce jest wart ok. 4 mid PLN;

Sprzyjajace trendy rynkowe: rozwdj e-commerce, trendy prozdrowotne, rozwdj infrastruktury

rowerowej, wzrost sprzedazy drozszych rowerow;

W 1Q’21 grupa posiadata 18,5 tys. SKU i obstuzyta 71 tys. zaméwien; $rednia warto$¢ koszyka

wyniosta 317 PLN;

7. Obecny popyt jest znacznie wigkszy niz podaz;

8. Q&A:

a. Bike24 — informacje w prospekcie podmiotu sg lakoniczne; Bike24 ma znacznie wiekszg
skale biznesu niz Dadelo; wartosé sprzedazy to ok. 200 min EUR; oferta obejmuje tez
produkty dla biegaczy i ptywakow; w Niemczech jest duzo podmiotow o podobnej skali i
profilu dziatalnosci;

b. Dostgpnos¢ towaru — obecnie jest duzy problem z dostepnoscig rowerdw i czesci
(negatywny wptyw pandemii; duzy popyt i mata podaz); mimo to spétka osigga dobre
wyniki;

c. Pre-ordery — obecnie dostawcy sa matowiarygodni (np. w poprzednim roku dostawcy sie
nie wywigzali z umoéw); dostawcy $cinajg zamdwienia, ale wg prezesa Zawieruszynskiego
czesc¢ popytu jest ,sztuczna”; spdtka zamawia niektére produkty juz na '23; duzi gracze
(tacy jak Dadelo) powinni mie¢ tatwiej niz mate podmioty; widaé wzrost cen produktéw
(materiaty, fracht) w skali 10-30%;

d. Rentownos$¢ grupy — gtéwna grupg kosztéw sg koszty wynagrodzen oraz wysyiki (facznie
>2/3 kosztéw);

aprpwNE
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e. Pricing — spotka stara sie utrzymywacé wysokg marze (jest to wazniejsze niz wolumen
sprzedazy);

f.  Przebieg 2Q'21 — sezonowo 2Q jest najlepszy dla branzy; zdaniem prezesa marza
znacznie wzrosta r/r (zarzadzanie cenami i dostepnosc¢ towaru), mimo ze nie byto to zgodne
z planem;

g. Rozwdj - rynek niemiecki jest na innym etapie ewoluciji niz polski (np. sg tam marki, ktérych
w Polsce jeszcze nie ma); rynek polski rosnie bardzo dynamicznie; spotka nie planuje na
razie wyjécia zagranice, poki nie zostanie liderem w Polsce; nie sg wykluczone akwizycje
w Czechach lub na Stowacji (gracz nr 3-5; finansowanie ze srodkéw wiasnych i kredytow);

h.  Plany Oponeo — Oponeo raczej czeka ze sprzedazg udziatéw na wyzszg wyceneg;

i.  Amazon/Allegro — wg prezesa marketing spotki jest dobry, a wejscie na te platformy to
oddawanie marzy.

Akcjonariusze Answear zdecydowali podczas WZA o przeznaczeniu zysku za 2020 r. w kwocie 8,54 min PLN
na kapitat zapasowy i pokrycie strat z lat ubiegtych.

BOS spodziewa sie, ze utworzona w 2021 r. rezerwa na odpisy zwigzane z kredytami frankowymi uchroni bank
od negatywnego wptywu tych kredytéw na wyniki w 2021 r. i nastepnych latach - ocenit prezes Wojciech Hann.
Bank planuje w ramach realizacji strategii m.in. wyjscie z programu postepowania naprawczego oraz
koncentracje na finansowaniu proekologicznych rozwigzan.

Polimex Mostostal zawart z konsorcjum Siemens Energy Austria oraz Siemens Energy umowe na prace
zwigzane z rozruchem bloku parowo-gazowego w Siechnicach dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
Kogeneracja (umowa EPC) oraz umowe serwisowa turbin gazowych z Siemens Energy. Wynagrodzenie za
wykonanie umowy EPC ustalono na kwote 12,4 min PLN netto i 79.97 min euro netto, ptatne czesciami za
poszczegolne etapy realizadji.

WZA zgodzito sie na przeznaczenie 51,3 min PLN z zysku w 2020 r. na wyptate dywidendy, co daje 3,72 PLN
na akcje. Pozostate 17,05 min PLN trafi na kapitat rezerwowy z mozliwoscig wyptaty w latach przysztych. Dzien
ustalenia prawa do dywidendy to 20 wrzesnia, a jej wyptata nastapi 17 grudnia.

WZA zdecydowato, by z zysku za 2020 r. spdtka wyptacita 0,12 PLN dywidendy na akcje, czyli tgcznie
1,45 min PLN. Dzien dywidendy zostat ustalony na 2 lipca 2021 r., a termin wyptaty na 12 lipca 2021 r.

Medi-Lynx, spétka zalezna Medicalgorithmics, otrzymata potwierdzenie, ze amerykanska agencja rzgdowa
Small Business Administration catkowicie umorzyta jej pozyczke w kwocie 3,195 min USD wraz z odsetkami -
podat Medicalgorithmics w komunikacie. Zdarzenie pozytywnie wptynie na wynik netto grupy za | pétrocze 2021
roku.

Suek-Kuzbass wybrat oferte Famuru na dostawy sekcji obudowy zmechanizowanej, w celu eksploatacji w
rosyjskiej kopalni im. W.D. Jalewskowo. Warto$¢ oferty wynosi ok. 20 min euro - poinformowat Famur w
komunikacie.

Akcjonariusze Ten Square Games zdecydowali, ze spotka wyptaci w formie dywidendy tgcznie 72,67 min PLN,
czyli 10 PLN/akcje. Walne zdecydowato tez o upowaznieniu zarzadu do skupu do 670 tys. akcji wlasnych.
Dzien dywidendy to 5 lipca, a jej wyptata ma nastgpi¢ 19 lipca 2021 roku.

Pozostata cze$¢ zysku (77,9 min PLN) trafi na kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych.
Akcjonariusze spotki upowaznili zarzad do skupu do 670 tys. akcji wkasnych po cenie nie nizszej niz 200 PLN i
nie wyzszej niz 600 PLN/sztuke. tacznie na skup moze zostaé przeznaczona kwota 134 min PLN. Walne
zdecydowato o utworzeniu kapitatu rezerwowego na ten cel.

Akcjonariusze Quantum Software zdecydowali, ze spétka wyptaci tgcznie 3,17 PLN dywidendy na akcje z zysku
za 2020 rok i z zyskow z lat ubiegtych.

Na dywidendeg trafi caty zysk za 2020 r. w wysokosci 2,88 min PLN oraz 1,29 min PLN z zyskéw z lat ubiegtych
zgromadzonych na kapitale zapasowym za lata 2016-19.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 1 wrze$nia, a termin jej wyptaty to 8 wrzes$nia 2021 roku. (PAP Biznes)

Comp zakfada, ze poczgwszy od 2022 roku dywidenda powinna wzrosng¢ do ok. 5 PLN na akcje, przy zatozeniu
tej samej co obecnie liczby uprawnionych akciji.

Akcjonariusze Ferro zdecydowali, ze spotka przeznaczy na wyptate dywidendy 46,7 min PLN z zysku za 2020 r.,
co daje 2,2 PLN na akcje. Pozostata kwota zysku, w wysokosci ok. 19,5 min PLN, ma trafi¢ na kapitat zapasowy.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 9 wrzesnia, a dzien jej wyptaty 22 wrzesnia 2021 r.

Norges Bank zwigkszyt zaangazowanie w Ferro do 5,52% w kapitale zaktadowym i glosach na WZ. Wczes$niej
miat 972.269 akcji, stanowigcych 4,58% w kapitale i gtosach na WZ.
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Akcjonariusze Global Cosmed zdecydowali, ze spdtka wyptaci z zysku netto wypracowanego w 2020 r.
dywidende w wysokosci 5,24 min PLN, co daje 0,06 PLN na akcje. Zarzad spétki rekomendowat w kwietniu
przeznaczenie na dywidende 10,48 min PLN, czyli 0,12 PLN na akcje.

Dniem prawa do dywidendy bedzie 30 czerwca, a dniem jej wyptaty 7 lipca 2021 roku.

Spétka zawarta z Victoria Dom umowe na zaprojektowanie i wykonanie w systemie generalnego wykonawstwa
zespotu mieszkaniowo - biurowo - ustugowego przy ulicy Marywilskiej w Warszawie. Wynagrodzenie wyniesie
tacznie 154,7 min PLN netto.

Celon Pharma otrzymata aktualizacje wynikow badania Il fazy klinicznej esketaminy w lekoopornej depresji
dwubiegunowej, z uwzglednieniem 6-tygodniowej kontynuacji obserwacji. Dane potwierdzajg wysoka
skutecznos¢ leku i stanowig mocng podstawe do kontynuacji rozwoju w ramach kolejnych badan Ill fazy.

Grupa Trakcja rozpoczyna proces przegladu opciji strategicznych - poinformowata spétka w komunikacie. Spoétka
podpisata w tym celu umowe o doradztwo z KPMG Advisory.

Przeglad opcji bedzie dotyczyt struktury grupy kapitatowej. Zarzad dokona przeglagdu posiadanych przez spotke
aktywdw i obszaréw dziatalnosci grupy pod katem mozliwosci dezinwestycyjnych dotyczgcych potencjalnej
sprzedazy posiadanych udziatéw lub akcji w spétkach zaleznych.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 24.06.2021 roku, 07:41 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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