bd@ BIULETYN PORANNY

od
221993 $roda, 23 czerwca 2021, 07:28 CEST
Redaktor wydania: Adrian Gorniak/ Krystian Brymora Notowania: wtorek, 22 czerwca 2021
KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Nasdaq z nowym rekordem 1D YTD
Poczatek tygodnia nie przyniost wiekszych zmian w indeksie polskich blue wic20 22205 0,0% 11,9%
chipéw. Wczorajsza sesja na WIG20 zakonczyta si¢ jego lekkg zwyzkg wicso 2664,1 0,2% 15,2%
(+0,1%) przy obrotach na poziomie 710 min PLN. Najsilniej tego dnia rosty mwiG40 48872 1,1% 22,9%
takie walory jak Lotos (+3,9%), PGE (+2,9%) oraz Mercator (+2,8%). sWIG80 207475 0,6% 28,9%
Natomiast najmocniej tracit CD Projekt (-3,1%), ktdry pociagnat za sobg W'© SSI200 O Uik
inne spétki gamingowe (PlayWay -3,3%, ClI Games -4,0%). mWIG40 NCndex dils) 0.1 R
kontynuowat rajd na pétnoc zyskujac 1,1%, a sSWIG80 podczas wtorkowych mg Eazk' igig’; gg:f ‘l‘g'i:f
notowan zyskat 0,6%. Pozytywne nastroje nie opuszczaty europejskich . C:emia g N 00/: 31‘10/‘;
pa_rki’etéw - FTSE100 l(+0,4‘?/0), DAX (+0,2%) a CAC4Q (+0,_1%). Kolejny s pew 2971’5 1: m o 4:6%
dzien z rzedu rosty gtéwne indeksy na Wall Street. Najmocniejsze w tym ¢ Energia 28844 1,6% 41.3%
dniu okazaty sie spotki technologiczne, a Nasdaq pobit historyczny rekord ¢ cames 225408 -0,5% -21,9%
rosngc 0,8%. Tego dnia S&P500 zyskat 0,5%, a Dow Jones 0,2%. Dzisiaj wic it 42842 0,6% 10,9%
0 10:30 poznamy wstepny odczyt PMI dla przemystu i ustug w Wielkiej wic Media 7 608,4 3,1% 25,9%
Brytanii. Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index idzie w gére o wiG Paliwa 6 496,3 0,9% 31,1%
0,5%, a Nikkei oscyluje w okolicach zera. Od samego rana kontrakty WIG Spoz 45162 0,5% 24,0%
terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy swiecg sie na zielono. WIG Surowce 58369 0.8% 3.8%
WIG Telco 975,7 0,0% -0,1%
KrZySZtOf Tkocz DAX 15 636,3 0,2% 14,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 Y e SR
. Energetyka: Nie przewiduje bardzo szybkiego zawarcia porozumienia ws. SR e Wik KD
Turowa — J. Sasin; BUX 48 193,2 -0,4% 14,6%
*  PGE, energetyka: Petna moc najwiekszego bloku El.Befchatéw po 31 S&P500 i OF gl
pazdziernika; DJIA 33945,6 0,2% 10,9%
. PKN Orlen: Koszt inwestycji Olefin Il to ok. 13,5 mid PLN; Nasdaq Comp 142533 0,8% 10,6%
. Cl Games: Spotka przyjeta program motywacyjny na lata 2021-23; cel zysku Bovespa 128 767,5 -0,4% 8,2%
netto w 2021-22 to tgcznie 40 min PLN; Nikkei225 28 884,1 3,1% 5,2%
- BOS: Bank celuje w C/I na poziomie 54% i ROE w wys. 3,5-5,0% w '23; Shanghai Comp. 3557,4 0,8% 2,4%
. Celon Pharma: Spdtka zlozyta wniosek o rozpoczecie badania klinicznego S&P/ASX 200 7342,2 1,5% 11,5%
CPL’280; EUR/PLN 4,51 -0,3% -1,0%
. Creepy Jar: Podsumowanie konferencji inwestorskiej na GPW Innovation Day; usp/PLN 3,78 -0,5% 1,3%
. Huuuge Games: Podsumowanie konferencji inwestorskiej na GPW Innovation cHr/pLN 412 -0,5% 2.4%
Day; EUR/USD 1,19 0,2% 2,3%
. BoomEit: Spotka testuje kilkadziesiat gier, cze$¢ bedzie gotowa w najblizszych  ;gp,5py 110,65 0.3% 7.2%
m-cach;
. OncoArendi: Badania kliniczne OATD-02 majg ruszy¢ w 1H'22; FW20
- GPW, IPO: Cavatina HId. Planuje przeprowadzi¢ IPO w ciggu najblizszych Wartosé Zmiana
tygodni; :
. PGNIG: Grupa widzi duzy potencjat poszukiwan gazu na Zachodniej Ukrainie; EEZ z::‘;s::cia iiz: 204 ;’éé:ﬁ;
. Ryvu Therapeutics: Spétka widzi mozliwo$¢ wznowienia badan nad RVU120; —— - . 0’74%
. Modern Commerce (NC): Spotka chce w 24 wypracowa¢ 260 min PLN ’ '
przychodéw i 30 min PLN: Kurs max. 2206 12 0,55%
Wolumen obrotu 15 236 -2 883 -15,91%

. Pointpack (NC): Spétka planuje przenies¢ sie na rynek gtéwny w 2H'21;

= MedApp (NC): Spétka chciataby przenies¢ sie na rynek gtowny w 3Q'21; Siwartelpozycie S3LS il 4257
. Vivid Games: Spoétka przesuwa premiere gry ,Mythical Showdown” na 4Q’21; Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 2 226,2 22045 22347 22205 0,1% 710
WIG30 2670,7 26444 26770 26641 0,2% 761
WYKRES DNIA MWIG40 48436 20584,0 207475 48872 11% 98

BitCoin we wtorek spada <30 tys. USD po raz pierwszy od stycznia. Po ponad 11% SWIG80 206242 48436 48872 207475 06% 57
spadku cyfrowa waluta odbija jednak do pozioméw sprzed przeceny. W 2021 YTD WIG-PL 672262 672262 675433 675433 03% 865

notuje jeszcze zyski (+12% YTD). wWIG 661886 657242 663234 662001 0,4% 918
N WIG20
‘B%tCo] n mtrad_ay Close MC 1D YTD
L o= Allegro 58,25 50605  -1,9% -31,2%
! ; e Asseco Poland 72,15 5988 0,4% 5,9%
I cce 113,50 6228 -1,0% 29,7%
ma o Projekt 177,78 17909  -3,1% -35,3%
| Cyfrowy P. 29,80 19 058 0,0% -1,6%
! “tE0 Dino 275,00 26 961 1,8% -5,0%
| JSwW 33,49 3932 0,7% 29,1%
| KGHM 184,95 36 990 0,8% 1,1%
| um  Lotos 55,20 10 205 3,9% 33,2%
! LPP 1151000 21321 0,3% 38,9%
| Mercator 240,80 2554 2,8% -42,9%
| ; ; Orange 6,64 8707 0,1% 0,7%
— e e e I T L R ™ pekao 08,96 s 0.5% 62,0%
| PGE 10,36 19371 2,9% 59,4%
| PGNIG 6,63 38310 0,5% 19,6%
; s PKN Orlen 79,48 33994 0,5% 37,7%
| PKOBP 40,36 50450  -0,3% 40,5%
i 02:00 -ZJIDJ 06:00 08:00 IL‘.E-J 14:00 16:00 18:00 2:00 2:m PZU 38'38 33 142 70'6% 18’6%
7 Santander Polska 262,20 26 794 0,3% 41,2%
XBTUSD Curncy (YBT-USD Cross Rake) Graph 240 1 Days 1 Seven Days. Copyrights 2021 Bloomberg Finance L2, % Tauron 3.43 6008 0,3% 25.9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 483,40 1143 1,3% 2,0% Handlowy 47,15 6161 15% 34,1% Ropa Brent [USD/bbl] 75,4 0,6% 1,8% 8,7% 455%
Alior 3461 4518 2,1% 103,9% INGBSK 188,60 24537 0,3% 10,3% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 313 4,5% 10,8% 22,8% 63,2%
Amica 166,00 1291 -0,7% 13,1% Inter Cars 375,00 5313 4,2% 589% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 30,9 5,3% 10,5% 23,3% 62,1%
Amrest 28,72 6306 -38% 3,7% Kernel 5690 4781 0,0% 15,4% CO2 [EUR/] 53,3 1,9% 3,9% 33% 63,6%
Asbis 21,00 1166 -19% 159,9% Kety 62500 6031 15% 27,2%  Wegiel ARA [USD/A] 1075  01% -05% 248% 552%
Asseco 39,60 2055 2,1% -7,9% Kruk 277,20 5270 1,8% 952% Miedz LME [USD/] 92746 1,3% -28% -95% 19,7%
Azoty 3386 3359 1,1% 23,4% Livechat 127,00 3270 -0,8% 21,0% Aluminium LME [USD/] 23973 0,6% 2,7% -2,5% 21,5%
Benefit 912,00 2640 -1,9% 9,4% Mabion 77,00 1244 -04% 271,1% Cynk LME [USD/] 28488 0,9% 55% -6,4% 4,4%
Biomed-L. 9,63 616 -1,1%  7,5% mBank 327,00 13854 3,8% 82,5% Otéw LME [USD/] 21645 0,8% 0,3% -1,4%  9,6%
Budimex 28500 7276 11% -7,3% Milennium 502 6090 1,0% 535% Stal HRC [USD/f] 16580 -0,2% 0,0%  -0,4% 65,0%
Celon 4555 2050 2,4% 12,3% Neuca 793,00 3532 -05% 21,8% Ruda Zelaza [USDA] 212,0 0,6% -1,5% 3,1% 36,0%
Ciech 4855 2559 1,1% 50,8% OncoArendi 48,20 671 0,4% -4,7% Wegiel koksujgcy [USD/t] 175,5 0,9% 25% 11,1% 62,9%
Comarch 246,00 2001 1,7% 26,5% Polenergia 69,50 3158 -29% 282% Ztoto [USD/oz] 17823 -0,1% -41% -6,5% -6,1%
Datawalk 181,20 885 52% -56% PKP Cargo 21,90 981 3,1% 59,9% Srebro [USD/oz] 26,0 0,1% -6,1% -7,3% -1,6%
Develia 3,29 1472 22% 67,0% PlayWay 445,00 2937 -3,3% -29,7% Platyna [USD/oz] 1089,9 2,6% -58% -84% 1,7%
Dom Dev. 141,20 3586 -0,7% 23,9% Selvita 76,80 1410 2,1% 558% Pallad [USD/oz] 25547 0,1% -75% -95% 4,1%
Enea 9,18 4052 05% 40,5% Stalprodukt 391,50 2185 1,0% 30,3% Bitcoin USD 341354 48% -146% -7,0% 17,7%
Eurocash 1544 2149 05% 9,9% TEN 441,60 3209 3,6% -19,9% Pszenica [USd/bu] 656,5 -08% -08% -1,1% 2,5%
Famur 2,34 1342 2,0% 3,8% WP.PL 109,60 3199 32% 17,8% Kukurydza [USd/bu] 661,3 0,3% -0,9% 0,7% 36,6%
GPW 4858 2039 0,6% 6,3% XTB 1731 2032 -04% -3,3% Cukier ICE [USD/Ib] 16,7 -19%  -2,7%  -3,7% 19,2%

WIG20
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Mysle, ze uda sie doprowadzi¢ do porozumienia z Czechami w sprawie Turowa, ale nie przewiduje, aby to nastgpito
bardzo szybko - powiedziat wicepremier i minister aktywéw panstwowych Jacek Sasin we wtorek w "Sygnatach Dnia".

Przywrdcenie pracy z petng mocg najwiekszego i najnowszego bloku Elektrowni Betchatéw bedzie mozliwe po 31
pazdziernika - poinformowata we wtorek sejmowg komisje energii, klimatu i aktywow prezes PGE GIEK Wioletta
Czemiel-Grzybowska.

Czysto ludzki btad w czasie prac na stacji elektroenergetycznej Rogowiec wywotat kaskade zdarzen, ktére 17 maja
doprowadzity do wytgczenia 10 z 11 dziatajgcych wtedy blokéw Elektrowni Betchatow - poinformowat we wtorek prezes
PSE Eryk Ktossowski.

Koncern podpisat umowe na budowe kompleksu instalacji Olefin 1ll w formule EPCC (Engineering, Procurement,
Construction and Commissioning) dla zakresu ISBL ze spétkami Hyundai Engineering oraz Técnicas Reunidas. Koszt
inwestycji szacowany jest na ok. 13,5 mld PLN, a jej realizacja ma przyczyni¢ sie do wzrostu EBITDA o ok. 1 mid PLN
rocznie.

ZWZ spotki przyjeto program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw na lata 2021-2023 -
wynika z uchwat po walnym zgromadzeniu spotki. Realizacja programu jest uzalezniona od osiggniecia jednego z
celdw - tgcznie 40 min PLN zysku netto grupy w latach 2021-22 lub 65 min PLN zysku netto w latach 2021-23.

Spéitka ztozyta wniosek do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych o rozpoczecie badania klinicznego drugiej fazy
zwigzku CPL'280, ktéry bedzie testowany u pacjentéw ze zdiagnozowang cukrzycg typu Il.

Bank zaktada, ze na koniec 2023 r. wskaznik kosztéw do dochoddw spadnie do okoto 54%, a wskaznik ROE bedzie
na poziomie 3,5-5% - poinformowat bank w zatozeniach do strategii na lata 2021-2023.

Bank podat, ze celem na koniec 2023 r. jest poziom WNDB powyzej 600 min PLN. Ponadto, bank chce, by udziat
zielonych kredytow w wolumenie kredytéw ogétem siggnat poziomu 50%.

CCC zgodnie z wczesniejszg warunkowg umowg sprzedazy nabyto od MKK3 za 360 min PLN 10% akcji eobuwie. pl,
a nastepnie sprzedato ten pakiet Cyfrowemu Polsatowi za 500 min PLN.

CCC zawarta takze z A&R warunkowg umowe rozporzgdzajacg dot. przeniesienia wtasnosci 10% pakietu akcji
eobuwie. pl za 500 min PLN. A&R wptacita na rzecz CCC kwote 500 min PLN tytutem zaliczki na poczet ceny
sprzedazy.

- Wishlista ,Green Hella” ksztattuje sie poziomie ok. 1 min.

- obnizki cen GH max. Do 30%.

- Premiera konsolowej wersji ,GH” — spétka jest bardzo zadowolona z tej premiery, dobre recenzje (ok. 80%
pozytywnych ocen, podnosi sie szansa, ze bedzie to long seler), sprzedaz zgodna z oczekiwaniami (sprzedaje sie w
petnej cenie), wida¢ fajny trend -> drugi tydzien bardzo podobny do pierwszego, sprzedaz idzie dobrze ale jest
zdecydowanie zbyt wczesnie zeby mogli powiedzie¢ co$ wiecej. W ciggu roku lub poéttora od debiutu na konsolach
firma liczy na sprzedaz kilkuset tys. kopii gry (licza na co najmniej 30% wersji PC czyli ponad 600 tysiecy kopii - nie
zadowala ich 100 czy 200 tysiecy.). Najistotniejsze jest to, zeby gra sprzedawata sie bardzo dobrze w dtugim terminie,
tak zeby powtérzyé¢ sukces z PC.

- Aktualizacja kontentowa na konsole pojawi sie w najblizszych miesigcach — na koniec wakacji/ poczatek roku
szkolnego. Pojawi sie od razu SoA 1 2.

- W zwigzku z SoA2 i wyprzedazami na Steamie, sprzedaz na PC na przestrzeni 3-4 tyg. powinna by¢ bardzo dobra.
- ,Green Hell” Azja — proces certyfikacji w krajach azjatyckich jest diuzszy, nie chcieli zwleka¢ z premierg i czeka¢ na
Azje -> premiera na tym obszarze powinna sie wydarzy¢ w przeciggu kilku tygodni.

- Chimera — base building z elementami survivalu w scenerii Sci-fi. Gra zblizona do projektu czyli ,Satisfactory” ma
aktualnie niewiele konkurentéw oraz sprzedaje sie bardzo dobrze.

Q&A:

- Spdtka nie przewiduje dodatnia do GH trybu PvP.

- W tej chwili nie przewidujg specjalnego raportu zwigzanego ze sprzedazg GH na konsole -> dopiero te liczby do nich
naptywaja, CRJ liczy na wysokie przychody w najblizszych kwartatach z tego tytutu. Jendak nie wykluczaja ze po
przekroczeniu jakiejs bariery podadza te wyniki.

- Duzo sie nauczyli jezeli chodzi o marketing — majg zamiar skupia¢ sie na influencerach i youtuberach.

- S0A2 -> chcieliby, zeby rozkrecit tak sprzedaz jak SoA1.

- S0A3 -> spotka chce wyrobic sie z wydaniem dodatku jeszcze w tym roku.

- Sptyw danych na konsolach znacznie wolniejszy niz na Steamie.

- Chimera — skonczyli preprodukcje i weszli w produkcje. Na koniec tego roku bedg mogli oceni¢, wydadzg jg wczesniej
w EA czy zaczekajg na petnoprawng premiere.

- GH troche lepiej sprzedaje sie na PS niz Xbox, jednak sg to bardzo zblizone liczby.

- Najlepsza sprzedaz GH konsolowego wg regionéw podobna co na PC, czyli USA, Niemcy.

- Spdtka na razie planuje przeznacza¢ zyski na dalszy rozwdj, ale nie jest przeciwnikiem dywidendy i nie wyklucza, ze
sytuacja ulegnie zmianie np. za kilka miesiecy.
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- Spditka liczy, ze konwersja portfela gier moze sie poprawic.
- Obecnie spotka ma na horyzoncie 3 potencjalne cele akwizycyjne (aktywne badania).
- Spotka oczekuje wzrostu przychoddw r/r o ok. 20% i utrzymanie marzy z 2020 roku.

Q&A

- Rozmowy negocjacyjne odnosnie przejecia Traffic Puzzle zaczety sie po IPO spotki.

- Lock-up gtéwnych akcjonariuszy konczy sie w okolicach 18 sierpnia, natomiast prezesa w lutym’22.

- Zmiana polityki prywatnosci -> nie widzg istotnego negatywnego wptywu zmian na biznes.

- Traffic Puzzle jest trakcie podtgczenia do Huuuge Fuel -> chcg upewni¢ sie, ze dobrze zarzadzajg przejetym kodem
i technologig.

- Jezeli chodzi o kategorie gier to rozpatrujg rézne rodzaje, nie zamykajg sie tylko w segmencie social casino.

- Zaptata za zakup Traffic Puzzle roztozona jest na raty.

- Spdtka spodziewa sig, ze wyniki za 2H'21 bedg znacznie lepsze od tych z 1H'21.

BoomBit ma w fazie testow kilkadziesiat gier i przewiduje, ze cze$¢ z nich bedzie gotowa do wejscia na rynek w
nadchodzacych miesigcach.

Niektére po testach nie przejda do fazy rozwoju. Taka jest specyfika tego biznesu. Jest wiele ciekawych pomystéw,
ktore powstajg zarébwno wewnetrznie, jak i w zewnetrznych studiach, z ktorymi spotka wspotpracuje. BBT na biezgco
Sledzi trendy, zwtaszcza to, co dzieje sie w mediach spoteczno$ciowych i na tej podstawie powstajg nowe prototypy
gier, z ktérych najbardziej obiecujgce trafiajg do graczy.

Spéitka co kwartat chce wydawac 3-5 gier, ale nie jesteSmy w stanie doktadnie okresli¢, ile gier zostanie wydanych w
danym kwartale lub w roku. Gra Hyper-Casual powstaje w ciggu 1-2 miesiecy od fazy koncepcyjnej, podczas gdy
nad grami Mid-Core pracuje sie wiele miesiecy, czesto ponad rok.

Wazniejszy od liczby gier jest dla firmy zwrot z inwestycji w te gry.

BoomBit oczekuje w tym roku przekroczenia 1 mild pobran swoich gier. Spdka ocenia, ze wysokie przychody
miesieczne osiggniete w ostatnich miesigcach powinny by¢ powtarzalne.

Spétka zakonczyta badania przedkliniczne OATD-02, badania kliniczne majg ruszy¢ w 1H'22.

Deweloperska grupa Cavatina Holding zamierza przeprowadzi¢ IPO w ciggu najblizszych kilku tygodni. Ostateczna
decyzja bedzie zalezata od warunkéw rynkowych.

Dziatalno$¢ poszukiwawczo-wydobywcza gazu ziemnego na Zachodniej Ukrainie ma duzy potencjat i jest bardzo
perspektywiczna, ocenia prezes Pawet Majewski. PGNIiG wspdipracuje takze z ukrainskg spdtkg ERU, w ktorej
zamierza naby¢ udziaty.

Spotka w ramach nowej strategii planuje wzrost przychodéw w 2024 roku do 260 min PLN z 128 min PLN
przewidywanych w tym roku oraz EBITDA do blisko 30 min PLN z 8 min PLN planowanych w 2021 roku.

Akcjonariusze grupy zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy facznie 158,1 min PLN, czyli 3 PLN na akcje.
Dzien dywidendy to 30 czerwca, a jej wyptata miataby nastgpic¢ 8 lipca.

Spotka jest optymistycznie nastawione co do wznowienia czesciowo zawieszonego badania klinicznego RVU120 i
spodziewa sig, ze rozmowy z regulatorem na ten temat zakonczg sie "raczej w ciggu tygodni niz miesiecy",
poinformowat prezes Pawet Przewiezlikowski.

Prodromus liczy na debiut na NewConnect do konca roku, poinformowat prezes Barttomiej Wielogérski.

Spétka planuje przenies¢ sig na rynek gtowny Gietdy Papierow Wartosciowych GPW w 2H21, poinformowat prezes
Pointpack Marek Piosik.

Spétka chciataby, aby emisja akcji i przeniesienie notowan na rynek gtéwny GPW nastgpity w Il kw. tego roku,
poinformowat prezes Krzysztof Medrala.

Spdtka modyfikuje swdj plan wydawniczy przesuwajgc premiere gry "Mythical Showdown" na ostatni kwartat 2021 r. i
stawia na "realistyczng weryfikacje" potencjatu komercyjnego, poinformowat prezes Jarostaw Wojczakowski.
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Lotos Petrobaltic i Baltic Trade and Invest (BTI) podpisaty list intencyjny o wspotpracy przy projektach morskich farm
wiatrowych.

ZWZ spotki zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2020 rok w wysokosci 1 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono
na 1 lipca, a jej wyptata nastgpi 9 lipca 2021 r.

Spétka przeznaczy 33,5 min PLN z zysku netto za 2020 rok na wyptate dywidendy, co oznacza 6 PLN brutto dywidendy
na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 2 lipca, a jej wyptata nastapi 14 lipca 2021 roku.

Akcjonariusze spotki zdecydowali, ze wyptaci ona 0,38 PLN dywidendy na akcje. tacznie na ten cel trafi 3,0 min PLN.
Dzien dywidendy to 1 lipca, a termin jej wyptaty 7 lipca 2021 roku.

Centrum Medyczne Enel-Med po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu na akcje serii E ustalito cene emisyjna
akcji na 17,1 PLN.

Spétka podpisata umowe o wartosci 31,5 min PLN netto na roboty budowlane w zakresie budowy budynku A2 wraz z
tacznikiem oraz wykonaniem zagospodarowania terenu w ramach przebudowy z rozbudowg budynku A
Samodzielnego Publicznego Szpitala Klinicznego w Szczecinie.

Spétka wyptaci 0,3 PLN brutto dywidendy na akcje. tacznie przeznaczy na ten cel 20,8 min PLN z zysku za rok
obrotowy 2020 r. oraz czesci kapitatu rezerwowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito dzien dywidendy na 1
lipca, a termin jej wyptaty na 14 lipca 2021 roku.

Zarzad spoitki zaleznej Boryszewa - Hutmen, po zakonczeniu procesu analiz otoczenia biznesowego oraz czynnikow
wptywajgcych na dziatalno$¢ spotki, planuje jej likwidacje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki uchwalito przeznaczenie 5,6 min PLN z zysku w 2020 roku na wyptate
dywidendy, co daje 0,19 PLN na akcje. Dzierr dywidendy zostat ustalony na 30 czerwca, a jej wyptata ma nastgpi¢ 8
lipca 2021 roku.

Deweloper podjat decyzje o utworzeniu dodatkowego odpisu aktualizacyjnego w kwocie ok. 12 min PLN z tytutu
udzielonych pozyczek na rzecz podmiotu zaleznego Yakor House z siedzibg w Soczi.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
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Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywnymi pogladami autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

$roda, 23 czerwca 2021, 07:28 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 23.06.2021 roku, 07:28 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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