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KOMENTARZ PORANNY Warto$é Zmiana
Zielen w Europie i na Wall Street 1D YTD
Piegwsza sesja nowego tygodn‘ia zakor’lc;ylg sie delikatnym spadkigm WIG200 500 22195 0.1% 11.9%
0,1 A){ tym samym zatrzymal. sie na poziomie 2219,5 pkt. Tego qma obrgty na  \icso 26501 0,0% 15.0%
polskich blue chipach wyniosty 572 min PLN. W gronie spotek najsilniej | \wicao 48319 0.1% 21.5%
znizkujgcych, znalazty sig¢ m.in. LPP (-4,3%), PGE (-1,9%) oraz Asseco PL (- 4wicso 206326 0.2% 28.2%
1,6%). Z drugiej strony znalazly sie takie walory jak: Mercator (+3,0%), KGHM ¢ 650472 0.1% 15,6%
(+2,5%) oraz Santander (+2,5%). Pozytywnie wyréznit sig indeks mWIG40, ktory  nc index 4011 -0.6% -0,8%
urdst tego dnia o 0,1%, natomiast mWIG80 stracit 0,2%. W Europie przewazaly ¢ ganki 68663 0.3% 24.1%
pozytywne nastroje, DAX zyskat 1,0%, FTSE100 urést o +0,6%, a CAC40 g Bud 42309 -0,5% 155%
poszedt w gore o +0,5%. Po ostatniej przecenie na Wall Street, gtéwne indeksy wig chemia 9989,5 -0,3% 20.8%
zakonczyly poniedziatkowe notowania wzrostami. Najwiecej zyskat Dow Jones g pew 20931,0 -0,2% 22.8%
(+1,8%) i tym samym zakonczyt negatywna passe pigciu spadkowych sesji, dalej wig energia 28393 -1,0% 39,1%
byt S&P500 (+1,4%), a Nasdaq zakonczyt dzien zwyzkg o 0,8%. Ostatnie i cames 22 648,2 1,2% 21,6%
wahania nastrojéw wsréd inwestoréw zwigzane sg ze zmieniajacg sie ocena wig T 4256,8 -0,8% 10,2%
rynku co do ksztattu przysztej polityki monetarnej w USA. Dzisiaj przed nami 0 wic Media 73792 -0,6% 22.1%
20:00 wystgpienie prezesa Fed. Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite wiG Paliwa 6435,7 0,0% 29,9%
Index idzie w gére o 0,8%, a Nikkei zyskuje 3,0%. Od samego rana kontrakty wiG spoz 4 494,0 -0,1% 23,4%
terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sie na zielono. WIG Surowce 57884 2,4% 2,9%
Krzysztof Tkocz WIG Telco 975,5 1,9% -0,2%
DAX 15 603,2 1,0% 13,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i oo oo e
. :Igézs Spétka zakonczyta przeglad opcji inwestycyjnych, przedstawi je w potowie I e iyt g
= Asbis: Przychody w maju wzrosty o 74% r/r 0 211 min USD. AP Mt AR 1z
= PGNiG: WZA spoétki zostato przerwane, wznowienie ma nastapié 9 lipca. DIiA 33877.0 1.8% 10,7%
= PGNIiG: Spoétka zainwestuje w zloza gazu na Ukrainie. (Rzeczpospolita) Nasdag Comp 141415 0.8% 9.7%
= Benefit Systems: Liczba kart Benefit Systems w Polsce w czerwcu wynosi 544,3 Bovespa 129 265,0 0,7% 8,6%
tys. Nikkei225 28 010,9 -3,3% 2,1%
= Netia: Spdtka liczy na utrzymanie dotychczasowego tempa wypetniania nowego Shanghai Comp. 3529,2 0,1% 1,6%
data center w Jawczycach. S&P/IASX 200 72353 -1,8% 9,8%
= Energetyka: Transformacja energetyki w Polsce moze sie nie uda¢ bez gazu — EUR/PLN 4,53 -0,5% 0,7%
prezes Tauronu. USD/PLN 3,80 1,1% 1,7%
= Budimex: Spoétka ma list intencyjny w sprawie budowy zaktadu Frito Lay w Polsce  cHr/pLN 4,14 -0,5% 2,0%
za 343 min PLN. EUR/USD 1,19 05% 2,4%
= Budimex: Spotka szykuje sig na finansowg ekspansje. (Dziennik Gazeta Prawna) gp,/5py 110,27 0.1% 6.8%

= Kruk: Spétka chce wyemitowac obligacje o wartosci do 65 min PLN.
= Quercus TFI: Spétka zaprosita inwestoréw do sprzedazy akcji po 9,5 PLN za Fw20

papier. Wartosé Zmiana
* GPW: WZA przegtosowato dywidende w wysokosci 2,50 PLN/akcje [komentarz 2169 42 1.90%
BDM]; Kurs zamkniecia 2192 26 1,17%

= Rawlplug: WZA przegtosowato dywidende w wysokosci 0,38 PLN/akcje.

. . L . Kurs min. 2158 -44 -2,00%

= Mostostal Ptock: WZA przegtosowato dywidendg w wysokosci 0,5 PLN/akcje. )

= Votum: WZA przegtosowato dywidende w wysokosci 0,35 PLN/akcje. Kurs max. 2194 28 '1'26f

* Odlewnie Polskie: WZA przegtosowato dywidende w wysokosci 0,25 PLN/akcjg. ~ Wolumen obrotu 2 gz D

= Ipopema Securities: WZA przegtosowato dywidende w wysokosci 0,37 PLN/akcje. ~ Otwarte pozycje 52852 Rol28 R2Z8000

= Mostostal Warszawa: WZA zadecydowato o niewyptacaniu dywidendy z zysku za Indeksy GPW

2020 .
' Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22109 2189,2 22234 22195 -0,1% 572
WIG30 26482 26241 26627 2659,1 0,0% 612
WYKRES DNIA MWIG40 48132 204812 206965 48319 01% 83

S&P500 wraca do poziomow sprzed pigtkowej korekty. Szef Fed Jerome Powell, w SWIG80 206748 47864 48369 206326 -02% 58

uwagach pisemnych, powtdrzyt, ze inflacja wzrosta, ale powinna wréci¢ w kierunku WIG-PL  66900,7  66900,7 673155 673155 00% 707
celu 2% amerykanskiego banku centralnego po ustgpieniu nierownowagi podazy. Z WIG 657415 652036 660147 659472 -01% 747
kolei prezes Fed w Nowym Jorku, John Williams, powiedziat réwniez, ze nadal

ostrzega niedawny wzrost inflacji jako zjawisko tymczasowe =
P 9 Y It ] Y : Close MC 1D YTD
. Allegro 59,40 60 781 -1,1% -29,9%
S&PS00- |ntraday : : : : Asseco Poland 71,85 5964  -1,6% 5,5%
LESr gt | | | | cce 114,65 6201  14% 31,0%
i T T 1 | CD Projekt 183,38 18473 -0,3% -33,2%
! Cyfrowy P. 29,80 19 058 2,3% -1,6%
| Dino 270,20 26 490 -1,5% -6,6%
! Jsw 33,27 3906 1,5% 28,2%
| KGHM 183,40 36 680 2,5% 0,2%
| Lotos 53,14 9824 0,6% 28,2%
| LPP 11470,00 21247 -4,3% 38,4%
| Mercator 234,20 2484 2,9% -44,5%
; Orange 6,63 8701 1,2% 0,6%
! Pekao 98,50 25853 -0,9% 61,2%
! PGE 10,07 18 819 -1,9% 54,8%
| PGNIG 6,60 38114 -1,5% 19,0%
| PKN Orlen 79,08 33823 0,7% 37,0%
| PKOBP 40,48 50 600 0,0% 40,9%
PZU 38,62 33349 0,3% 19,3%
‘ T = s T -“.”_. e B Santander Polska 261,50 26 723 2,5% 40,8%
P Index (582 5 s 3 Hides ) inance L. . 2D B2t 061580 Tauron 3,42 5988 0,5% 25,5%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 477,00 1127 -0,6% 0,6% Handlowy 4645 6069 -1,1% 32,1% Ropa Brent [USD/bbl] 75,1 2,2% 3,1% 8,4% 451% 74,4%
Alior 3390 4426 -09% 99,8% INGBSK 188,00 24459 2,1% 9,9% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 29,9 2,0% 26% 175% 56,1% 451,2%
Amica 167,20 1300 -1,6% 13,9% Inter Cars 360,00 5101 -0,3% 525% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 29,4 -0,8% 25% 17,1% 54,0% 420,8%
Amrest 29,86 6556 0,6% 7,8% Kernel 5690 4781 02% 15,4% CO2 [EUR/] 52,3 1,0% -0,9% 1,4% 60,6% 117,2%
Asbis 21,40 1188 -7,0% 164,9% Kety 616,00 5944 0,2% 253% Wegiel ARA [USD/t] 107,4 -04% -1,4% 24,7% 55,0% 138,6%
Asseco 38,80 2013 -05% -9,8% Kruk 272,40 5179 -0,4% 91,8% Miedz LME [USD/] 9154,0 0,4% -79% -10,7% 18,1% 57,0%
Azoty 3350 3323 0,7% 22,0% Livechat 128,00 3296 -1,1% 21,9% Aluminium LME [USD/] 23823 0,3% 51% -3,1% 20,7% 51,4%
Benefit 930,00 2692 -0,7% 11,5% Mabion 7730 1249 1,7% 272,5%  Cynk LME [USD/] 28235 0,5% -6,7% -72% 3,4% 355%
Biomed-L. 9,74 623 -1,6%  8,7% mBank 315,00 13346 1,6% 758% Otéw LME [USD/] 21483 0,1% -2,0% -22% 87% 215%
Budimex 282,00 7199 0,0% -83% Milennium 4,97 6029 25% 52,0% Stal HRC [USD/f] 1661,0 0,0% 04% -0,2% 653% 231,5%
Celon 4450 2003 -1,1% 9,7% Neuca 797,00 3550 1,0% 22,4% Ruda Zelaza [USDA] 2117 -1,1% -1,9% 29% 358% 106,6%
Ciech 4800 2530 -13% 49,1% OncoArendi 48,00 668 -1,5% -51%  Wegiel koksujgcy [USD/] 1740  01%  24% 101% 615% 526%
Comarch 242,00 1968 2,5% 24,4% Polenergia 71,60 3254 -12% 32,1% Ztoto [USD/oz] 1788,0 1,3% -4.2%  -6,2% -5,8% 1,9%
Datawalk 172,20 841 -1,6% -10,3% PKP Cargo 21,25 952 -2,1% 55,1% Srebro [USD/oz] 26,0 0,8% -6,7% -7,3% -16% 46,7%
Develia 3,22 1441 16% 635% Playway 460,00 3036 -0,9% -27,3% Platyna [USD/oz] 10733 2,9% -8,1% -98% 01% 30,4%
Dom Dev. 142,20 3612 -1,9% 24,7% Selvita 7520 1380 03% 525% Pallad [USD/oz] 25532 3,5% -73% -96% 41% 352%
Enea 9,13 4030 1,0% 39,7% Stalprodukt 387,50 2162 1,7% 29,0% Bitcoin USD 32906,9 -7,3% -174% -10,3% 13,5% 241,2%
Eurocash 1537 2139 19% 9,4% TEN 426,40 3099 -3,7% -22,6% Pszenica [USd/bu] 671,0 1,2% -0,5% 1,1% 48% 384%
Famur 2,29 1316 16% 18% WP.PL 106,20 3100 -1,7% 142% Kukurydza [USd/bu] 663,5 1,3% 0,6% 1,0% 37,1% 102,1%
GPW 48,30 2027 0,6% 5,7% XTB 1738 2040 02% -2,9% Cukier ICE [USD/Ib] 17,1 2,5% -1,8% -1,8% 216% 424%
WIG20
“BWIG20 Tndes = Last Prica 19.4¢ 2300
M WIG20 Index - Moving Average 20 Day 2219.75
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
“BISPX Tndex - Last Prica 791 4300

M SPX Index - Moving Average 20 Day 4215.88
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Przychody Asbisu w maju 2021 r. wzrosty o 74% r/r do ok. 211 min USD.

"Maj byt kolejnym miesigcem, w ktérym praktycznie wszystkie linie produktowe odnotowaty bardzo wysokie
wzrosty sprzedazy. Najlepiej sprzedajgcymi sie produktami byty procesory, dyski HDDs oraz smartphony" —
powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, dyrektor generalny i przewodniczacy rady dyrektoréw Serhei
Kostevitch.

Poniedziatkowe WZA zostato przerwane i bedzie wznowione 9 lipca o godz. 12. Przed przerwg akcjonariusze
podjeli uchwate dotyczacag wyboru przewodniczgcego WZA oraz przyjeli porzadek obrad.

Podczas walnego zgromadzenia miato odby¢ sie m.in. glosowanie w sprawie podziatu zysku. Projekt uchwaty
zaktada wyptate 0,21 PLN dywidendy na akcje, czyli facznie 1,21 mid PLN z 6,9 mid PLN ubiegtorocznego
zysku spotki.

PGNIG zainwestuje w ztoza gazu na Ukrainie. Polska spdtka chce pozyska¢ koncesje potozone w obwodach
Iwowskim i iwanofrankowskim. Wkrétce powinna naby¢ pierwsza z nich. (Rzeczpospolita)

GPW wyptaci za 2020 r. dywidende w kwocie 104,93 min PLN, czyli 2,50 PLN na akcje. Wskaznik wypftaty
dywidendy wyniesie 69,3% zysku skonsolidowanego oraz 77,3% zysku skorygowanego o udziat w zyskach
jednostek stowarzyszonych.

ZWZ GPW ustalito dzien dywidendy na 23 lipca 2021 r. oraz dzien wypfaty dywidendy na 5 sierpnia 2021 r.

Komentarz BDM: Neutralny. Dywidenda jest zgodna z rekomendacjg Zarzgdu i naszymi wcze$niejszymi
oczekiwaniami. DPS na poziomie PLN 2,50 oznacza stope dywidendy na poziomie 5,2%.

Transformacja polskiego sektora elektroenergetycznego moze sie nie uda¢ bez gazu jako paliwa przejsciowego
— ocenit prezes Tauronu Pawet Strgczynski.

,Uwazamy, ze bez zastosowania gazu jako paliwa przejsciowego polska transformacja moze sie nie uda¢. W
miejsce blokéw weglowych, szczegdlnie mam na mysli stare bloki 200 MW, kiedy one bedg odstawiane gtéwnie
ze wzgledu na ich technologiczne zuzycie (...) system bedzie musiat otrzymywaé¢ nowe moce wytwércze” - dodat.
,D0 2030-2035 roku, gdy ma powstac pierwsza polska elektrownia jgdrowa, w tak krétkim czasie jestesSmy w
stanie uzupetni¢ moce stabilizujgce system energetyczny jedynie blokami gazowymi”.

Grupa Lotos zakonczyta przeglad opcji inwestycyjnych i zamierza je przedstawi¢ podczas konferencji w potowie
lipca - poinformowat PAP Biznes wiceprezes Lotosu Jarostaw Wrébel.

"ZakonczyliSmy przeglad opcji inwestycyjnych, przedstawimy je na konferencji w potowie lipca. Pokazemy wtedy,
co fizycznie robimy w 2021 roku oraz przedstawimy plany w horyzoncie do 2026 roku" - powiedziat PAP Biznes
Jarostaw Wrébel.

Wiceprezes zapowiada, ze projektéw inwestycyjnych do 2026 roku jest sporo. Wskazuje rowniez, ze planowane
duze projekty wpisuija sie w strategie Grupy Lotos, obowigzujaca do 2022 r.

Benefit Systems szacuje, ze w czerwcu 2021 r. ma 544,3 tys. aktywnych kart sportowych w Polsce i 250,2 tys. za
granica.

W maju spdtka informowata o 398,9 tys. aktywnych kart w Polsce oraz ok. 217,8 tys. na rynkach zagranicznych
(Czechy, Stowacja, Butgaria, Chorwacja).

Firma oczekuje, ze liczba kart wzro$nie do pazdziernika do 800 tys. w Polsce i 300 tys. za granicg. Szacunki te
zaktadajg stabilng sytuacje epidemiczna w drugiej potowie roku. (PAP Biznes)

Akcjonariusze Rawlplugu zdecydowali o wyptacie 0,38 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony
na 8 lipca, a wyptata nastgpi 29 lipca.

Budimex podpisat list intencyjny w sprawie budowy zaktadu Frito Lay w Polsce. Warto$¢ oferty to 343 min PLN.
List intencyjny dotyczy budowy =zaktadu wraz =z instalacjami wewnetrznymi, w tym 2z robotami
elektromechanicznymi oraz zagospodarowaniem terenu i infrastrukturg techniczna.

Zaktadany termin rozpoczecia robét to 1 sierpnia tego roku. Zakonczenia prac planowane jest na koniec 2022
roku.

Budimex szykuje sie¢ na zagraniczng ekspansje. Najwieksza firma dziatajgca w Polsce w branzy drogowej i
kolejowej zamierza zdoby¢ rynki m.in. w Niemczech i w Czechach. (Dziennik Gazeta Prawna)

Akcjonariusze Votum zdecydowali o wyptacie 4,2 min PLN dywidendy, co daje 0,35 PLN dywidendy na akcje.
Dniem dywidendy bedzie 21 wrzesnia. Wyptata planowana jest 15 grudnia.

Akcjonariusze spétki Odlewnie Polskie zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 5 min PLN z zysku
za 2020 r., czyli 0,25 PLN na akcje. Dniem dywidendy ma by¢ 30 czerwca. Wypfata ma nastgpi¢ 15 lipca.

Quercus TFI zaprosit inwestoréw do sktadania ofert sprzedazy facznie 1,88 min akc;ji spétki po cenie 9,5 PLN za
papier. Zapisy rozpoczna sie 23 czerwca i zakoncza 7 lipca.
Akcje bedace przedmiotem oferty stanowig 3,1% wszystkich waloréw spotki.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Ipopema WZA zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2020 r. 0,37 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende trafi caty
Securities zysk spotki za 2020 r., czyli 11,3 min PLN. Dniem dywidendy bedzie 30 czerwca, a jej wyptata nastgpi 8 lipca.
Netia Netia, ktorej nowe data center w Jawczycach pod Warszawg zostato skomercjalizowane w blisko 40%,

spodziewa sie utrzymania dotychczasowego tempa jego wypetniania.

Mostostal Ptock Akcjonariusze Mostostalu Ptock zdecydowali, by przeznaczy¢ 1 min PLN z zysku za 2020 r. na wyptate
dywidendy, co daje 0,5 na akcje - wynika z uchwat podjetych przez WZA.
Dzien dywidendy ustalono na 28 czerwca, a jej wyptata nastgpi 22 lipca 2021 roku.

Mostostal Akcjonariusze Mostostalu Warszawa zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy za 2020 r. i przeznaczeniu zysku
Warszawa netto w wysokosci 4,291 PLN min zt na pokrycie strat ubiegtych.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody ji raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 22 czerwca 2021, 07:29 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 22.06.2021 roku, 07:29 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie s podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interp . i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ‘wymaga zgody jacych raport.
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