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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Najgorszy tydzien dla metali od poczatku pandemii 1D YTD
Na najwazniejszym od lat posiedzeniu Fed w miniong $rode, bank niespodziewanie zaostrzyt
jastrzebig retoryke. Dolar osiggnat 2-miesigczne maksimum, a surowce takie jak miedz 2- WIG20 22207 0,4% 11,9%
miesigczne minima (-9% czyli najgorszy tydzien od pandemii). Dodatkowym czynnikiem w  WIG30 2660,1 0,4% 15,0%
przypadku metali byta informacja, ze Chinczycy uwolnig strategiczne rezerwy miedzi, mwiG40 48272 -0,6% 21,4%
aluminium i cynku w par?igch dla firm. zajmujacych 5|e prze.twérstwem w drodze przetargc")wl SWIGS0 20 670,4 0,0% 28,4%
publicznych. Rentoyvno_sm amerykanskich obllg_aql o krotszych terminach zapadalnqsm WIG 65 988,9 0.3% 15.7%
wzro_sfy po wypowiedziach J_ame_z_sa Bullarda, ze bank centralny zaczat dyskutowa¢ o G Dt e 06T e
zmniejszeniu tempa skupu obligacji. S&P500 stracit w skali tygodnia blisko 2% przy mniejszej - g g :
stracie spotek technologicznych (-0,3%). Indeks MSCI EM poszedt w dot o 1,4%. Relatywng ~ WIG Banki 68446 0.1% 43,6%
sitg znowu odznaczyt sie krajowy WIG20 (-0,1%) mimo duzej przeceny KGHM/JSW (-9%/- WIG Bud 42522 -0,5% 16.1%
8%), ktory okazat sie silniejszy od mniejszych podmiotéw. NC Index stracit 2,9% i w skali WIG Chemia 10 015,0 -1,2% 30,1%
catego roku jest na 0 przy 12% zysku WIG20 i 30% wzrostach sWIG80 YTD. Najsilniejszg WG Dew 29359 0,0% 23,1%
§p()lkq w minionym tygodniu w gr(?nie t_)lue chip§ byto LPP (.+9%)' Ponaq 4% zyski dat PGNIiG G Energia 2867,2 0,7% 40,5%
i Asseco. W mWIG40 wyrdznity sie spéll_q technologiczne _Jak L|veChat‘ i Datawalk  \yic Games 229235 0.5% -20,6%
(+8%/+7%). Ponad 7% przecene zaliczyty m.in. Comarch, Develia czy XTB. Hitem sWIG80 e 42926 L 098
byt Erbud (+30%), ktory na poczatku tygodnia poinformowat o IPO swojej spotki zaleznej _ ’ ! i
Onde bedacej generalnym wykonawca m.in. farm wiatrowych czy fotowoltaicznych. W tym wlelMedia 22 ek 23
roku Erbud zyskat juz réwne... 200% YTD. Dobrego tygodnia z kolei nie miat gaming. WIG ~WIG Paliwa 6435,0 -1,9% 29,9%
Games straci 3%. Mimo ogtoszenia powrotu gry CP77 do sklepu Sony CD Projekt straci 1%. WIG Spoz 44973 -0,7% 23,5%
Korekte zaliczyt CIG (-9%), Boombit (-8%) czy TEN (-5%). Dzi$ o poranku kontynuowane sg  WIG Surowce 5653,9 0,6% 0,5%
stabe nastroje. Nikkei spadt o blisko 4% a kontrakty na S&P500 tracg 0,5%. WIG Telco 957,6 0,3% 2,0%
Krystian Brymora  pay 15 448,0 -1,8% 12,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Y P B
Sfinks Polska: Spétka miata 8,2 min PLN straty netto w 1Q°21; SN 6569,2 -1.5% 18,3%
= Sescom: Spoétka miata szacunkowo 1,7 min PLN skons. zysku netto w 1H20/21; BOX 29 Sl A 0
= PKN Orlen: Spétka chce zamknaé procesy akwizycyjne, a potem szukaé okazji S&P500 i) e g
rynkowych; DJIA 33290,1 -1,5% 8,8%
= PGNIG: Grupa rozpoczeta eksploatacje nowego ztoza na Morzu Norweskim; Nasdaq Comp 140304 -0,9% 8,9%
= Energa: Energa Green Development nawigzata wspétprace z WMSSE i PSSE; Bovespa 128 405,4 0,3% 7.9%
= Budimex: Spdtka liczy na 0,8-1 mid PLN przychodéw ze Stowacji, Czech i Niemiec Nikkei225 28964,1 -0,.2% 5,5%
w2022r.; Shanghai Comp. 35251 0,0% 1,5%
= Mostostal Warszawa: Spétka ma umowe na prace dla PKP Intercity we Wroctawiu  S&P/ASX 200 7 368,9 0,1% 11,9%
za 30 min PLN; EUR/PLN 4,55 -0,2% -0,2%
= Torpol: Spétka ma umowe z PKP Intercity na przebudowe bocznicy za 73,1 min  ysp/pLN 3,84 0,3% 2.8%
PLN netto; CHF/PLN 4,16 -0,3% -1,5%
* Erbud: Grupa ma umowe na przebudowe akademika za 13,0 min PLN netto; EUR/USD 1,19 -0,4% 2,9%
= Best: Spotka rozwaza oferte publ. obligacji w ramach nowego programu na gp/jpy 110,21 0,0% 6.7%

poczatku 3Q21;
= Comarch: Bank Mashreq z ZEA uruchamia system Comarch Wealth Management; Fw20
= Sygnity: Spétka wyemitowata obligacje o wartsci nom. 54 min PLN na sptlate Wartosé Zmiana
wierzytelnosci;

. . Kurs otwarci 2211 5 -0,23%

= Instal Krakéw: Spoétka wyptaci 2 PLN dywidendy na akcjg; KEZ zan:::acia - g 2 270/:
= Polenergia: Akcjonariusze spétki upowaznili zarzad spétki do emisji maksymalnie R oo
21’4 min akcji; Kurs min. 2202 -2 -0,09%

= Monnari Trade: Spétka ma umowe pozyczki z PFR w wysokosci 7,4 min PLN Kurs max. 2222 2 0:09%

Wolumen obrotu 29194 3072 11,76%

= Games Operators: Spétka ma umowe na wykonanie i wydanie gry 'Riot Operator'
na PC: Otwarte pozycje 42 280 -4 831 -10,25%

= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22087 22035 22244 22207 04% 1899

WIG30 26470 26420 26639 26601 04% 2022
WYKRES DNIA MWIGA0 48479 206289 207269 4827,2 -06% 236
Nikkei 225 spada o blisko 4% na otwarcie nowego tygodnia i jest najnizej od majowych SWIG80 206812 48250 48889 206704 00% 65
dotkéw. To reakcja na stabg koncéwke Amerykanéw, gdzie S&P500 ma za sobg 4 WIG-PL 672413 672413 673265 673265 02% 2193
spadkowe sesje po niespodziewanej zmianie retoryki Fed w miniong $rode. wIG 65767,7 656748 660771 659889 03% 2251

WIG20

N|kke| 225- dally

Close mMC 1D YTD
S Allegro 60,05 61447 1,6% -29,1%

Asseco Poland 73,00 6 059 3,5% 7,2%

cce 113,05 6203 4,0% 29,2%
o CD Projekt 183,86 18522 1,6% -33,1%

Cyfrowy P. 29,12 18 624 1,2% -3,8%

350 Dino 274,30 26 892 1,9% -5,2%

JSwW 32,78 3849 2,4% 26,3%

- KGHM 178,95 35790 0,0% -2,2%

Lotos 52,80 9761 -1,6% 27,4%

L LPP 11980,00 22192 6,2% 44,6%
. Mercator 227,50 2413 0,8% -46,1%

) Orange 6,55 8596 -1,5% -0,6%

C— W Pekao 99,36 26079  05% 62,6%

N PGE 10,26 19174 0,0% 57,8%

mgel PGNIG 6,70 38 692 1,2% 20,8%

PKN Orlen 78,52 33584  -3,5% 36,0%

ne- PKOBP 40,50 50 625 0,4% 41,0%

5] PZU 38,52 33263  -0,5% 19,0%

T opyrgtt 2021 Bloomberg Frarce L, 204302021 07:17:00 Santander Polska 255,10 26 068 -1,1% 37,4%
Zrodfo Dom Maklersk/ BDM S.A., Bloomberg. Tauron 3,40 590  -23% 24,9%
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 480,00 1135 2,1% 13% GTC 6,29 3054 -16% -12,6% Ropa Brent [USD/bbl] 73,7 0,8% 1,4% 6,3% 423% 74,7%
Alior 34,21 4466 -2,3% 101,6% Handlowy 46,95 6134 -0,8% 33,6% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 29,3 2,7% 53% 152% 53,1% 440,6%
Amica 170,00 1322 -25% 158% INGBSK 184,20 23964 -2,1% 7,7% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 29,6 34% 514% 181% 553% 425,3%
Amrest 2968 6516 -13% 7,1% InterCars 361,00 5115 -2,4% 53,0% CO2 [EUR/] 51,8 1,9% -1,5% 0,4% 59,0% 112,3%
Asseco 39,00 2024 -23% -9,3% Kernel 56,80 4773 -16% 152% Wegiel ARA [USD/t] 107,8 0,0% -2,1% 251% 55,6% 140,5%
Azoty 3326 3299 -35% 212% Kety 615,00 5934 -0,6% 251% Miedz LME [USD/] 91198 -18% -86% -110% 17,7% 57,7%
Benefit 937,00 2712 24% 12,4% Kruk 273,60 5201 -0,2% 92,7% Aluminium LME [USD/] 23750 -14% -36% -34% 203% 49,4%
Biomed-L. 9,90 634 0,2% 10,5% Livechat 129,40 3332 45% 232% Cynk LME [USD/t] 28086 -31% -7.2% -7,7% 2,9% 37,2%
Budimex 282,00 7199 -1,2% -8,3% mBank 310,00 13134 3,7% 73,0% Otéw LME [USD/] 21453 1,5% -25% -2,3% 86% 19,3%
Celon 4500 2025 0,4% 11,0% Millennium 4,85 5884 2,1% 48,3% Stal HRC [USD/f] 1661,0 0,1% 09% -0,2% 653% 232,2%
Ciech 4865 2564 1,8% 51,1% Neuca 789,00 3514 0,1% 21,2% Ruda zelaza [USD/] 2133 -05% -0,5% 3,7% 36,8% 106,8%
Comarch 236,00 1919 -4,1% 21,3% OncoArendi 48,75 678 25% -3,7% Wegiel koksujgcy [USD/t] 173,8 -0,1% 55% 10,0% 61,3% 53,0%
Datawalk 175,00 855 2,0% -8,9% Polenergia 7250 3295 0,0 33,8% Ztoto [USD/oz] 1772,2 -0,1% -56% -7,1% -6,6% 1,0%
Develia 3,17 1419 -22% 60,9% PKP Cargo 21,70 972 0,5% 58,4% Srebro [USD/oz] 25,8 -02% -74% -7,8% -2,1% 459%
Dom Dev. 145,00 3683 -4,7% 27,2% PlayWay 464,40 3065 -2,4% -26,6% Platyna [USD/oz] 1035,8 -29% -10,0% -13,0% -3,4% 25,8%
Echo 4,40 1816 0,2% 8,9% Selvita 7500 1377 05% 52,1% Pallad [USD/oz] 2 465,7 -1,7%  -112% -12,7% 0,5%  30,6%
Enea 9,04 3991 -2,1% 38,3% Stalprodukt 381,00 2126 -05% 26,8% Bitcoin USD 341711 -95% -80% -69% 17,8% 267,0%
Eurocash 1509 2100 -18% 7,4% TEN 44280 3218 -0,6% -19,6% Pszenica [USd/bu] 655,8 2,6% 37% -12% 24% 36,3%
Famur 2,26 1296 -2,8% 0,2% WP.PL 108,00 3152 -0,2% 16,1% Kukurydza [USd/bu] 645,3 1,9% 57% -18% 333% 94,1%
GPW 48,00 2015 -22% 5,0 XTB 1734 2035 05% -3,1% Cukier ICE [USD/Ib] 16,7 -03% -57% -42% 18,7% 41,3%
WIG20 .
“BHIIG20 Tndex = Last PHic | 2300
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M WIG26 Index - Moving Average 20 Day 2215.73
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka w 1H20/21 wypracowata 65,2 min PLN przychodéw, 2,5 min PLN EBIT oraz 1,7 min PLN zysku netto.
Spétka w 1Q’21 miata 4,8 min PLN przychodéw, -5,4 min PLN EBIT oraz 8,2 min PLN straty netto.
Kwestia akwizycji pozostaje wazna dla PKN Orlen, ale na dzi$ wazne jest zamknigcie rozpoczetych procesow M&A.

PKN Orlen liczy na wej$cie w zycie nowej ustawy o ofercie publicznej okres$lajacej jeden prog wezwania na poziomie 50%
zamiast dotychczasowych progéw 33% i 66%. Ma to utatwi¢ przeprowadzenie potgczenia PKN Orlen z Grupg Lotos i
PGNIG i wypetni¢ warunki umowy zawartej w maju przez te trzy spotki ze Skarbem Panstwa.

Spotka dostrzega mozliwosci przedtuzenia uptywajacego z koricem czerwca br. terminu wytonienia partnera do przejecia
wydzielonych aktywéw Grupy Lotos.

Fundacja Anwil, spotki z Grupy Orlen, otrzymata wyréznienie w ramach 20. edycji nagréd Marszatka Wojewodztwa
Kujawsko-Pomorskiego, za realizacje programu "Ucze sie z Anwilem", ktérego celem jest m.in. podwyzszanie poziomu
wyksztatcenia mieszkancéw Wioctawka i okolic.

Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zakladéw Azotowych Kedzierzyn S.A. w pigtek powotata na stanowisko prezesa zarzgdu
spotki Pawta Stanczyka.

PGNIG Upstream Norway, wraz z Aker BP jako operatorem i pozostatymi partnerami koncesyjnymi, uruchomito produkcije
ze ztoza Gréasel.

Energa Green Development (EGD) - spotka zalezna Energi - podpisata listy intencyjne z Pomorska Specjalng Strefg
Ekonomiczng (PSSE) oraz Warminsko-Mazurskg Specjalng Strefg Ekonomiczng (WMSSE) w celu rozwoju nowych
inwestycji w odnawialne zrodfa energii (OZE). EGD poszukuje takze innych partneréw dysponujgcych gruntami pod OZE.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polenergii zdecydowato o upowaznieniu zarzadu spétki do emisji maksymalnie 21,43
min akcji po cenie 47 PLN.

Akcjonariusze Polenergii zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2020 r.

Mostostal Warszawa zawart z PKP Intercity umowe w sprawie realizacji zadania pn.: "Przebudowa kanatéw rewizyjnych i
posadzek w hali lokomotywowni na stacji Wroctaw Gtéwny" o wartosci 30,0 min PLN brutto.

Mostostal Warszawa podpisat umowe w sprawie budowy budynkoéw biurowego oraz hotelowego we Wroctawiu o wartosci
108,3 min PLN.

Budimex liczy na uzyskanie ok. 0,8-1 mld PLN przychodéw z rynkéw zagranicznych - Stowacji, Czech i Niemiec w
przyszlym roku. Zapowiedziat tez, ze na przetomie 2021 i 2022 r. mozliwe sg akwizycje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Instal Krakéw zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 14,6 min PLN, co
daje 2 PLN na akcje.

Erbud Operations - spétka zalezna Erbudu - podpisata umowe na roboty budowlane pn. "Przebudowa Domu Studenckiego
nr 2 Politechniki Lubelskiej w ramach dostosowania do nowelizacji przepiséw przeciwpozarowych i podniesienia
standardu w pokojach mieszkalnych" o wartosci 13,0 min PLN netto.

Torpol zawart z PKP Intercity umowe na realizacje przebudowy i rozbudowy istniejgcej infrastruktury kolejowej w rejonie
bocznicy Szczecin Zaleskie tegi z wykonaniem w systemie zaprojektuj i zbuduj kanatu przeglagdowego oraz dostawg i
montazem stanowiska do zabezpieczenia przed powstaniem oblodzenia na taborze kolejowym. Warto$¢ umowy to 73,1
min PLN netto (89,9 min PLN brutto).

KNF zatwierdzita prospekt podstawowy dla nowego programu emisji obligacji Best o tgcznej wartosci do 200 min PLN.
Spétka rozwaza przeprowadzenie pierwszej oferty publicznej w ramach tego programu na poczatku 3Q’21.

Bank Mashreq ze Zjednoczonych Emiratéw Arabskich uruchamia system do zarzgdzania majgtkiem Comarch Wealth
Management.

Fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Quercus TF| zwigkszyt zaangazowanie w kapitale zaktadowym Serinus Energy
do 5,1%, z 4,9% wczesniej

Do grona instytucji wspierajgcych budowe Instalacji Termicznego Przeksztatcania Odpadéw (ITPO) realizowanej przez
spotke Dobra Energia dla Olsztyna dotgczyt BOS. W tym tygodniu odbyta sie uroczysto$é wmurowania kamienia
wegielnego pod budowe jednej z najnowoczesniejszych w Europie instalacji.

Sygnity wyemitowato 9 tys. obligacji imiennych serii 1/2021 o tgcznej wartosci nominalnej 54 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Monnari podpisato z Polskim Funduszem Rozwoju umowe pozyczki w kwocie 7,4 min PLN.

Sa dobre warunki do odbudowy sprzedazy - méwi w wywiadzie dla gazety prezes Alumetalu Agnieszka Drzyzdzyk. -
Parkiet

Polowanie na dywidendy. Forte, Kruk, Torpol czy Ciech — to przyktady spotek, ktére warto mie¢ na uwadze w najblizszych
dniach. - Parkiet

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 14/06.2021-21/06.2021

Link
Kraj
CD Projekt - przywrécenie dostepnosci gry Cyberpunk 2077 w PlayStation Store. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,474953
CD Projekt - Cyberpunk 2077 z patchem 1.23. https://tinyurl.com/yfp7ervf
Cl Games - szacunkowe dane dotyczace sprzedazy gry ,SGWC2” przez 10 dni od jej premiery. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,474992
T-Bull - raport miesieczny za maj 2021. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,474874
Zagranica
Bethesda rozumie ,,wkurzenie” graczy PS z powodu ekskluzywnosci gier,ale nie moze nic zrobic. https://tinyurl.com/pdu7xhfr
GTA Online bez wsparcia na 2 platformach. Rockstar , konczy ere” sieciowego GTA 5. https://tinyurl.com/4zetnvw3
F12021. Codemasters chwali sie trybem fabularnym i atrakcjami na Swietnym zwiastunie. https://tinyurl.com/sye7mfkt
Pokemon Unite zadebiutuje w lipcu na Nintendo Switchu. https://tinyurl.com/ascy8b7j
Capcom na E3! Podsumowujemy i oceniamy show. https://tinyurl.com/47kc568j
Gry Bethesdy nie pojawig sie na PS5 i dzieki temu beda lepsze na Xboksach. https://tinyurl.com/j69eujvv
Chivalry 2 zachwalane w recenzjach. https://tinyurl.com/4h24tbeh

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl

Games Operators podpisat z Beta 2 Games umowe, ktorej przedmiotem jest wykonanie na rzecz spétki gry o roboczym
tytule "Riot Operator" na platforme PC.

Klabater w zwigzku z planowang produkcjg i wydaniem gry planszowej na podstawie "Crossroads Inn" planuje kampanie
crowdfundingowg w drugiej potowie roku. Premiera gry planszowej planowana jest na 2H22.

The Dust dokonat przydziatu 300 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii F, oferowanych w ramach oferty publicznej.
Oznacza to, ze spotka pozyskata z emisji 4,2 min PLN brutto.

MobileFabric - spétka zalezna od SimFabric - podpisata porozumienia z PlayWay dotyczacej nowej serii gier "Thief
Stories".

SFD ustalita cene emisyjng akcji serii G na 5 PLN.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 21.06.2021 roku, 07:24 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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