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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Dalsze wzrosty surowcéw energetycznych 1D YTD
Maj krajowy rynek zakonczyt ponadprzecigtnym zwrotem generujgc ponad 9% zysku przy o0 22546 0.1% 13,6%

relatywnie ptaskich benchmarkach zagranicznych. Réwniez nowy miesigc rozpoczat sig dla

. . . . . . . A X WIG30 2697,2 0,2% 16,6%
krajowych inwestorow udanie. Po zaledwie 3 sesjach (przez Swieto Bozego Ciata w - AGO - -
czwartek) WIG20 zyskat prawie 1% z wiodacg rolg ponownie energetyki (PGE +9%, Tauron ™ ’ X b
+7%). Niemniej nie byt to najlepszy wynik sektorowy (+6,5% MTD). Ten nalezat do WIG- SWIG80 209201 0,4% 30,0%
Ukraina, ktory zyskat blisko 8% za sprawg Astarty. Spotka zyskata 19% MTD po tym jak w = WIG 66 877.2 0.2% 17.3%
piatek poinformowata o ustanowieniu programu skupu akcji wtasnych (do 50%) z ceng max  NC Index 494,8 1,1% -0,1%
125 PLN/akcje. Najlepszg spdtkg sWIG80 byt jednak Mabion (+23% MTD). Z kolei \wiG Banki 6 895,4 0,7% 44,7%
najwigkszg strate przyniost BNP Paribas Polska po ogtoszeniu transakcji ABB przez gt. g gud 4309,9 0,9% 17.7%
wiasciciela (po 63 PLN/akcje, warto$¢ 471 min PLN). W mWIG40 (tylko +0,3%) o relatywnie g o o
stabszym wyniku przesadzily Kety czy Benefit (7% MTD). Najlepsza spotka byl x:z Ehem'a 2332: tz;“ ;3;;
przedstawiciel energetyki czyli Enea (+10% MTD). Dwa tygodnie temu MAP przedstawit ew . ' e D
pierwszy projekt wydzielenia aktywéw weglowych. Dobrg passe kontynuowat Kruk (+8%), W!G Energia ZEES Qs AR
ktory byt najlepsza spotka mWIG40 w poprzednim miesigcu. Na rynkach zagranicznych WIG Games 2218839 2,4% -20,7%
NYSE zamkneta sie prawie na rekordach hossy. S&P500 zyskat 0,6% po... stabszych od WIGIT 4156,8 -0,8% 7,6%
oczekiwan danych z amerykanskiego rynku pracy. 2 dni wczesniej mocny odczyt ADP  wiG Media 7 666,5 1,3% 26,9%
wywotat na rynku matg panike i obawy o przedwczesne zakonczenie stymuluséw G paliwa 6 550,0 0,1% 32.20%
monetarnych. NASDAQ oqnotowal najwigkszy wzrost od 2 tygodnl. I\_la rynku surowcow ropa Spoz 45820 3.5% 25.8%
naftowa poszybowata w gore (+4%), a ceny odnotowaty drugi tygodniowy wzrost. Bloomberg

9 ; - oL o ®  WIG Surowce 6 366,4 -2,1% 13,2%
Commodity Index zamknat sie na najwyzszym poziomie od szesciu lat. Uwage zwracat tez 5 .
duzy wzrost cen wegla energetycznego (+18% MTD ARA). WIGhIElco 00027 2 2160

Krystian Brymora DAX 15 692,9 0,4% 14,4%
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= BoomBit: Spotka szacuje, ze miata w maju 27,95 min PLN _ & P . A

przychodéw (+29,8% m/m) [komentarz BDM]; S&P500 42299 0.9% 12.6%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; DJIA 347564 0,5% 13,6%
= LPP, CCC: Otwarcie galerii handlowych pcha w goére przychody Nasdag Comp WG A0 30

. . . . . . 0, 0,

firm odziezowych i obuwniczych. (Parkiet) — — ‘;Zj —

ra e " -U, 0 B 0
= Astarta: Spq%ka ogtasza program s’kupu akgiji w’fasnych. Shanghai Comp. 35018 0.2% 3.4%
= Cognor: Spotka chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 25,7  sapiasx 200 72954 0,5% 10,8%

min PLN. EUR/PLN 4,46 0,0% -2,3%
= Ciech: Zarzad zmienit rekomendacje dot. ustalenia dnia YSP/PN e 0D R

dywidendy na 30 czerwca . % 0.2% o

) L. . . . .. . EURUSD 1,22 0,3% -0,4%
= DataWalk: Spétka ma zamdéwienie na licencje dla amerykanskiej ysppy 109,52 0.7% 6.1%
agencji INL. o
= Mostostal Warszawa: Spoétka wygrata proces o kary za kontrakt Wartosé i
. artosc miana

sprzed lat. (PU|S Blznesu) Kurs otwarcia 2240 15 0,67%
Kurs zamkniecia 2249 6 0,27%
Kurs min. 2228 3 0,13%
Kurs max. 2259 4 0,18%
Wolumen obrotu 17 546 2411 15,93%
Otwarte pozycje 36929 -1 673 -4,33%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 22528 2230,7 22614 22546 0,1% 914
WIG30 26935 26702 27056 2697,2 0,2% 957
WYKRES DNIA MWIG40 48944 208788 209734 49199 04% 101

Notowania wegla energetycznego gwattownie zyskaty w ostatnich tygodniach (+18% SWIG80 209119 48944 49350 209201 04% 74

MTD, +46% YTD), co wynika ze skoku popytu, zw. z duzym zapotrzebowaniem na WIG-PL 678420 678420 683257 682746 01% 1068
energie w potnocnej Azji (upaty po ostroje zimie) przy ograniczonej podazy g. z Chin, WIG 667716 663690 670538 668772 02% 1136
gdzie rzad wprowadza nowe zasady bezpieczenstwa w kopalniach. Dodatkowo na

P ) ’ L . h o WIG20

zakiécenia dostaw wptywaja obfite deszcze w Indonezji i ograniczenia w Kolumbii. T Y ) B
Allegro 58,77 60 137 -0,7% -30,6%

Asseco Poland 70,05 5814 -1,3% 2,9%

cce 116,55 6395 -0,9% 33,2%
CD Projekt 171,20 17 246 6,0% -37,7%

Cyfrowy P. 30,72 19647  -2,8% 1,5%

Dino 286,60 28 098 0,2% -1,0%

JsSw 35,60 4180 2,2% 37,2%

KGHM 204,30 40860  -2,5% 11,6%

Lotos 53,42 9876 0,8% 28,9%

LPP 10980,00 20340  -3,3% 32,5%
Mercator 246,50 2614 1,5% -41,6%

Orange 6,83 8957 1,9% 3,6%
Pekao 97,40 25 565 0,1% 59,4%
PGE 10,68 19 960 4,2% 64,2%
PGNIG 6,54 37790  -1,1% 18,0%
N PKN Orlen 81,54 34875 0,4% 41,3%
T T T e R Er R PKOBP 40,40 50 500 0,8% 40,7%
VEE Fte) G 22 Dy RORGELGOTARCARS oo 421 ombers e L. - wamanoses  PZU 38,21 32995 0,8% 18,1%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. *- kolor czarny: wegiel (PS), kolor Santander Polska 273,70 27 969 0,9% 47,4%
Zie|ony: LWB (LS). Tauron 3,66 6 407 3,0% 34,3%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informaciji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 531,00 1255 45% 12,0% GTC 685 3326 0,0% -49% Ropa Brent [USD/bbl] 715 0,2% 2,7% 32% 381% 69,1%
Alior 34,75 4537 1,0% 104,8% Handlowy 47,30 6180 1,1% 34,6% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 25,9 1,9% 1,9% 1,9% 354% 451,6%
Amica 165,00 1283 -1,8% 12,4% INGBSK 190,20 24745 05% 112% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 25,8 0,6% 2,9% 2,9% 353% 396,2%
Amrest 3300 7245 0,9% 19,1% Inter Cars 379,00 5370 -0,3% 60,6% CO2 [EUR/] 49,9 -28% -21% -3.3% 531% 1254%
Asseco 38,80 2013 -13% -9,8% Kernel 58,90 4949 2,6% 19,5%  Wegiel ARA [USD/] 101,3 55% 17,6% 17,6% 462% 121,3%
Azoty 34,02 3375 0,0 239% Kety 582,00 5616 -1,7% 18,4% Miedz LME [USD/] 99395 -19% -3,0% -3,0% 283% 80,3%
Benefit 911,00 2637 -1,4% 9,2% Kruk 277,60 5277 -0,4% 955% Aluminium LME [USD/] 24448 0,9% -06% -0,6% 239% 582%
Biomed-L. 10,00 623 1,0% 11,6% Livechat 118,40 3049 -25% 12,8% Cynk LME [USD/t] 2989,8 -23% -18% -18% 95% 472%
Budimex 298,50 7621 12% -2,9% mBank 301,60 12778 0,5% 68,3% Otéw LME [USD/] 21293 -47% -31% -3,1% 7,.8% 235%
Celon 46,45 2090 -0,1% 14,5% Millennium 5,15 6248 18% 57,5% Stal HRC [USD/f] 1653,0 -03% -0,7% -0,7% 64,5% 219,7%
Ciech 46,90 2472 2,2% 45,7% Neuca 809,00 3603 2,4% 24,3% Ruda Zelaza [USDA] 200,1 -24% -24% -2,7% 28,4% 99,6%
Comarch 233,00 189 0,9% 19,8% OncoArendi 47,50 661 1,6% -6,1% Wegiel koksujgcy [USD/t] 162,0 3,0% 3,7% 25% 50,3% 47,4%
Datawalk 175,60 858 15% -85% Polenergia 73,40 3336 -0,8% 354% Ztoto [USD/oz] 1886,3 -12%  -09% -1,1% -0,6% 11,1%
Develia 3,45 1542 -0,1% 74,9% PKP Cargo 21,20 949 0,0% 54,7% Srebro [USD/oz] 27,6 -20% -12% -15% 45% 553%
Dom Dev. 152,20 3866 -1,8% 33,5% PlayWay 488,00 3221 2,0% -22,9% Platyna [USD/oz] 1170,5 20% -12% -1,7% 92% 39,7%
Echo 4,78 1973 -1,2% 18,3% Selvita 74,00 1358 -0,3% 50,1% Pallad [USD/oz] 28379 -0,8% 0,5% 0,5% 15,7% 49,2%
Enea 9,57 4225 52% 46,4% Stalprodukt 397,50 2218 0,1% 32,3% Bitcoin USD 36292,7 -3,8% 3,1% -1,1% 252% 274,0%
Eurocash 1519 2114 02% 8,1% TEN 442,00 3212 -2,1% -19,8% Pszenica [USd/bu] 696,0 1,2% 4,9% 4,9% 8,7%  35,1%
Famur 2,33 1339 -19% 3,6% WP.PL 115,00 3357 2,1% 23,7% Kukurydza [USd/bu] 696,8 3,2% 6,1% 6,1% 44,0% 110,3%
GPW 49,00 2057 -0,7% 7,2% XTB 1757 2062 -03% -1,8% Cukier ICE [USD/Ib] 17,7 0,2% 2,0% 2,0% 24,8% 45,6%
WIG20
“WWIG20 Tndex - Last Price o 2300

M WIG20 Index - Moving Average 20 Day 2155.88

: [t

H 2200

i

2100

[
. '\ \l—q} " By nﬁﬂ 2000
|¢,ﬂ .M '”M [l ﬂlwt/ﬁ/

i
Uy ! I
T /Yﬂﬂ/ ‘ | ? A]TT-D 1900

1800
Dec 15 Dec 30 Jan 15 Jan 29 Feb 15 Feb 26 Mar 15 Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 14 May 31
2020 | 2021
WIG20 Index (WIG20) 91599 Daily 06DEC2020-06JUN2021 Copyrights 2021 Bloomberg Finance L.P. 06-Jun-2021 12:27:30
M SPX Index - Last Price 4229.89
M SPX Index - Moving Average 20 Day 4173.17
J-T + [:]! ‘H.?J-'h 0 4200
<
ﬁ! T L [4173.17]
I 17
ol T
G Ij n 4100
HJ-:: T
i .
u 40

') 1 ‘ 3900

3800

3700

3600

Dec 15 Dec 31 Jan 15 Jan 29 Feb 16 Feb 26 Mar 15 Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 14 May 28
2020 2021
SPX Index (S&P 500 INDEX) g1598 Daily 06DEC2020-06JUN2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 06-Jun-2021 12:28:03
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INFORMACJE ZE SPOLEK
BoomBit BoomBit szacuje, ze przychody z gier wyniosty w maju 27,95 min PLN, co oznacza wzrost m/m o 29,8%. Naktady
marketingowe wyniosty w tym okresie ok. 17,5 min PLN (wzrost o0 38,9% m/m), natomiast koszty prowizji platform
1,67 min PLN (wzrost o 21,0% m/m). Przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty okoto 8,8 min
PLN (+16,2% m/m). £aczna liczba pobran gier grupy byta bliska 29 min.
Przychody/marketing [min PLN]
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I przychody marketing
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Komentarz BDM: Maj’21 okazat sie najlepszym miesigcem w historii spotki, tym samym odbieramy go
pozytywnie. Na poziomie przychodoéw spétka wypracowata 27,95 min PLN, czyli o 29,8% wigcej od poprzedniego
rekordowego miesigca. M.in. w zwigzku z promowaniem nowych produkcji urosty o 38,9% m/m koszty UA
(UA/przychody = 62,6% vs 58,5% w kwietniu). Przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty okoto
8,8 min PLN (+16,2% m/m), tym samym ustanowity nowy rekord.

Gaming - Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 31/05.2021-07/06.2021

Link
Kraj
CD Projekt —wyniki 1Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,473437
CD Projekt — kody zrédtowe W3 i CP2077 miaty zosta¢ udostepnione przez hakeréw. https://tinyurl.com/wp9km6f4
Creepy Jar - wyniki 1Q"21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,473448
Cl Games - Sniper: Ghost Warrior Contracts 2 zalicza najlepszy start w historii serii! https://tinyurl.com/yamcvhea
T-Bull - wyniki 1Q’21. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,473456
Zagranica
PS5 najchetniej kupowang konsolg w Wielkiej Brytanii. https://tinyurl.com/5x5xthtx
Pokemon UNITE ma szanse powtdrzy¢ sukces Pokemon GO. Premiera juz w czerwcu. https://tinyurl.com/4ch9nfér
Guerrilla Collective 2021. https://tinyurl.com/yp9kns3y
Steam zalicza pierwszy spadek od 9 miesiecy. Platforma Valve stracita 1,5 min graczy. https://tinyurl.com/2w6mvsea
Nintendo Switch 6sma najlepiej sprzedajaca sie konsolg w historii. https://tinyurl.com/22h8d4fp
Ubisoft na E3 z ,,niespodziankami”. https://tinyurl.com/5333487d
Nintendo na E3 2021. Korporacja potwierdza wielki pokaz ekskluzywnych gier na 2021 rok. https://tinyurl.com/4jbu3rdw
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl

Astarta Spdtka ogtlosita program skupu akcji wtasnych. 28 maja akcjonariusze Astarty upowaznili rade dyrektoréw do
skupu do 12.500.000 akcji spotki, stanowigcych 50% kapitatu zakladowego. Cena ma nie byé wyzsza niz 125 zt
za akcje.

Program obowigzywac¢ bedzie przez 18 miesiecy, liczac od 28 maja.

Cognor Cognor Holding chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 25,7 min PLN - wynika z projektéw uchwat walnego
zgromadzenia zwotanego na 30 czerwca. Wyptata dywidendy ma nastgpi¢ z zysku wypracowanego w 2020 r. -
kwota 21,9 min PLN oraz czesci kapitatu rezerwowego - kwota 3,8 min PLN.

Proponowany dzien dywidendy to 30 wrzes$nia. Termin jej wyptaty zostanie ustalony przez rade nadzorcza.

Ciech Ciech zarekomendowat akcjonariuszom ustalenie dnia dywidendy na 30 czerwca 2021 r. Zarzad zmienit swojg
rekomendacje, w ktérej proponowat ustalenie dnia dywidendy na 24 czerwca 2021 r. Pozostate rekomendacje
dotyczace przeznaczenia zysku za 2020 rok oraz wyptaty 3 PLN dywidendy na akcje, nie ulegty zmianie.

LPP, CCC Otwarcie galerii handlowych pcha w gére przychody firm odziezowych i obuwniczych, majacych tam sklepy.
Spotki tapig oddech. (Parkiet)

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informaciji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 ywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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Mostostal Mostostal Warszawa wygrat proces o kary za kontrakt sprzed lat. Prowadzaca sprawe kancelaria twierdzi, ze
Warszawa lawina podobnych sankcji moze nadej$¢ w branzy po wygasnieciu pandemii. (Puls Biznesu).
DataWalk Inc. - spotka zalezna DataWalk S.A. - otrzymato zamoéwienie z Research Innovations Inc. z USA (RIl),

DataWalk
ktérego przedmiotem jest sprzedaz licencji wieczystej platformy analitycznej DataWalk do U.S. Department of
State Bureau of International Narcotics and Law Enforcement Affairs (INL).

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.06.2021 roku, 07:17 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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