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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wzrosty na GPW. WIG20 na poziomie sprzed pandemii 1D YTD
Nowy tydzien rozpoczat sie na GPW pozytywnym akcentem. WIG20 wzrést g20 21285 1,7% 7.3%
1,7%, WIG 1,4%, mWIG40 0,9%, a sWIG80 0,5%. Wsrod blue-chipédw  wicso 25254 1,7% 9,2%
wzrostom przewodzity Allegro (6,1%), CD Projekt (4,2%), Pekao (4,2%) mwic4o 4618,0 0,9% 16,1%
oraz PGNIG (3,7%). Spadki zanotowaty gtéwnie LPP (-1,6%) oraz Mercator swiG8o 202532 0,5% 25,8%
(-1,0%). WIG20 przekroczyt tym samym 2,128 pkt. i w cenach zamknigcia WIG 630951 1.4% 10.6%
osiggngt poziom najwyzszy od konca stycznia 2020 r. (poprzedzajgcy NC!ndex 488,5 K000 RS0
pandemiczny krach na rynkach). Na szerokim rynku uwage zwracaty WG Bank Geee B0 D
rosngce kursy akgji niektorych deweloperéw (Marvipol 10,0%, Atal 7,4%), a W€ Bud DY L iy
. L. . . . WIG Chemia 9673,7 1,1% 25,7%
jednoczesnie spadajagce przy duzych obrotach Mabion (-7,1%), czy ML - g s e
System (—6,9%). GPW w Warszawie byta jednoczesnie wyraznie lepsza od |, Encrgia - 762:0 025% 35:3%
innych gield europejskich. DAX spadt -0,1%, CAC -0,3%, a FTSE -0,2%. g games 216196 0.7% 25.1%
Roéwniez w USA indeksy zanotowaty nieznaczne spadki (S&P -0,3%, wic it 40213 -0.5% 4.1%
Nasdaq -0,4%). Dzisiaj z rana NIKKEI ros$nie 2,1%, a kontrakty terminowe wig Mmedia 7597,1 2,8% 25,7%
na S&P s3g na 0,2% plusie. WIG Paliwa 6 258,6 1,1% 26,3%
Michat Fidelus W!G Spoz 42384 0,2% 16,4%
WIG Surowce 6597,3 1,0% 17,3%
WIG Telco 961,7 0,0% -1,6%
DAX 15 396,6 0,1% 12,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK LoEL00 yuan v B
WP: Spétka w 1Q'21 wypracowata 26,5 min PLN zysku netto n.j.d., powyzej konsensusu (S i AL 5D
[tabela BDM; BUX 45 862,0 1,0% 9,1%
= Apator: Spétka w 1Q'21 miata 40,4 min PLN zysku netto, 56,4 min PLN zysku EBIT [tabela S&P500 41633 -0,3% 10,8%
BDM]; DJIA 34327,8 0,2% 12,2%
= Auto Partner, Krynica Vitamin, ZM Ropczyce: Wyniki za 1Q'21; Nasdaq Comp 13379,1 -0,4% 3,8%
. gll:l;'\r/lr}etal: Spotka w 1Q"21 miata 50,7 min PLN zysku netto, 65,0 min PLN EBITDA [tabela  goyespa 122 937,9 0,9% 3,3%
' X ) Nikkei225 27 824,8 -0,9% 1,4%
] QAQa’sztf;r Pharm: Spoétka miata 1,3 min PLN zysku netto, 7,8 min PLN zysku EBITDA w Shanghai Comp. 35176 0.8% 1.3%
= DataWalk: Spotka zwiekszyta strate netto w 1Q'21 do 4,6 min PLN; S&PIASX 200 70236 0.1% 5.6%
= Creepy Jar: Spétka miata wstepnie 4,6 min PLN zysku EBIT w 1Q'21 [tabela BDM]; EUR/PLN 4,53 0,0% -0,6%
= Global Cosmed: EBITDA w 1Q'21 +23% r/r (pozytywna zmiana stanu produktéow +4,6 USD/PLN 3,73 -0,1% -0,1%
min PLN: produkcja>sprzedazy)- lekko negatywne [tabela BDM]; CHF/PLN 4,12 -0,4% -2,3%
= CCC: Grupa jest zadowolona ze sprzedazy w obu kanatach po otwarciu galerii w Polsce; gyr/usp 1,22 0,1% 0,5%
. cCc?mCr;]eSr;c)g!ka liczy na dwucyfrowy wzrost sprzedazy w '21/22 i na wysokie wzrosty e- USDIIPY 109,21 -0,1% 5.8%
= PlayWay: Grupa chce wyptaci¢ 12,7 PLN dywidendy na akcjg; FW20
= Selvita: Akcjonarius_,ze spéIKi przyjeli program m_otywacyjny na ]ata 20_21-2024; ) T P
= Captor Therapeutics: Spotka rozmawia z kilkoma potencjalnymi partnerami, chce -
rozwija¢ rownolegle 4-7 projektow; Kurs otwarcia 2086 -15 -0,71%
= J.W. Construction: Spoétka wprowadzita do oferty 110 lokali na Os. Ko$ciuszki w Kurs zamknigcia 2126 46 2,21%
Chorzowie; Kurs min. 2082 27 1,31%
= Quercus TFI: Mariusz Zardd zastepcg dyrektora inwestycyjnego w spdice; Kurs max. 2126 24 1,14%
- l\/ig-ig;l::ki :gé;l;aca{)qgi ' przejeciami rozwaza budowe zaktadéw, 1Q21 dobrym o1 men obrotu 28 368 3853 15.72%
L] FI;rbgud: SYpé’rka zapragza d’0 sprzedazy do 160 tys. akcji wtasnych po 125 PLN za sztuke; Otwarte pozycje 32994 1595 610
= Debica: Spé+ka otrz_ymala wynik kontroli MUCS, wedtug urzgdu ma 15,5 min PLN Indeksy GPW
zalegtosci podatkowej plus odsetki; . .
= ZA Police: Spétka zawiadamia o zamiarze potaczenia ze spdtkg "Supra" Agrochemia; Indeks Open Low High  Close 1D Obrot
= Atrem: Portfel zamowien spotki miat wartosé 160 min PLN na koniec marca. WIG20 21026 21026 21300 21285 1,7% 994
WIG30  2501,3 2501,3 25262 25254 17% 1047
WYKRES DNIA MWIG40 4 608,9 202222 203376 46180 0,9% 107

Indeks spotek deweloperskich zyskuje ponad 3% i jest najwyzej od 2010 roku., SWIG80 202940 46006 46201 202532 05% 50
Bezposrednim katalizatorem okazatg sie publikacja Polskiego tadu przez PiS w WIG-PL 643420 643092 643543 643543 14% 1164
sobote. Wg wielu zatozen Panstwo miatoby gwarantowa¢ do 100 tys. PLN wktadu WIG 62646,7 626467 631129 630951 14% 1186
wiasnego dla chcacych wzigé kredyt (kwoty w zaleznosci od liczby dzieci). "tacznie z

programu ,Mieszkanie bez wktadu wiasnego” bedzie mogto skorzystaé okoto 80 tys. = . e o B
rodzin rocznie’- program. Allegro 55,61 56903 6,1% -34,3%
) Asseco Poland 70,60 5860 0,1% 3,7%
WIG-Deweloperzy (daily) } . : . cce 123,80 6793 -0.2% 41,5%
@l | | | i i CD Projekt 171,72 17 299 4,1% -37,5%
W e e sy CYfTOWY P 28,82 18432 -0,6% -4,8%
: Dino 272,00 26 667 0,2% -6,0%
i Jsw 31,45 3693 1,8% 21,2%
! s KGHM 214,10 42820 1,0% 17,0%
) Lotos 51,10 9 447 0,4% 23,3%
I LPP 10300,00 19080  -1,6% 24,3%
dﬁ' _____ e Mercator 244,40 2592 -1,0% -42,1%
v Orange 6,79 8904 1,0% 3,0%
Pekao 88,80 23307 4,2% 45,3%
_____ .. PGE 9,71 18 152 1,0% 49,4%
) PGNIG 6,50 37 559 3,7% 17,3%
PKN Orlen 76,46 32703 0,0% 32,5%
PKOBP 35,33 44163 2,6% 23,0%
) " pzu 34,75 30007  1,0% 7,4%
0 4 15 s a e s a0 Santander Polska 232,60 23769 1,5% 25,3%
JREA e (0 EAL ESTT. BOER) G 223 Gty W00 B0 Coprhis 2621 Biberg e L. o o
Zrédto: Dom Maklersk/ BDM S.A., Bloomberg liation g2 873t 0:3% 20:1%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 476,00 1125 -23% 0,4% GTC 6,90 3350 0,7% -42% Ropa Brent [USD/bbl] 69,7 1,5% 2,0% 3,7% 34,6% 100,3%
Alior 29,00 3786 1,8% 70,9% Handlowy 42,35 5533 2,0% 20,5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 26,9 -1,2% 6,4% 14,0% 405% 454,6%
Amica 155,60 1210 18% 6,0% INGBSK 179,00 23288 0,8% 4,7% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 26,1 -2,6% 42% 11,8% 36,6% 396,4%
Amrest 3200 7026 24% 155% InterCars 319,00 4520 0,3% 352% CO2 [EUR/] 56,2 -0,6% 78% 152% 72,4% 193,9%
Asseco 39,00 2024 -10% -9,3% Kernel 53,90 4529 02% 9,3% Wegiel ARA [USD/t] 84,8 -0,8% 11% 18,1% 22,4% 117,3%
Azoty 35,72 3543 2,9% 30,1% Kety 646,00 6234 -0,6% 31,4% Miedz LME [USD/] 103448 1,3% -0,3% 52% 335% 100,6%
Benefit 904,00 2616 0,6% 8,4% Kruk 191,90 3648 4,6% 351% Aluminium LME [USD/] 24705 1,3% -1,9% 26% 252% 72,9%
Biomed-L. 9,87 615 -3,2% 10,2% Livechat 121,00 3116 0,2% 152% Cynk LME [USD/t] 2994,0 2,5% 0,6% 28% 97% 523%
Budimex 299,50 7646 -05% -2,6% mBank 277,00 11736 0,4% 54,6% Otéw LME [USD/] 21893 2,4% -0,2% 2,4% 10,8% 38,6%
Celon 49,15 2212 -0,8% 21,2% Millennium 4,50 5459 0,0% 37,6% Stal HRC [USD/f] 1490,0 -1,0%  -19% -1,0% 48,3% 214,3%
Ciech 40,70 2145 -1,0% 26,4% Neuca 802,00 3572 58% 232% Ruda Zelaza [USDA] 216,8 3,9% -1,8% 20,7% 39,1% 135,9%
Comarch 217,00 1765 -3,1% 11,6% OncoArendi 48,25 671 2,3% -4,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 134,2 1,5% 11,2% 19,1% 245% 9,6%
Datawalk 159,00 777 0,0% -17,2% Polenergia 79,40 3608 -2,0% 46,5% Ztoto [USD/oz] 1868,7 1,4% 1,8% 56% -1,6% 7,9%
Develia 2,99 1338 57% 51,8% PKP Cargo 19,42 870 -02% 41,8% Srebro [USD/oz] 28,5 3,9% 44% 100% 7,9% 68,0%
Dom Dev. 147,00 3734 2,8% 289% PlayWay 43520 2872 -1,4% -312% Platyna [USD/oz] 1242,0 1,0% -0,7% 32% 158% 51,7%
Echo 4,65 1917 59% 15,0% Selvita 7100 1303 1,4% 44,0% Pallad [USD/oz] 2906,5 0,4% -21% -1,6% 18,4% 43,4%
Enea 8,35 3686 2,1% 27,8% Stalprodukt 420,50 2347 0,8% 39,9% Bitcoin USD 453533 -7,8% -18,0% -20,2% 56,4% 368,6%
Eurocash 1410 1962 0,7% 0,4% TEN 415,00 3016 -0,7% -24,7% Pszenica [USd/bu] 708,0 -26% -46% -46% 105% 425%
Famur 2,36 1354 0,6% 4,7% WP.PL 118,00 3444 3,1% 26,9% Kukurydza [USd/bu] 663,0 -32% -11,4% -104% 37,0% 106,7%
GPW 4790 2010 -0,2% 4,8% XTB 1720 2019 13% -3,9% Cukier ICE [USD/Ib] 17,0 0,2% -2,9% 0,1% 19,7% 52,8%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 2128.49
M WIG20 Index - Moving Average: 20 Day 2044.55 l
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Auto Partner Spétka w 1Q’'21 miata 475,7 min PLN przychodéw, 48,6 min PLN EBIT oraz 37,8 min PLN zysku netto.
WP Spétka opublikowata wyniki za 1Q’21

Woyniki za 1Q’2021 [mIn PLN]

wyniki kons. réznica r/r a/q

Przychody 1789 1702 51%  19,4% -18,1%
EBITDA 56,8 54,3 4,7% 44,5% -24,5%
EBIT 374 33,7 10,8% 103,8% -31,7%
zysknettojd. 265 22,1 19,9% 2857% -32,7%
marza EBITDA 31,7% 31,9% -0,17 552  -2,70
marza EBIT  20,9% 19,9% 1,05 8,66 -4,16
marzanetto  14,8% 13,0% 1,79 10,23 -3,22
Zrédto: BDM, spétka

Wiecej w Komentarzu Analityka

Apator Spétka opublikowata wyniki za 1Q'21

Woyniki za 1Q’2021 [mIn PLN]
wyniki kons. réiznica r/r a/q YTD 2021

Przychody 2245 222,9 0,7% 0,0% -1,7%  224,5
EBITDA 700 64,6 83% 110,8% 124,6% 70,0
EBIT 564 51,1 10,3% 176,5% 210,9% 56,4
zysknettoj.d. 40,4 39,7 1,8% 139,1% 216,1% 40,4

marza EBITDA 31,2% 29,0% 2,20 16,38 17,53 31,2%
marza EBIT 25,1% 22,9% 2,21 16,04 17,18 25,1%
marza netto  18,0% 17,7% 0,31 10,47 12,40 18,0%
Zrédio: BDM, spotka

Alumetal Spotka opublikowata wyniki za 1Q’21

Woyniki za 1Q’2021 [mIn PLN]

wyniki kons. réznica r/r q/q

Przychody 514,0 533,6 -3,7% 59,6% 55,7%
EBITDA 650 61,0 6,6% 149,2% 81,4%
EBIT 56,5 52,9 6,8% 212,7% 102,3%
zysknettoj.d. 50,7 42,8 18,3% 331,5% 116,1%

marza EBITDA 12,6% 11,4% 1,21 4,55 1,79
marza EBIT 11,0% 9,9% 1,07 5,38 2,53
marzanetto 9,9% 8,0% 1,83 6,22 2,76

Zrédio: BDM, spotka

Master Pharm Spoétka w 1Q’21 miata 22,4 min PLN przychodéw, 6,8 min PLN EBIT oraz 1,3 min PLN zysku netto.

ZM Ropczyce Spotka w 1Q’21 miata 79,5 min PLN przychoddw, 8,2 min PLN EBIT oraz 6,8 min PLN zysku netto.

Krynica Vitamin Spoétka w 1Q’21 miata 84,8 min PLN przychodéw, 1,9 min PLN EBIT oraz 1,5 min PLN zysku netto.

PJP Makrum Spoétka w 1Q’21 miata 57,1 min PLN przychodéw, -0,5 min PLN EBIT oraz 0,5 min PLN straty netto.

Pure Biologics Spotka w 1Q’21 miata -3,1 min PLN EBIT oraz 3,1 min PLN straty netto.

DataWalk DataWalk zwigkszyt skonsolidowang strate netto w 1Q'21 o0 33%, do 4,6 min PLN - wstepne szacunki. Przychody grupy

netto wzrosty o 175% i wyniosty 3,5 min PLN.
Szacunkowe skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 80%, do 8,8 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka tuz przed poniedziatkowa sesjg opublikowata raport za 1Q’21

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 zmianar/r 2017 2018 2019 2020 zmianar/r

Przychody 775 72,7 776 850 745 86,3 91,1 91,2 96,2 86,2 0% 305,5 300,8 309,9 3648 18%

2ysk ze sprzedazy 1,6 -03 18 39 51 42 92 65 122 52 24% 4152 1,0 105 321 206%

EBITDA 2,6 3,3 5,0 4,6 6,5 6,1 11,7 9,1 16,0 7,6 23% -106 10,2 19,4 429 121%
bez PDO 42 25 45 65 74 66 11,7 91 155 7,8 17% 51 11,4 21,0 43,0 105%

EBIT 0,0 0,6 2,3 19 3,8 3,7 9,1 6,5 12,7 50 36% -20,7 -0,2 8,6 31,9 271%

2Zysk netto 32 -1,0 1,0 1,1 22 28 89 57 11,2 46 64% 782 -66 33 286 756%
adj. -1,6 -1,9 0,5 3,1 3,2 33 9,0 5,8 10,7 4,8 45% -15,5 -5,3 4,9 28,8 488%

Marza ze sprzedazy 2,0% -04% 23% 4,6% 68% 48% 10,1% 72% 12,7% 6,0% -5,0% 0,3% 3,4% 8,8%

Marza EBITDA 3,4% 4,6% 6,5% 54% 87% 7,1% 12,8% 9,9% 16,6% 8,8% 3,5% 3,4% 6,3% 11,7%

Marza EBITDA adj. 55% 34% 59% 7,7% 10,0% 7,7% 12,9% 10,0% 16,1% 9,0% -1,7%  3,8% 6,8% 11,8%

Marza netto -41% -1,4% 1,3% 1,3% 3,0% 3,3% 98% 62% 11,7% 53% -25,6% -2,2% 1,1% 7,8%

FCF 4,6 -2,7 2,3 3,7 7,9 -2,4 4,9 4,1 10,9 0,3 -536 183 11,1 17,4
12m/kapitalizacja 4,6% 3,9% 3,0% 2,0% 28% 29% 35% 36% 44% 51% -13,5% 4,6% 2,8% 4,4%

Dtug netto 659 69,0 703 683 608 656 61,0 535 446 439 -33% 81,0 659 60,8 44,6 -27%
/EBITDA 6,5 6,3 5,2 4,4 3,1 3,0 2,1 1,6 1,0 1,0 6,5 31 1,0

P/E 12m adj. 80,8 39,3 21,4 18,6 13,7 13,1 80,8 13,7

EV/EBITDA 12m adj. 40,3 406 325 261 218 18,3 14,1 12,9 10,2 10,0 21,8 10,2

Zrédto: BDM, spétka
Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 1Q'21

Szacunkowe wyniki za 1Q’2021 [min PLN]

1Q'20 1Q'21S zmianar/r
Przychody 1,2 8,2 597,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0,7 - -
EBITDA 0,7 - -
EBIT 0,7 4,6 578,0%
Zysk brutto 0,9 52 506,5%
Zysk netto 0,8 - -
Marza brutto na sprzedazy 57,1% -
Marza EBITDA 61,7% -
Marza EBIT 57,1% 55,5%
Marza zysku netto 71,0% -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

Captor Therapeutics prowadzi wstepne rozmowy z kilkoma potencjalnymi partnerami. Po kazdej komercjalizacji
projektu spdtka zamierza uzupetnia¢ portfolio tak, by stale realizowa¢ od 4 do 7 projektéow w technologii TPD.

Akcjonariusze Selvity zdecydowali o przyjeciu programu motywacyjnego, ktéry bedzie realizowany w latach 2021-2024.

W celu realizacji programu Pawet Przewiezlikowski (wspétzatozyciel, akcjonariusz i cztonek rady nadzorczej spotki)
dokona nieodptatnego zbycia na rzecz spétki facznie 1 247 720 akcji. Pawet Przewigzlikowski posiada obecnie 27,19%
udziatow w kapitale Selvity, stanowigcych 37,9% udziatéw w gtosach na walnym zgromadzeniu. Przedmiotem programu
bedzie facznie 1 247 720 akcji zwyktych spétki bedgcych wiasnoscig akcjonariusza i stanowigcych tgcznie 25% akcji
spotki znajdujgcych sie w jego posiadaniu.

Akcje zostang przekazane spétce przez akcjonariusza nieodptatnie, za$ osoby uprawnione nabeda je po preferencyjnej
cenie, nie wyzszej niz 1 PLN za jedng akcje.

Do uczestnictwa w programie uprawnione bedg wszystkie osoby, ktore tgczy ze spotka lub spotkg z grupy kapitatowej
(Selvita Services Sp. z 0.0.; Selvita Inc. oraz Selvita Ltd.) stosunek stuzbowy.

Selvita podata, ze celem programu motywacyjnego bedzie m.in. zwigkszenie motywacji pracownikéw i osob
wspotpracujgcych, jak rowniez przyciagnigcie do spofki talentéw i oséb o wysokich kwalifikacjach oraz zapewnienie
optymalnych warunkéw dla dtugoterminowego wzrostu wartosci spotki oraz spétek z jej grupy kapitatowe;.

OncoArendi stawia na nowe kierunki w rozwoju. W$réd strategicznych kierunkoéw dla spotki sg mate czgsteczki celujgce
w MRNA oraz komercjalizacja kolejnych kandydatow na leki. - Parkiet

J.W. Construction Holding wprowadzit do sprzedazy 110 mieszkan w ramach | etapu chorzowskiego Osiedla Kosciuszki
w Metropolii Silesia. Docelowo powstanie tu 256 mieszkan o powierzchni od 25,75 do 82,65 m2.

Erbud Erbud ogtosit zaproszenie do sprzedazy do 160 tys. akcji wlasnych, oferujac za jeden papier 125 PLN. Oferty od
akcjonariuszy zainteresowanych sprzedazg akcji przyjmowane beda od 19 maja do 7 czerwca.

Mo-Bruk Odnotowane w 1Q’21 wyniki spétka traktuje jako dobry prognostyk dla wynikéw na caty rok. Do konca maja zarzad
spotki spodziewa sie otrzymac raport firmy doradczej dotyczacy potencjalnych akwizycji i ocenia, ze aby zaspokoi¢
rosngce potrzeby rynku, poza przejeciami, konieczna bedzie budowa nowych zaktadéw.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Lokum Deweloper

CCC

LPP

PzU
OFE

Quercus TFI
Debica
ZA Police

PKN Orlen

PGE
WP

PCF Group

PlayWay

Genomtec (NC)

Klabater (NC)

Bloober Team
(NC)

The Farm 51 (NC)
ECC Games (NC)

Cherrypick
Games (NC)
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W 2021 r. celujemy w sprzedaz 1 tys. mieszkan. Spodziewamy sie przekaza¢ 700 mieszkan - méwi prezes Lokum
Deweloper Bartosz Kuzniar. Najblizsze dwa-trzy lata to poprawa liczby sprzedawanych i przekazywanych mieszkan
do poziomu 1-1,5 tys. rocznie - dodaje. - Parkiet

Grupa jest zadowolona ze sprzedazy po otwarciu galerii handlowych w Polsce zaréwno w kanale stacjonarnym, jak i
e-commerce.

CCC podtrzymuje cel dwucyfrowego wzrostu sprzedazy w 2021/22 r. Spotka stawia m.in. na dalszy rozwoj e-commerce
i jest spokojna o wysokie dynamiki w tym kanale.

Nie ma powodéw do przeceny LPP. Nie na dtugo, ale 10 tys. zt za akcje byto juz w latach 2014 i 2018. Niedawno padta
bariera 11 tys. zl, a analitycy przekonuja, ze jest taniej niz wtedy. — Puls Biznesu

Przypis skfadki Towarzystwa TUW PZUW - spétki z grupy PZU - ma przekroczy¢ 1 mid PLN rocznie, a liczba
ubezpieczonych - 700 do 2024 roku, wynika z nowej strategii spotki. Strategia Towarzystwa zaktada rozszerzanie oferty
0 nowoczesne produkty, w tym rozwijanie cyberubezpieczen. Celem jest rowniez wspieranie zielonej transformaciji.

Potkniecie z OFE. Zwalniajac z podatku emerytury do 2500 PLN, PiS wpedza sie w putapke, bo tym samym nie moze
pobraé¢ niemal 12 mid PLN optaty za przeksztatcenie OFE w IKE. Jezeli rzad chce odda¢ pienigdze z otwartych funduszy
emerytalnych Polakom, to nie powinien ich w zaden sposéb opodatkowywaé — przekonujg eksperci. - Rzeczpospolita
Mariusz Zardd zostanie zastepca dyrektora inwestycyjnego (Deputy CIO) w Quercus TFI od 1 lipca.

Firma Oponiarska Debica otrzymata wynik kontroli z Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego. Z dokumentu wynika,
ze wysokos¢ zalegtosci podatkowej za lata 2016-2017 wynosi 15,5 min PLN plus 5,3 min PLN odsetek. Debica analizuje
dalsze dziatania w odniesieniu do kontroli i jej wyniku.

Zaktady Azotowe "Police" ztozyty pierwsze zawiadomienie o zamiarze potgczenia ze spo6tkg "Supra” Agrochemia.
Celem fuzji jest obnizenie kosztow dziatalnosci, w szczegoélnosci kosztow zarzgdzania i pracy.

Fitch umiescit rating Orlenu na liscie obserwacyjnej z nastawieniem pozytywnym w zw. z planowanymi przejeciami.
Trzy mtode sokoty wedrowne, ktére w kwietniu wykluty sie na terenie zaktadu produkcyjnego PKN Orlen w Ptocku,
zostaty w poniedziatek zaobrgczkowane. Piskleta otrzymaty imiona Nero, Petra i Lusia. Dodatkowo jedna z mtodych

dostata nadajnik satelitarny, ktoéry pozwoli m.in. $ledzi¢ jej wedréwki.

Doszto do awarii na stacji elektroenergetycznej Rogowiec, do ktérej jest przylgczony Betchatow. Awaria jest juz
usunieta. W jej wyniku zatrzymano 10 blokéw elektrowni Betchatéw.

Zarzad Wirtualnej Polski chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 45,3 min PLN, pochodzgcg z zyskéw z lat
ubiegtych, co daje 1,55 PLN na akcje. Propozycje zarzadu pozytywnie zaopiniowata rada nadzorcza.

Zamierzamy rosng¢ miedzy innymi poprzez rozwdj juz istniejgcych zespotdw, pozyskanie nowych lub przejecie
podmiotéw zajmujgcych sie produkcjg gier. Przede wszystkim patrzymy na Ameryke Pdéinocg oraz Wielkg Brytanie -
moéwi prezes PCF Sebastian Wojciechowski. Niczego nie wykluczamy, ale naszym zdaniem w Polsce wyceny wielu
podmiotéw sg po prostu abstrakcyjne, oderwane od ich rzeczywistej warto$ci. - Parkiet

Zarzad PlayWay rekomenduje, by spétka z 84,1 min PLN zysku netto w 2020 roku przeznaczyta na wyptate dywidendy
84,1 min, co daje 12,7 zt na akcje.

Genomtec zarejestrowat i wprowadzi do obrotu, na terenie Unii Europejskiej, test diagnostyczny Genomtec SARS-Cov-
2 EvaGreen Direct-RT-LAMP CE-IVD Kit (RT-LAMP Direct Kit), ktéry umozliwia przeprowadzenie badania w kierunku
identyfikacji zakazenia SARS-CoV-2 ze $liny pacjenta. Test bedzie mozna wykona¢ w laboratorium Dolmed we
Wroctawiu jeszcze w maju.

Spétka w 1Q’'21 miata 0,86 min PLN przychoddéw i 15 tys. PLN straty netto.

Spotka w 1Q’21 miata 13,3 min PLN przychodéw, 5,7 min PLN EBIT oraz 6,0 min PLN zysku netto n.j.d.

Spotka w 1Q’21 miata 3,0 min PLN przychodéw, -1,0 min PLN EBIT oraz 1,0 min PLN straty netto.
ECC Games zaplanowat debiut petnej wersiji gry "Drift21" na platformie Steam na 10 czerwca 2021 r.

Cherrypick Games liczy, ze jeszcze w tym roku zadebiutuje na gtéwnym rynku GPW.
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Columbus Energy Spoétka w 1Q’21 miata 157,9 min PLN przychodéw, 20,1 min PLN EBITDA oraz 8,6 min PLN zysku netto.
(NC)

Columbus Energy moze przenie$¢ notowania na gtéwny rynek GPW w 3/4Q’21. Przed debiutem na rynku gtéwnym
spotka planuje zaprezentowac nowa strategie.
Spotka chce zbudowaé portfel minimum 1 GW mocy w fotowoltaice.

4Mass (NC) 4Mass przyspieszy w inwestycjach. Gietdowy producent lakierow zwiekszyt sprzedaz o potowe i prawie podwoit zysk
EBITDA. Zbuduje kluczowg fabryke rok wczesniej, by utrzymaé tempo. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 18 maja 2021, 07:25 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 18.05.2021 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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