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Redaktor wydania: Krzysztof Tkocz / Krystian Brymora Notowania: czwartek, 6 maja 2021
KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Mate zmiany na GPW. Dzisiaj posiedzenie SN 1D YTD
Pomimo optymistycznego poczgtku notowan i wzrostu indekséw przez wic2o 20467 0,0% 3,20%
wiekszos$¢ dnia, wczorajsza sesja zakonczyla sie w okolicach srodowego wiG3o 24281 0,0% 5,0%
zamknigecia. WIG20 pozostat bez zmian, WIG i mWIG40 stracity -0,1%, a mwiG40 44807 -0,1% 12,7%
sWIG80 spadt -0,2%. Wsrdd blue-chipow pozytywnie wyrdznialy sig przede sWiG80 196775 -0.2% 22.2%
wszystkim JSW (4,8%), Lotos (3,2%) oraz Orange (2,4%). Tracity z kolei W'© CDEED it &
gtéwnie CD Projekt (-3,1%), Allegro (-2,6%), CCC (-2,6%) i Tauron (-2,5%). NCIndex 890 52,000 521500
WIG Banki 5874,7 0,6% 23,3%

Na szerokim rynku wzrostami przy duzych obrotach wyrézniaty sie Asbis

- : . . . WIG Bud 41211 0,5% 12,5%
(17,6%) i Bowim (23,5%), duzy spadek zanotowat z kolei Mabion (14,7%). ' " s
Podobne nastroje miaty miejsce na innych gietdach europejskich — DAX 15 e 99926 L% 29.8%
o o ) J ) o Yy . 9 - pej | WIG Dew 2780,3 -1,9% 16,5%
zyskat 0,2%, CAC 0,3%, a FTSE 0,5%. Nieco bardziej wyrazne wzrosty yc energia 2808.7 0.9% 37.6%
zanotowaly indeksy w USA - S&P wzrést 0,8%, a Nasdaq 0,4%. Dzisiaj wic cames 211961 1,6% 26.6%
kluczowg publikacjg z punktu widzenia globalnych nastrojow wydajg si¢ wic it 4049,7 0,7% 4,8%
dane dot. zmiany zatrudnienia w USA. Na sentyment na krajowym rynku wic media 67274 1,4% 11,3%
(przede wszystkim w sektorze bankowym) z kolei wplyw moze mie¢ WwiG Paliwa 5947,4 0,9% 20,0%
posiedzenie Izby Cywilnej Sgdu Najwyzszego dot. kredytéw walutowych. Z WIG Spoz 41565 -0,2% 14,1%
rana NIKKEI rosnie 0,1%, a kontrakty terminowe na S&P sg na 0,1% plusie. WIG Surowce 65155 1.2% 15.8%
. . WIG Tel 962,7 1,2% -1,5%
Michat Fidelus £ : :
DAX 15196,7 0,2% 10,8%
z ra 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P rorez 0.5% %
= Grupa Azoty/Police/Putawy: Szacunkowa EBITDA GA za 1Q'21 405,1 MPLN,-15% ponizej CAC40 B & S Mo
naszych oczekiwan i -23% ponizej konsensusu- negatywne [komentarz BDM]; BUX 44 472,7 0,7% 5,8%
= Dino: Spétka miataw 1Q’21 144,8 min PLN zysku netto wobec konsensusu 138,8 min PLN zysku  s&P500 4201,6 0,8% 11,9%
gt(a%%emssw]; 1Q’21 miata 89,1 min PLN zysku nett dni Sniejszymi kami; oA 345485 0.9% 12:9%
- . Opotka w miata , 1 min ZySKU netto — zgoanie ze wczesniejszymi szacunkami;
= MOL: Spélka zwiekszyla w 1Q'21 oczyszczony wynik CCS EBITDA o 7%, do 664 min USD; Rascadicony i 0L a3
= Kety: Finalna EBITDA za 1Q'21 8% powyzej szacunkéw. Konferencja z zarzadem dzié o 12:00 Bovespa 119 920,6 0,3% 0,8%
[tabela BDM]; Nikkei225 293314 1,8% 6,9%
= Altus TFI: Spétka miata 2,6 min PLN zysku netto, 3,8 min PLN zysku EBIT w 1Q'21; Shanghai Comp. 34413 0,2% 0,9%
- rI:‘II(dOPE'I: Bank rozpoznat wstepny wynik na zabezpieczeniu pozycji walutowej w wys. ok. 14,2 S&PIASX 200 70617 -0.5% 7.2%
= PKO BP: Bank rozpozna ok. 145-155 min PLN dodatniego wyniku z wymiany w 1Q'21; EUR/PLN 4,57 0,0% 0,2%
= VRG: Wzrost sprzedazy w kwietniu o 20% r/r, poprawa marzy brutto az o 11 p.p. r/r [komentarz USD/PLN 3,79 -0,5% 1,5%
BDMJ; CHF/PLN 4,17 0,0% -1,1%
= Ferrum: Powr6t do Afryki jest mozliwy, ale tylko w zmienionym modelu finansowym; EUR/USD 101 0.5% 1.2%
= Pekao: Bank liczy na dalszy wzrost marzy odsetkowej netto; ’ T e
= ING: Akgja kredytowa ING BSK wzrosta 0 6% r/r w 1Q'21, wskaznik NPL: 3,2%; DY L0900 0% &
= Enter Air: Podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q’20;
= Asbis: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'21; Fwz20
= Console Labs: Podsumowanie czatu z prezesem spotki; Wartos¢ Zmiana
= ML System: Spétka ma umowe o wartosci blisko 10 min PLN netto; . o
= Newag: Zarzad spétki rekomenduje wyptate 1 PLN dywidendy na akcje za '20; Kurs Otwamfa ) 2042 40 2’00:’
= Mo-Bruk: Zarzad spotki rekomenduje wyptate 20,15 PLN dywidendy na akgje za '20; Kurs zamknigcia 2030 -15 -0,73%
= Ulma Construccion: Akcjonariusze spotki zdecydowali o 7,62 PLN dywidendy na akcje; Kurs min. 2030 29 1,45%
= Netia: Spodtka podtrzymuje zainteresowanie kolejnymi przejeciami, prowadzi rozmowy; Kurs max. 2074 26 1,27%
= PGE: Grupa chce wykorzystaé potencjat polskich firm przy budowie offshore; Wolumen obrotu 29 951 2390 8.67%
= PGE: PGE oraz Orsted sfinalizowaty transakcje dot. projektu budowy morskich farm wiatrowych; . ' o
= Famur, LW Bogdanka: Famur ma umowe z LW Bogdanka na modernizacie i dostawe urzadzer ~ OWarte pozycje SHOE0 GE) 02058
za 62 min PLN;
= Wielton: Spdtka ma zgode na przedtuzenie terminu realizacji inwestycji wspieranej przez t SEE; I Ly EP0Y
= Work Service: Gi Group nie planuje podniesienia ceny w wezwaniu na akcje Work Service. Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 205320 204040 2076,80 204667 0,0% 1070
WIG30 243373 242121 246447 242805 00% 1165
WYKRES DNIA MWIG40 450560 19629,03 1984272 4480,69 -0,1% 194

IPO Vercom z Grupy R22 wypada na 20% plusie (+16,4% na zamknigciu) przetamujgc  SW!GB0 1981332 447535 452678 19677.52 -02% 133

tym samym passe 2 stabych debiutéw mimo duzej nadsubskrypcji. Obecnie (6-13.05) WIG-PL 6273854 62086,14 6273854 6208614 -01% 1400
trwajg zapisy na oferte sklepéw Pepco, co przy cenie maksymalnej 46 PLN daje pigtg WIG 6109226 6075637 61641,21 60898,92 -0,1% 1449
najwiekszg oferte w historii GPW (ok. 4,7 mid PLN).

WIG20

Close MC 1D YTD
IPO na rynku gt. GPW w 2021 roku e 5062 R P Fon
Asseco Poland 69,80 5793 0,3% 2,5%

35,0% 29,8% 98,00% cce 111,80 6134 -2,6% 27,7%
30,0% o 97,00% CD Projekt 156,52 15 768 -3,1% -43,0%
Cyfrowy P. 28,98 18534 0,6% -4,3%
25,0% 96,00% Dino 247,30 24 245 -3,6% -14,5%
20.0% +6:-0% JSwW 30,87 3624 4,8% 19,0%
’ e 95,00% KGHM 211,50 42 300 1,0% 15,6%
15,0% Lotos 52,10 9632 3,2% 25,7%
94,00% LPP 10 640,00 19 710 1,3% 28,4%
10,0% Mercator 220,00 2333 -2,7% -47,9%
S 0% 93,00% Orange 6,73 83832 2,4% 2,1%
(e Pekao 81,90 21 496 1,2% 34,0%
0,0% 92,00% PGE 10,10 18 885 0,3% 55,4%
o PGNIG 6,65 38 426 2,1% 20,0%

-5,0% -1,0% -0.1% 91,00% PKN Orlen 68,90 29 469 -0,2% 19,4%
Answear.com Huuuge Captor Therapeutics Vercom PKOBP 34,64 43 300 -0,1% 20,6%

PZU 33,15 28 626 1,4% 2,4%

M Zmiana ceny na zamknieciu (LS) © redukcja indywidualni (PS) San=ncericiska 222100 22585 s s

Tauron 3,24 5678 -2,5% 19,0%
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mWIG40

Close mC 1D YTD Close
11 bit st. 501,00 1184 -3,7% 57% GTC 6,73
Alior 28,80 3760 0,5%  69,7% Handlowy 42,00
Amica 152,80 1188 -0,1% 4,1% ING BSK 176,40
Amrest 31,34 6881 0,1% 13,1% Inter Cars 313,00
Asseco SEE 39,20 2034 -1,5% -8,8% Kernel 52,80
Azoty 37,68 3738 15% 37,3% Kety 598,00
Benefit Sys. 887,00 2567 -1,3% 6,4% Kruk 190,00
Biomed-L. 9,18 572 -7,0% 2,5% Livechat 123,00
Budimex 297,50 7595 2,2% -3,3% mBank 246,00
Celon Pharm 46,30 2084 -1,9% 14,2% Millennium 4,06
Ciech 41,30 2177 1,8%  28,3% Neuca 686,00
Comarch 230,00 1871 0,0% 18,3% OncoArendi 47,40
Datawalk 164,00 801 -3,5% -14,6% Polenergia 79,10
Develia 2,81 1255 -6,5%  42,4% PKP Cargo 20,00
Dom Dev. 145,40 3693 -0,8%  27,5% PlayWay 430,20
Echo 4,28 1766 0,2% 5,9% Selvita 67,90
Enea 8,58 3785 0,5% 31,2% Stalprodukt 365,50
Eurocash 14,32 1993 -0,7% 19% TEN 420,00
Famur 2,36 1356 -2,5% 4,9% WP.PL 100,80
GPW 47,60 1998 -0,1% 4,2% XTB 17,01
WIG20

M JIG20 Index - Last Price 2046.67

-MLYIG20 Index. - Moving

mC 1D YTD
3268 -33% -6,5%
5488 2,4% 19,5%
22950 1,6% 3,2%
4435 -06% 32,6%
4437 -0,4% 7,1%
5758 -13% 21,7%
3612 22%  33,8%
3167 -24% 17,1%
10422 2,1% 37,3%
4930 05%  24,3%
3055 0,9% 5,4%

660 -4,0%  -6,3%
3595 -35%  459%

896 31%  46,0%
2839 -59% -32,0%
1246 -3,0% 37,7%
2040 -04%  21,6%
3052 2,7%  -23,8%
2942 1,6% 8,4%

1997 -27% -50%

Surowce

Ropa Brent [USD/bbl]
Gaz TTF DA [EUR/MWh]
Gaz TTF 1M [EUR/MWh]
CO2 [EURNA]

Wegiel ARA [USD/]
Miedz LME [USD/t]
Aluminium LME [USD/t]
Cynk LME [USDH]

Otoéw LME [USDA]

Stal HRC [USD/t]

Ruda zelaza [USD/t]
Wegiel koksujacy [USD/]
Zioto [USD/oz]

Srebro [USD/oz]

Platyna [USD/oz]

Pallad [USD/oz]

Bitcoin USD

Pszenica [USd/bu]
Kukurydza [USD/bu]
Cukier ICE [USD/Ib]
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Cena
68,5
25,1
243
49,8
81,7

10 095,5
2489,5
2929,8
22034
1519,0

201,2

1143

18198
27,4
1256,0
2963,5
55 818,1

764,3
759,5
17,6

1D
-0,6%
1,4%
1,9%
1,0%
2,2%
1,5%
1,6%
0,4%
2,1%
0,7%
5,5%
0,7%
1,8%
3,5%
2,2%
-0,3%
-1,9%
1,1%
0,8%
0,1%

w
-0,1%
10,7%
8,9%
4,0%
13,6%
2,1%
2,8%
0,9%
5,0%
1,3%
11,9%
1,0%
2,7%
5,1%
4,4%
0,5%
5,3%
3,6%
8,2%
3,7%

MTD YTD 1R
1,9% 32,3% 132,6%
6,5% 31,2%  358,9%
4,4% 27,5% 319,3%
2,2% 52,9%  163,1%
13,9% 18,0%  104,3%
2,7% 30,3%  95,4%
3,4% 26,1%  72,6%
0,6% 7,3% 48,3%
3,1% 11,5%  37,0%
0,9% 51,1% 219,8%
12,0% 29,1% 141,9%
1,5% 6,1% 0,9%
2,9% -4,1% 6,0%
5,8% 3,9% 78,7%
4,4% 17,1%  63,8%
0,3% 20,8%  61,4%
-1,8%  92,5%  469,5%
2,9% 19,3%  45,6%
2,6% 56,9%  143,6%
3,4% 23,7%  57,1%
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Grupa Azoty, Spétka opublikowata szacunkowe dane za 1Q’21. Petny raport 13.05.2021

Police, Putawy
Komentarz BDM: Spétka wieczorem 06.05 zaprezentowata rozczarowujgce czgstkowe dane za 1Q’21. Szacunkowa
EBITDA wyniosta tylko 405,1 min PLN (-7% r/r) i byta nizsza od naszych kwietniowych, obnizonych oczekiwarn o -15%
(-20% w relacji do zatozen z RA z 22.02.21). W relacji do konsensusu EBITDA byta nizsza o 23% (523,8 min PLN).
Wiecej w Komentarzu Analityka

Wybrane dane finansowe [min PLN]

) ) ) ) ) 1Q'215 1Q'21P BDM 1Q'21P BDM "
4Q19  1Q20  2Q20  3Q20  4Q20 o005, 23.04.2021 (RA22.02.21) 'o¢M<@
Przychody 26415 31037 22689 24160 27359 33620  83% 3491,0 3,7% 3336,7 0,8%
Wynik brutto na sprzedazy 543,9 692,4 486,3 437,2 557,6 810,5 823,2
EBITDA 2163  437,7 3151  250,1 3186 4051 7,4% 476,7 -15,0% 508,2 -20,3%
Azoty Tarnow 34,5 69,0 25,1 37,4 34,2 50,3 65,5
ZAK 63,0 91,0 81,0 32,0 60,0 103,8 84,9
Police 37,6 42,8 56,4 36,0 59,6 61,2 43,1% 67,7 9,7% 85,4 -28,3%
Putawy 1292 1694  117,8 99,9 1347 107,7 | -364% 156,1 -31,0% 176,6 -39,0%
Siarkopol 2,6 5,3 3,6 7,5 -4,4 4,6 4,1
Compo 19,1 60,9 31,8 31,0 58,0 73,0 70,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nawozy 162,9 2923 1615 1989  167,6 2615  -10,5% 291,8 -10,4% 374,7 -30,2%
Tworzywa -10,8 2,0 13,8 -8,2 11,9 7,8 297,4% 24,6 -68,4% 27,5
Chemia 25,6 93,7  108,6 0,5 62,9 80,0  -14,6% 124,3 -35,7% 70,0 14,3%
Pozostate/wytqczenia 38,6 49,7 58,8 58,9 100,1 55,8 12,2% 35,9 55,6% 35,9 55,4%
EBITDA adj. 2451 4377 2292 1653 2440 4051  -7,4% 476,7 -15,0% 508,2 -20,3%
t/r 281% | -258% -27,3% |564% -04%  -7,4%
EBIT 21,1 2481 1243 616 1218 272,2 304,8
Zysk brutto 138 2178 99,2 548 1343 260,1 290,7
Zysk netto 412 151,144 31,3 85,1 859 | -432% 197,6 -56,5% 216,9 -60,4%
Mocznik [USD/t] 2157  221,0 2078 2360 2380 3350  51,6% 335,0 0,0% 326,0 2,8%
Saletra [EUR/t] 254,0 2388  231,8 2338 2432 3093  29,5% 309,3 0,0% 300,3 3,0%
DAP [USD/t] 2822 2925 2905  307,7 3473 4840  655% 484,0 0,0% 455,4 6,3%
Gaz TTF [EUR/MWHh] 12,8 9,7 53 7,8 14,7 18,9 95,8% 18,9 0,0% 18,9 0,2%
€02 [EUR/t] 24,8 22,8 21,2 27,4 27,6 37,6 65,2% 37,6 0,0% 35,0 7,4%
) 1Q'21P BDM 1Q'21P BDM "
ey 23.04.2021 (RA22.02.21) 'oFMe@
Przychody 583,0 6482 5670 5490  663,7 7181  10,8% 825,7 -13,0% 784,2 -8,4%
Wynik brutto na sprzedazy 77,2 84,7 83,0 73,4 87,1 114,8 130,6
EBITDA 37,6 42,8 56,4 36,0 59,6 61,2 43,1% 67,7 9,7% 85,4 -28,3%
Nawozy 18,1 28,8 36,2 27,0 25,2 38,0 31,9% 51,9 -26,8% 77,7 51,1%
Pigmenty 9,4 17,9 16,0 12,7 24,9 16,2 -9,7% 15,8 2,3% 7,7 110,4%
Polimery 5,9 4,1 5,1 71 2,9 0,0 0,0
Pozostate 15,9 0,1 9,2 3,4 12,4 7,0 43,1% 0,0 -13,0% 0,0 -13,0%
EBITDA adj. 37,6 42,8 44,2 33,1 40,6 61,2 43,1% 67,7 9,7% 85,4 -28,3%
r/r 66,7%  52,3% | 32,4% [51,7% | 7,9%  43,1%
EBIT 45 9,2 22,4 2,4 25,2 33,9 51,6
Zysk brutto 4,7 29,6 6,5 20,6 90,8 29,8 45,5
Zysk netto 3,4 13,9 16,0 13,7 72,9 15,0 8,3% 24,2 -37,9% 36,9 | -59,3%
Mocznik [USD/t] 2157  221,0 2078 2360 2380 3350  51,6% 335,0 0,0% 326,0 2,8%
NPK [USD/t] 236,7 2322 2312 2303 2318 2890  24,5% 289,0 0,0% 282,5 2,3%
DAP [USD/t] 282,2 2925 2905  307,7 3473 4840 | 655% 484,0 0,0% 455,4 6,3%
Ammoniak [USD/t] 221,8 2200 1980 1848 2090 3289  49,5% 3289 0,0% 276,6 18,9%
Biel tytanowa [EUR/t] 2631,3 25650 2550,0 24770 24250 25000 -2,5% 2500,0 0,0% 2500,0 0,0%
Gaz TTF [EUR/MWh] 12,8 9,7 53 7,8 14,7 18,9 95,8% 18,9 0,0% 18,9 0,2%
€02 [EUR/t] 24,8 22,8 21,2 27,4 27,6 37,6 65,2% 37,6 0,0% 35,0 7,4%
) 1Q'21P BDM 1Q'21P BDM .
slelely 23.04.2021 (RA22.02.21) ‘'oemed
Przychody 856,5 9537 653,3 740,33 8590 10118  6,1% 978,2 3,4% 995,4 1,6%
Wynik brutto na sprzedazy 191,1 234,6 148,9 138,9 167,4 227,7 244,8
EBITDA 1292 1694 1178 99,9 1347 107,7 | -36,4% 156,1 -31,0% 176,6 -39,0%
Agro 1190 2280 1680 1270  146,0 137,9  -39,5% 207,1 -33,4% 208,2 -33,8%
w tym melamina 79 64,3 51,4 34,1 1,9 61,7 66,7
Tworzywa -7,0 5,0 -10,0 -15,0 1,0 -10,1 7,2 9,9
Pozostate/Wylgczenia 17,2 63,6 402  -121  -123 201 [%684% -58,2 -65,5% 41,5 -51,6%
EBITDA adj. 1292 1694 84,4 60,5 79,7 107,7  -364% 156,1 -31,0% 176,6 -39,0%
r/r 720% 1 -322% -40,1% [50,6%1 -38,3%  -36,4%
EBIT 684 1092 57,1 38,9 71,8 94,3 114,7
Zysk brutto 70,9 99,5 58,9 37,7 74,0 99,8 120,2
Zysk netto 56,4 80,9 59,0 28,5 47,4 334 [5587% 82,3 -59,4% 99,0 -66,3%
Mocznik [USD/t] 2157  221,0 2078 2360 2380 3350 | 51,6% 335,0 0,0% 326,0 2,8%
RSM [USD/1] 1230 1180 1447 1067  101,0 187,3  5838% 187,3 0,0% 180,0 4,1%
AN [EUR/t] 254,0 2388  231,8 2338  243.2 3093  29,5% 309,3 0,0% 300,3 3,0%
Melamina [EUR/t] 1456,7 1412,7 13970 13400 13817 1561,7 10,5% 1561,7 0,0% 1495,0 4,5%
Kaprolaktam [EUR/t] 1779,8 1763,3 14002 14268 15268 18685  6,0% 1868,5 0,0% 1806,5 3,4%
Benzen [EUR/t] 6183 6720 2300 3700  430,7 684,3 1,8% 684,3 0,0% 725,3 5,6%
Gaz TTF [EUR/MWHh] 12,8 9,7 53 7,8 14,7 18,9 95,8% 18,9 0,0% 18,9 0,2%
€02 [EUR/t] 24,8 22,8 21,2 27,4 27,6 37,6 65,2% 37,6 0,0% 35,0 7,4%

Zrédto: BDM, spétka
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Dino Spétka opublikowata wyniki za 1Q’21:

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r q/q
Przychody 2760,7 27816 -0,8% 243% -0,1%
EBITDA 2428 2392 15% 27,7% -22,5%
EBIT 187,8 181,7 3,4% 30,8% -27,7%
zysk netto j.d. 144,8 138,8 4,4% 39,4% -28,8%

marza EBITDA 8,8% 8,6% 0,20 0,23 -2,54

marza EBIT 6,8% 6,6% 0,25 0,33 -2,59

marza netto 52% 5,0% 0,26 0,57 -2,12
Zrédto: BDM, spétka

Wiecej w Komentarzu Analityka

XTB Spotka w 1Q’'21 wypracowata 186,7 min PLN przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej, 99,8 min PLN EBIT oraz 89,1
min PLN zysku netto — zgodnie ze wczes$niejszymi szacunkami.

MOL Wegierski koncern paliwowy MOL zwiekszyt w 1Q’21 oczyszczony wynik CCS EBITDA o 7% r/r, do 664 min USD,
dzieki mocnemu otoczeniu makro i rekordowo wysokim marzom petrochemiczny. Cel na caty 2021 rok zaktada okoto
2,3 mld USD oczyszczonego wyniku CCS EBITDA.

Kety Spoétka opublikowata finalne dane za 1Q’21. Konferencja z zarzagdem dzi$ o 12:00 na Zoom

Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'18  1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q20 1Q'21  zmianar/r  1Q21$*  réznica

Przychody 7583 7789  831,8 8388 7541 8290 892,7 921,5 890,2  990,1 19,4% 980,0 1,0%

EBITDA 91,6 1101 1355 1606 1170 1456 1874 1980 1418  199,7 37,2% 185,0 7,9%

EBIT 59,4 76,6 01,3 1258  8L,7 108,4 151,5 161,6 1043  162,4 49,9% 149,0 9,0%

Zysk netto 60,1 57,9 75,5 99,0 62,9 83,3 121,0 1290 970 1373 118,0 16,4%

Marza EBITDA 12,1%  14,1% 163% 19,1% 155%  17,6% 21,0% 21,5% 159%  20,2% 18,9%

Marza netto 7,9% 7,4% 9,1%  11,8%  83%  10,0% 13,5% 14,0% 109%  13,9% 12,0%

Dtug netto 796,8  753,4 7093 6591 7288 6655 4857 3475 5617 5345 _ 500,0 _
/EBITDA 1,7 1,6 1,5 1,3 1,4 1,2 0,8 0,5 0,8 0,7 0,7

P/E 12m 13,4 11,9

EV/EBITDA 12m 9,4 8,7

Zrédfo: BDM, spotka. *- szacunki z 24.03.21

Altus TFI Spétka w 1Q’'21 wypracowata 15,1 min PLN przychodéw, 3,8 min PLN EBIT oraz 2,6 min PLN zysku netto.
VRG Spétka opublikowata dane sprzedazowe za kwiecien.
Vistula — sprzedaz miesigczna [min PLN]* Sprzedaz miesigczna w podziale na segmenty [min PLN]
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Marza brutto grupy [%] Wynik brutto ze sprzedazy grupy [min PLN]

60% S0
55%

4594
35%
30%
25%

20%

-
60
50

30
2 || I |
10 | I
2 I
a
a
x
z

maj

listopad — — —  ——
J ] J_’ -
ZErwiee | ———

WIZESIEN

paddziernik  —

= = U T c = -c = u c = = =

g g = = E g g o = o % 5' g 2 o z R

g T &8 - = 2 = B g T & £ 2 3 s B

& E Z z z = s & E g £ # 32

s L ~ra -1 = - =1
[
{=15

2016 w2017 w2013 wW2019 m2020 m2021 2016 W2017 w2013 W2019 m2020 m2021
Zrédto: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka

BDM:

e Odczyt sprzedazowy grupy za kwiecien byt zbiezny z naszymi oczekiwaniami i odbieramy go pozytywnie. Co
prawda przychody w odziezéwce byty nieco nizsze niz prognozowalismy, jednak z nawigzkg nadrobita to czesc
Jubilerska, ktéra odpowiadata za potowe obrotéw. WyrazZnie wyzsza niz sgdzilismy byta takze marza brutto, co
zapewne po czeSci nalezy przypisa¢ miksowi sprzedazowemu (jubilerka osigga wyzsze marze). In plus
odbieramy zdecydowang poprawe przychodéw w obszarze stacjonarnym. Podsumowujgc, podtrzymujemy nasze
tezy z ostatniej rekomendacji dla VRG z dn. 22.04.2021 (Kupuj z ceng docelowa 4,2 PLN/akcje; wigcej informacji:
link).

o Na poziomie skonsolidowanym grupa wypracowata 34,9 min PLN (+20% r/r).

e Sprzedaz w kanale on-line wyniosta 18,7 min PLN (-29% r/r) i odpowiadata za 54% przychodéw grupy (-37 p.p.
r/r).

e Cze$c¢ stacjonarna wypracowata tym samym 16,2 min PLN (vs 2,8 min PLN przed rokiem).

e Segment odziezowy osiggnat 17,5 min PLN przychodéw (-21% r/r), a cze$¢ jubilerska 17,4 min PLN (+151% r/r).

e Szacunkowa marza wyniosta 46,2% (wzrost r/r o 10,9 p.p.).

o Powierzchnia tgczna na koniec miesigca wyniosta 52,2 tys. mkw. (-2% rr).

PKO BP rozpoznat wstepny wynik na zabezpieczeniu pozycji walutowej w wysokosci ok. 14,2 mid PLN w
jednostkowym i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 r.

Bank rozpozna dodatkowy dodatni wynik z wymiany wysokosci okoto 145-155 min PLN w wynikach 1Q21, zas w
catym biezgcym roku wynik ten siegnie okoto 320-330 min PLN.

Na koniec kwietnia warto$¢ aktywéw zarzgdzanych przez PKO TFI przekroczyta 38 mid PLN, co jest najwyzszym
poziomem w historii towarzystwa. W samym PPK warto$¢ zgromadzonych aktywéw wyniosta na koniec 4Q’20 ok. 1,5
mid PLN. W ciggu pierwszych czterech miesiecy tego roku sprzedaz netto wyniosta ponad 4 mid PLN.

- Pekao liczy na dalszy wzrost marzy odsetkowej netto.

- Bank liczy, ze uzyska zgode KNF i bedzie mégt wyptaci¢ w 2H'21 dywidende z zysku za 2020 roku.

- Pekao szacuje, ze wplyw przejetego Idea Banku na roczne wyniki w 2021 roku bedzie "lekko pozytywny", zas w
1Q’21 jest to wptyw "blisko neutralnego”.

- Kredyty i pozyczki Pekao wedtug wartosci nominalnej na koniec marca 2021 r. wyniosty 169 769,7 min PLN i byty
wyzsze 0 6,4% niz na koniec marca 2020 r. Wskaznik NPL wyniést 5,8% w 1Q’21 wobec 5,2% rok wczes$niej.

- Wolumen kredytéw ING Banku Slgskiego wzrdst o 6% r/r i wyniést 131 mid PLN na koniec 1Q'21. Udziat kredytéw
nieregularnych (NPL) w catosci portfela kredytow wynidst 3,2% w 1Q'20 wobec 3% rok wczesniej.

- Niepewnos$¢ prawna, zwigzana z rozstrzygnieciem kwestii walutowych kredytéw mieszkaniowych, powstrzymuje
klientdw banku od zawierania ugod.

- ING Bank Slgski czeka na decyzje KNF w zakresie mozliwosci wyptaty dywidendy z zysku za 2020 rok w drugiej
potowie biezgcego roku. W przypadku uzyskania zgody, bank nie planuje obecnie zwotywania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w tej sprawie w tym roku.

- Bank jest umiarkowanie optymistyczny, jesli chodzi o poziom kosztéw ryzyka w kolejnych kwartatach 2021 roku.

- Klienci powstrzymuja sie od zawierania ugéd dotyczacych kredytow walutowych, w oczekiwaniu na rozstrzygniecia
rynkowe. Obecnie utworzone rezerwy na ryzyko prawne kredytéw walutowych sg wystarczajace.

Lepiej dla bankéw, gorzej dla dtuznikéw. Na wzroscie stép procentowych poczatkowo moga wygra¢ banki, deponenci
-niekoniecznie. Wieksze koszty czekajg kredytobiorcéw. — Rzeczpospolita

Wyzsze zyski dzieki nizszym odpisom. Pekao i ING Bank Slgski wyraznie przebity oczekiwania dotyczace zysku netto.
Bankowcy sg umiarkowanie optymistyczni wobec kosztéw ryzyka. - Parkiet

Samito rozpoczyna wspotprace z PayNow - integratorem ptatnosci z Grupy mBanku. Spétki przygotowuja m.in. nowg
ustuge efektywnego ratowania porzuconych koszykoéw dla e-sklepow.
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BOS pracuje nad "szybko rosngcym" pipeline emisji zielonych obligacji.

PGE oraz Qrsted, po ziszczeniu sie warunkow zawieszajacych, sfinalizowaly transakcje dotyczaca projektu budowy
morskich farm wiatrowych. Podmioty z grupy kapitatowej @rsted objety udziaty stanowigce 50% kapitatu zakladowego
spotek Elektrownia Wiatrowa Baltica - 2 (EWB2) oraz Elektrownia Wiatrowa Baltica - 3 (EWB3) za tgczng cene ok. 686
min PLN.

Budowa farm wiatrowych na Baltyku stwarza szanse dla polskich firm, na nabycie nowych, specjalistycznych
kompetencii.

KGHM ZANAM - dostawca i serwisant maszyn gorniczych z grupy KGHM - odnotowat wzrost zysku netto o ponad
100% r/r do rekordowego poziomu 20,6 min PLN w 2020 r. Przychody wzrosty do niemal 749 min PLN w 2020 r. z 702
min PLN rok wczesnie;.

ML System zawart ze wspolnikami spétki Promet-Plast umowe o wartosci blisko 10 min PLN netto na generalne
wykonawstwo projektu OZE w Energetycznym Klastrze Otawskim EKO. Na podstawie umowy spdtka zobowigzata sie
do dostawy, montazu i uruchomienia instalacji fotowoltaicznych.

Zarzad Newagu rekomenduje walnemu zgromadzeniu, by na dywidende z zysku za 2020 rok trafito tgcznie 45 min
PLN, czyli 1 PLN na akcje.

Famur podpisat z Lubelskim Weglem Bogdanka umoweg na realizacje zadania nr 2 w ramach przetargu na
modernizacje oraz dostawe urzadzen ukfadu kompleksu Scianowego do pracy w podziemnych zaktadach goérniczych
wydobywajgcych wegiel kamienny, w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem metanu i pytu weglowego. Warto$é
wynagrodzenia wynosi 62 min PLN netto.

Feerum, po odstapieniu od umowy na silosy w Tanzanii, nadal ocenia rynek afrykanski jako perspektywiczny dla spétki,
ale nie podejmie na nim kolejnych zlecen bez zmiany modelu finansowania. Co do przerwanego kontraktu,
przedstawiciele spotki wyrazajg gotowosé jego kontynuacji i czekajg na odpowiedz drugiej strony.

Zarzad Feerum widzi perspektywy biezacego roku jako "do$¢ dobre" i ocenia, ze udaje mu sie obrona marzy w
kontekscie rosngcych cen stali.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'21.

1. Wprowadzenie:

a. Zdecydowany wzrost przychodéw w catym kwartale;

b.  Rozwdj linii produktowych i nowych bizneséw (,Breezy”);

c. Nowe biznesy generujg wyzsze marze (np. VAD);

d. Grupa prognozuje ok. 2,7-2,9 mid USD przychodéw i wynik netto w wys. 47-51 min USD w "21.
2. Wyniki 1Q’21:

a. Wzrost przychodéw o 47% r/r do 733 min USD (w perspektywie kolejnych kwartatow zarzad
spodziewa sie wysokich dynamik, ale raczej nie tak duzych jak w 1Q'21);
Najwyzszg dynamike sprzedazy osiggnigto na rynku Europy Zachodniej (+102% r/r, niska baza);
Najwiekszymi rynkami pozostajg caty czas Rosja i Ukraina;
Bardzo wysoki popyt w kategorii smartfonéw (+81% r/r) i urzadzen peryferyjnych (+138% r/r);
Marza brutto wzrosta do 6,4%;
Wynik netto zwigkszyt sig do 15 min USD (+575% r/r);
Bezpieczna pozycja gotowkowa;
Przeptywy z dz.operacyjnej zgodne ze standardowg sezonowoscia.
3. Perspektywy dla ’21:

sSe@~oooyo

a. Rok tatwiejszy do prognozowania;
b.  Przychody powinny wynies¢ 2,7-2,9 mid USD;
c.  Wynik netto moze wynie$¢ 47-51 min USD;
d. Spodtka nie widzi brakéw/opéznien w dostawach, ani wigkszych zagrozen;
e. kaczna dywidenda z zysku za 20 wyniesie 0,3 USD/akcje.
4. Q&A:

a. Marza brutto - w 1Q'21 spétka zyskiwata udziaty rynkowe i poprawiata rentowno$c¢ (ktéra byta
powyzej oczekiwan zarzadu); Asbis skorzystat na pozytywnym miksie produktowym; wczesniej
grupa wskazywata, ze liczy na rentownos$¢ w wys. 5,8-5,9%, ale obecnie nie wyklucza poziomoéw
>6%);

b. Koszty SG&A — zarzad oczekuje, ze koszty sg juz wyskalowane i bedzie to wida¢ w kolejnych

kwartatach '21;

Sezonowos$¢ wynikéw — zwyczajowo 1-2Q sg stabsze niz 3-4Q;

d. Rewizja prognoz '21 — do rewizji moze dojs¢ najwczesniej w sierpniu.

o
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Podsumowanie konferencji wynikowej za 2020 rok:

Q&A:

- kontrybucja segmentu Retail bedzie wieksza w wyniku EBITDA w 2021 roku, to nie oznacza, ze segment IT nie bedzie
performowat lepiej r/r;

- M/platform - wptyw EBITDA w 2021 roku bedzie jeszcze ujemny, od 2022 spodziewajg sie wyraznego wzrostu (m.in.,
zwiekszenie liczby sklepéw, ustug dodane - w tym system lojalno$ciowy);

- Gtéwna kumulacja przychodéw jak zwykle nastapi w 4Q;

- Fiskalizacja Keni - pilot miat by¢ w styczniu'21, w planach zabudzetowali obecnos¢ na tym rynku w 4Q'21 - to jest juz,
w prognozie EBITDA na ten rok;

- 2022 rok -> segment IT bedzie rést dalej, segment retailowy sie troche zmniejszy, ale oni wszyscy bedg na ustugi
dodatkowe, a mPlatform -> wierzg, ze jest unikalny, wierzg ze dadzg sukces w Polsce i, ze jest eksportowalny ->
EBITDA w 2022 roku, ma by¢ bliska 2021 roku - ich ambicja jest wynik co najmniej taki jak w 2021 roku.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q’20.

1. COVID-19:
a. Spotka latata w '20 ok. 30% tego co powinna lata¢ (ale konkurenci ok. 15%);
b.  Konkurenci bardzo mocno obnizali ceny za loty;
c.  Wiele krajow w ubiegtym roku miato ,zamkniete niebo”, wiec w przypadku dtuzszych tras (np. do
Afryki) grupa musiata ,kombinowac” z miedzylgdowaniami;
d. Zarzad liczy na poprawe koniunktury w 2021 roku, m.in. dzieki szczepieniom i stabilizowaniu
procedur;
e. Dla Enter Air (i innych przewoznikéw) najgorsze bylo to, ze procedury nie byty ujednolicone;
f.  Grupa zrestrukturyzowata cze$¢ kosztow (lepsze dopasowanie do realizacji biznesu), takze w
ChAir;
g. W 1Q21 spotka otrzymata pozyczke ptynnosciowg w wys. 287 min PLN od PFR oraz pozyskata
gwarancje BGK.
2.  Perspektywy w ’21:
Model biznesowy zostat zrestrukturyzowany i jeszcze bardziej dopasowany;
Sytuacja na rynku wydaje sie normowac;
Poczatek roku byt staby (latano na 20-30% vs '19), duzo zalezy od wynikow 2H'21;
Czes$¢ maszyn jest dostepna w atrakcyjnych cenach;
Zarzad liczy na wykorzystanie potencjatu samolotow 737 MAX;
Oczekiwane umocnienie pozycji ChAir na rynku szwajcarskim.

~oooop

3. Q&A:

a. Stawki przewozowe — w '21 stawki poszty do gory, bo poszty koszty zwigzane z lotami (np. firmy
handlingowe podniosty optaty, porty majg procedury epidemiologiczne);

b.  Marza na lotach — spétka utrzymuje dotychczasowe marze; ,,nie ma z czego schodzi¢”;

c. Popyt ze strony biur — wg prezesa popyt jest bardzo duzy, ale wszyscy czekajg na informacje o
procedurach; tour-operatorom ,wydaje sie”, ze bedg mogli zwiekszy¢ poziom zamdéwien w kazdej
chwili, a wg prezesa Polanieckiego tak fatwo moze nie by¢;

d. Otoczenie konkurencyjne — w Polsce nie wida¢ ruchéw konkurentéw, podobnie jak w Europie;
konkurenci utracili wiarygodno$é, bo w ubiegtym roku bardzo mato latali; cze$¢ rywali ma
postepowania restrukturyzacyjne;

e. Split Polska/zagranica — latem polscy tour-operatorzy bedg dominowali w przychodach (szybciej
odezwali sie w sprawie lotéw); zimg sytuacja moze wygladac¢ troche inaczej, ale jeszcze to nic
pewnego;

f.  Rozmowy z lessorami — sytuacja w branzy jest caly czas wymagajgca i lessorzy rozumiejg te
sytuacje; do lipca obowigzuje system PBH (maszyny latajg w petni w weekendy, w tygodniu jest
duzo mniej lotéw); z czescig lessoréw spotka dogadata sie na wydtuzenie PBH takze na czes¢ '22;

g. Wet-lease — spotka rozwaza to na sezon letni’21, ale zalezy to od wielkosci podpisywanych
kontraktow;

h.  ChAir —w 20 spétka nie mogta otrzyma¢ pomocy od szwajcarskiego rzadu; struktura kosztowa w
’20 byta pod kontrola; zaczeli sie specjalizowac w lotach VFR, przez co mieli pewny popyt pomimo
COVID; na koniec '20 spétka byta na matym ,minusie”; zarzad Enter Air, ze ChAir bedzie w '21
powyzej break-even;

i Pozyczka z PFR — grupa wystgpita z wnioskiem o mozliwo$¢ umorzenia czesci pozyczki
(odpowiedz bedzie prawdopodobnie w potowie czerwca).
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Podsumowanie czatu (strefainwestorow.pl — link: https://tinyurl.com/u8z9kb37):

- 6 maja, rozpoczeto Oferte Publiczng Console Labs. W Srode opublikowano Memorandum Informacyjne. Zapisy
potrwajg do 18 maja. 21 maja nastgpi przydziat akcji. Planujg, aby w czerwcu/ lipcu rozpoczety sie notowania akcji na
NewConnect. Oferta kierowana jest do wszystkich inwestoréw.

- Szczegdty oferty zawiera Memorandum Informacyjne. Informacje dostepne sg na stronie oferta.console-labs.com.
tgczna wartosc oferty wynosi do 6,8 min PLN. Cena sprzedazy akcji wynosi 41 PLN kazda. Zapisy na akcje przyjmuje
m.in. Dom Maklerski BDM.

- Prezes zarzgdu PlayWay, ich wiekszo$ciowy akcjonariusz sprzedajgc czes¢ akcji Console Labs tworzy optymalny
freefloat. Warto jednak podkresli¢, ze po ofercie PlayWay pozostanie wigkszo$ciowym akcjonariuszem z pakietem
akcji na poziomie 588 000 szt. akcji (68,80%). Ponad 99% pozostatych akcji spétki zostato objete umowami typu lock-
up, co $wiadczy o zaufaniu naszych akcjonariuszy i wierze w dalszy dynamiczny rozwdj spotki.

- Po zakoniczeniu Oferty PlayWay akcjonariat bedzie przedstawiat sie nastepujgco: PlayWay bedzie posiadac 58,80%,
Marcin Wesotowski 5%, Sebastian Kijaczko 6,50%, Jakub Trzebiniski 4,50%, natomiast pozostali akcjonariusze 8,70%,
a nowi 16,50%.

- Aktualnie spétka nie ma w planach dodatkowej emisji. Nie wyklucza jej jednak po wejsciu na NewConnect.

- Autorskie gry prowadzg za posrednictwem ich spétki zaleznej Beast Games. Pierwsza gra autorstwa Beast Games,
Jjeszcze dzi$ zostanie zaprezentowana - jest to gra z gatunku party games. Szczegoty podadzg wkrotce. Co warto
nadmieni¢ swojg premiere bedzie miata jeszcze w tym roku na wszystkich platformach jednoczesnie (PC, Xbox One,
Xbox Series, PlayStation 4, PlayStation 5, Nintendo Switch). Natomiast pierwsza gra autorska spod szyldu Console
Labs zostanie zapowiedziana w pozniejszym terminie.

- Aktualnie spotka przewiduje budzety od 100 tys. PLN do 200 tys. PLN.

- Zaréwno Console Labs jak i ich spotka zalezna Beast Games S.A. bedg produkowac gry w oparciu o swoje unikalne
IP.

- Aktualnie caly zespét sktada sie z 24 osob, z czego wiekszos$¢ to programisci oraz specjalisci od optymalizacji gier
pod konsole. Dla konkretnych produkcji w zalezno$ci od zaawansowania projektu oraz jego etapu skfada sie od 3 do
10 osob.

- Model biznesowy opiera sie o dwie dziatalnoSci: dziatalno$¢ gtéwna w postaci portowania gier w modelu podziatu
zysku miedzy Console Labs, a twérce oryginalnej wersji gry oraz dziatalno$c¢ uzupetniajgca, czyli tworzenie autorskich
gier zaréwno wewnatrz Console Labs S.A. jak i w spofce zaleznej Beast Games S.A.

- Gtéwnymi celami dfugoterminowymi jest m.in. otwieranie kolejnych filii firmy dla pozyskania kolejnych zespotéw oraz
wiekszy nacisk na ekspansje na rynek Azjatycki, gdzie pierwszym krokiem w tym kierunku jest ich cztonkostwo w
organizacji CERO, co pozwoli im wydawac¢ gry na rynek Japoriski bez posrednikéw.

- Thief Simulator sprzedat sie juz w prawie 100 tys. egzemplarzy na konsolach Xbox oraz PlayStation. O reszcie tytutéw
nie mogg mowic ze wzgledu na warunki zawartych umow.

- Spétka chce pozyskiwac kolejne gry do portowania oraz wydawania kolejnych na konsole. To sg ich priorytety. Planujg
tez potozy¢ nieco wigkszy nacisk na produkcje wtasne i mozliwos¢ pozyskiwania zewnetrznych IP.

- W 2020 roku przychod spétki wyniost 2,7 min PLN przektadajgc sie na wynik netto rzedu 1,6 min. PLN.

- 1Q’21 — aktualnie spoétka mowi tutaj o prawie 4 krotnym wzro$cie zysku netto r/r.

- Docelowo chca portowac dwie duze gry rocznie oraz 10 mniejszych, co przektada nawet na 40 projektéw (jedna
platforma, jeden projekt).

- Najwazniejsze jest zwigkszenie skali dziatalnosci portowania gier, ktére bedg generowac stabilne przychody oraz
zyski co pozwoli na dalszy rozwdj zespotu przektadajgc sie optymalizacje kosztow, dajgc w ten sposob wzrost wartosci
spotki oraz utrzymanie wysokiego poziomu rentownosci.

- Najblizszg duzg premierg spotki jest gra Tank Mechanic Simulator w wersji na konsole Xbox oraz PlayStation. Innymi
grami, ktore bedg miaty swoje premiery jeszcze w tym kwartale to Orbital Racer na konsole Sony oraz Go All Out (Xbox
i PlayStation) i Madness Beverage (Nintendo Switch, Xbox, PlayStation wraz z nowymi generacjami).

- Na 2021 r. spotka ma przewidziane 8 gier przektadajgcych sie na 24 premiery. Niewykluczone, ze ta liczba jeszcze
sie zwiekszy.

- Aktualnie spotka nie posiada sprecyzowanej polityki dywidendowej, jednak jesli sytuacja spétki na to pozwoli, to jak
najbardziej bedzie na tak w tej kwestii.

W ostatnich miesigcach sytuacja finansowa Liberty Steel stata sie krytyczna i niewykluczone, ze nie bedzie ona w
stanie zaptaci¢ za przejecie Huty Czestochowa. Jesli do zaptaty nie dojdzie, to prawdopodobnie sprzedaz huty bedzie
kontynuowana i bedziemy sie temu powaznie przyglgda¢. Uwazamy, ze to zaktad, ktéry ma perspektywy i ktérego
akwizycja mogtaby przynies¢ naszej grupie pewne synergie - moéwi cztonek zarzadu Cognoru Krzysztof Zota. - Parkiet

IPO Pepco: bez prowizji i ze spodziewana duzg redukcjg. Do 13 maja inwestorzy indywidualni moga sie zapisywaé na
papiery Pepco. Uczestnicy rynku liczg, ze popyt w tej transzy dopisze, tak jak we wczesniejszych IPO. - Parkiet

Sie¢ dyskontow niespozywczych Action otworzyta trzy kolejne sklepy w Polsce — pierwszy w Siedlcach i pierwszy w
Nysie oraz drugi w Zielonej Goérze. Obecnie firma ma 117 marketéw w Polsce.
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Gi Group ocenia, ze zaproponowana w ogtoszonym w marcu wezwaniu na sprzedaz akcji Work Service cena, w
wysokosci 1,45 PLN za papier, jest godziwa i nie zamierza jej podnosic.

Zarzad JSW zamierza co miesigc spotykac sie - w formule online - z przedstawicielami wszystkich 65 dziatajacych w
spotce zwigzkow zawodowych, deklaruje tez wprowadzenie statych "dni otwartych drzwi" dla strony spoteczne;j.

Akcjonariusze Ulma Construccion Polska zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 40,0 min PLN z zysku za
2020 r. oraz kapitatu zapasowego, tj. 7,62 PLN na akcje.

W wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki T-Bull January Ciszewski nabedzie 391 akcji spoiki.

Wielton otrzymat pozwolenie Ministra Rozwoju, Pracy i Technologii na przediuzenie terminu poniesienia wydatkéw
inwestycyjnych oraz terminu zakonczenia inwestycji, ktéra realizowana jest ze wsparciem udzielonym przez tédzkg
Specjalng Strefe Ekonomiczng.

Zarzad spétki Mo-Bruk rekomenduje, by na dywidende z zysku za 2020 rok trafito tgcznie 70,8 min PLN, czyli 20,15
PLN na akcje.

Netia podtrzymuje zainteresowanie kolejnymi przejeciami na rynku i prowadzi rozmowy z potencjalnymi celami
akwizycyjnymi. Zarzad nie podjat jeszcze decyzji ws. ewentualnej rekomendacji dotyczacej dywidendy.

Zarzad Medicalgorithmics rekomenduje akcjonariuszom przeznaczenie catosci zysku netto za 2020 rok w kwocie 21,2
min PLN na kapitat zapasowy.

Introl chce wyptaci¢ 0,46 PLN dywidendy na akcje. tacznie na wyptate dywidendy miatoby trafi¢ 11,8 min PLN z
kapitatu rezerwowego.

Akcjonariusze Medinice zdecydowali o emisji do 1,07 min szt. akcji serii J, stanowigcych 16,7% w podwyzszonym
kapitale. Spoétka planuje w ten spos6b pozyskaé srodki na przyspieszenie prac badawczych na projektach wtasnych
oraz pozyskanie nowych, innowacyjnych rozwigzan pojawiajgcych sie na rynku.

Klabater przesunat date premiery gry "The Amazing American Circus" w wersji ha PC i konsole na 12 sierpnia br.
Poprzednia data premiery gry wyznaczona byta na 20 maja br.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.05.2021 roku, 07:22 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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