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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Pierwsza majowa sesja pod znakiem spadkéw 1D YTD
Powrotu inwestoréw na GPW po diugim weekendzie nie mozna uznac za udany. g2 2004,0 1,6% 1,0%
Wszystkie gtéwne indeksy znalazly sie¢ pod kreskg — WIG spadt -1,4%, WIG20 - wig3o0 2380,4 1,7% 2,9%
1,7%, mWIG40 -1,1%, a sSWIG80 -0,7%. Wsrod blue-chipc’)w najwieksze spadki mwWIG40 4458,8 -1,1% 12,1%
zanotowaty Allegro (-7,0%), JSW (-4,3%), Mercator (-3,5%) oraz PKO BP (- swicso 196375 -0,7% 22,0%
3,5%). Podobne nastroje panowaty na innych rynkach europejskich (DAX spadt wic 59 960,1 1,4% 5,1%
-2,5%, CAC -0,9%, a FTSE -0,7%) oraz w USA (S&P wzrost 0,1%, ale Nasdaq NC index 494,1 1,2% -0,2%
stracit -1,9%). Nie bylo jednoczesnie na rynkach zadnego istotnego wydarzenia, wiG Banki 5750,2 2,0% 20,7%
ktoére mogtoby jednoznacznie ttumaczy¢ pogorszenie nastrojow. Z drugiej strony  wiG Bud 4046,9 -1,6% 10,5%
biorgc pod uwage kwietniowe wzrosty na wigkszosci rynkow (WIG20 5,1%, S&P  wiG chemia 9 805,6 0,2% 27,4%
5,2%, DAX 0,9%), realizacja zyskéw nie powinna dziwi¢. Dzisiaj w Polsce RPP  wiG Dew 28289 -1,0% 18,6%
podejmie decyzje dot. stop procentowych, jednak rynek nie spodziewa sie¢ WG Energia 28497 0,3% 39,6%
zadnych zmian. Poznamy takze dane dot. PMI w strefie Euro oraz w USA. wiIG Games 220728 -4,2% -23,6%
Waznym wydarzeniem, ktére moze wptyngé na sektor bankowy, a tym samym wiG T 4068,6 -1,5% 5,3%
na nastroje na warszawskiej GPW wydaje sie¢ takze planowane na pigtek WIG Media 6 628,3 -1,2% 9,7%
posiedzenie sgdziéw Sgdu Najwyzszego dot. kredytéw CHF. Dzisiaj z rana WIG Paliwa 57758 0,3% 16,6%
kontrakty terminowe na S&P 0,3% plusie. WIG Spoz 4161,9 2,9% 14,3%
Michat Fidelus WIG Surowce 6 092,5 1,2% 8,3%
WIG Telco 954,2 -2,4% -2,3%
DAX 148565 -2,5% 8,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 e v UL
CAC40 62518 -0,8% 12,6%

e LPP: Szacunkowe wyniki za 1Q’21/'22 znaczaco lepsze r/r i powyzej oczekiwan (zysk

operacyjny vs oczek. strata) [komentarz BDM]; BUX 440362 2.2% 4.7%

e CCC: Szacunkowe wyniki za 1Q'21/'22 znaczaco lepsze r/r (dodatnia EBITDA vs strata S&P500 4164,7 -0,7% 10,9%
w konsensusie) [komentarz BDM]; DJIA 341330 0,1% 11,5%

= Asseco Poland: Grupa szacuje zysk netto j.d. w 1Q'21 na 101,9 min PLN, konsensus Nasdag Comp 13633,5 -1,9% 5,8%
89,5 min PLN; Bovespa 117 712,0 -1,3% -1,1%

. glr_)ll\lnicki Recykling: Spétka szacuje, ze EBITDA grupy w 1Q'21 wzrosta do 14,6 min  [ieios 29 054.0 0.2% 5.9%

= Lotos: W 04.21 marza rafineryjna wyniosta 4,3 USD/bbl vs 3,4 USD/bbl po marcu 2;?222 gg(r)np' ig;‘;‘z 2'2:2 3;:2
(+138% m/m, -68% r/r). [wykresy BDM]; g g g

= GPW: Obroty na rynku gtéwnym GPW spadty 0 4,9% r/r do 22,5 mid PLN w kwietniu; EUR/PLN 4,56 0,3% -0,1%

= Allegro: Spotka wsrod inwestoréw zainteresowanych czeskimi e-sklepami Grupa Mall; USD/PLN 3,79 0,7% 1,6%

= Biomed Lublin: Spétka zaoferuje na rzecz Ipopemy Securities 1,73 min akcji nowej CHF/PLN 4,15 0,4% -1,6%
emisji; EUR/USD 1,20 -0,4% 1,7%

* Sunex: Spétka chce przeprowadzi¢ emisje akcji, by pozyska¢ $rodki na przyspieszenie ysp/py 109,33 0,2% 5,9%
rozwoju;

= PlayWay: Podsumowanie czatu wynikowego za 2020 rok; EW20

= CCC: Eobuwie.pl rozpoczeto sprzedaz na Stowenii, otwiera drugi sklep we Wroctawiu; Wartosé Zmiana

= PGE: PGE EO ogtosito przetarg na realizacj¢ czterech farm PV o mocy 1MW kazda; "

= PKN Orlen: Spétka wybuduje stacje tankowania wodoru w Poznaniu i Katowicach; KU=lotiaicia 21036 =lo O

= Boryszew: Zmart Piotr Lisiecki, prezes spotki; Kurs zamknigcia 1998 -37 -1,82%

= Esotiq & Henderson: Spétka stawia na rozwoj e-commerce; chce utrzymac marze; Kurs min. 1992 -40 -1,97%

= Bowim: Akcjonariusze spotki zdecydujg 31 maja o wyptacie 0,12 PLN dywidendy na Kurs max. 2039 -20 -0,97%
iktije; Sodika ch 0i6 0.4 PLN dvwidond kcie 28120 Wolumen obrotu 27 461 11752 74,81%

L] isens: Spdtka chce wyptacic 0, idendy na akcje za '20; q

. Efbud: UmoF\)Na Erbudu i épnde na budowe )gvrmy w?latrowej,Jsvarta 27.4 min PLN, weszla  O"2"® Po2ycie 237 150 etk
WiIYCie; ia: Spotki Pol i i Equi l ie dla dwoch jektd AR
Sf?sﬁr;(re;gla. potki Polenergii i Equinora otrzymaty wsparcie dla dwdch projektéw s open - biigh R B EE

= Apator: Konsorcjum Apatora i Phoenix Systems ma umowe z Energa na dostawe 7 tys, WIG20 204624 199981 204624 200404 -17% 864
ZKB WIG30 242831 237540 242831 238039 -1,7% 941

WYKRES DNIA MWIG40 4522,85 19607,95 1988494 445881 -11% 184

Po mocnym 1Q’21 (>20% wzrostu) akcje spotek motoryzacyjnych w potowie kwietnia SWIG80 1980480 444970 452540 19637.46 -0.7% 89

stracity impet z pozioméw najwyzszych od 3 lat. Globalny niedobér chipéw WIG-PL 6181920 61139,58 6181920 6113958 -1,5% 1155
powodujgcy zatrzymanie fabryk samochodéw u wielu producentéw zmienia WIG 6097756 5986805 60994,24 5996014 -1,4% 1188
perspektywy branzy na 2H’21.

WIG20
. Close MC 1D YTD
MLHO&P&”S Index- dally Allegro 54,08 55 338 -7,0% -36,2%
(W57t s e Asseco Poland 69,30 5752 -1,6% 1,8%
ccc 101,35 5561 -1,3% 15,8%
CD Projekt 168,92 17 017 -3,0% -38,5%
Cyfrowy P. 28,58 18 278 -3,2% -5,6%
Dino 244,90 24010 -0,5% -15,4%
JSwW 29,00 3405 -4,3% 11,8%
KGHM 197,60 39 520 1,5% 8,0%
Lotos 48,42 8952 1,3% 16,8%
LPP 9 485,00 17 570 -3,2% 14,5%
Mercator 234,60 2488 -3,5% -44,4%
Orange 6,74 8839 -1,2% 2,2%
Pekao 79,86 20 961 -0,2% 30,7%
PGE 10,22 19 109 1,2% 57,2%
PGNIG 6,53 37732 -0,8% 17,8%
.......................... PKN Orlen 67.12 28708 0.6% 16.3%
PKOBP 34,02 42 525 -3,5% 18,5%
PZU 32,10 27719 -1,7% -0,8%
-w?ﬁ; ot 2:;m L .’:l(m - rm,ﬂ:: e , wil Santander Polska 219,10 22 390 -2,4% 18,0%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg e =3 SIBCO NS 0:00% 23.0)
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 527,00 1245 -4,4% 11,2% GTC 6,81 3307 -2,4%  -5,4% Ropa Brent [USD/bbl] 69,4 3,2% 4,4% 3,2% 33,9%  124,0%
Alior 28,47 3717 1,3% 67,8% Handlowy 41,05 5364 1,1% 16,8% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 239 1,3% 9,9% 1,3% 24,8%  336,5%
Amica 154,60 1202 2,2% 53% ING BSK 172,00 22377 -0,8% 0,6% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 23,1 -1,1% 6,6% -1,1%  20,8%  299,5%
Amrest 30,96 6797 -2,0%  11,8% Inter Cars 304,00 4307 -2,6%  28,8% CO2 [EUR/] 48,5 -0,5% 2,8% -0,5%  489% 151,5%
Asseco SEE 40,00 2076 -1,0%  -7,0% Kernel 53,20 4470 4,3% 7,9% Wegiel ARA [USD/] 78,6 9,5% 9,5% 9,5% 13,4%  101,4%
Azoty 36,82 3652 -1,1%  34,1% Kety 612,00 5893 -0,5%  24,5% Miedz LME [USD/] 9 966,8 1,4% 1,1% 1,4% 28,6% 95,6%
Benefit Sys. 885,00 2561 -0,3% 6,1% Kruk 183,50 3489 0,8% 29,2% Aluminium LME [USD/t] 2430,7 1,0% 1,7% 1,0% 23,2% 68,5%
Biomed-L. 11,06 689 10,6%  23,4% Livechat 123,00 3167 -16%  17,1% Cynk LME [USD/t] 29518 1,3% 1,5% 1,3% 8,1% 56,2%
Budimex 285,50 7289 -3,9%  -7,2% mBank 233,60 9897 -0,6%  30,4% Otéw LME [USD/] 21838 2,2% 5,7% 2,2% 10,5% 36,0%
Celon Pharm 46,25 2081  -2,6%  14,1% Millennium 4,02 4877 -29% 229%  Stal HRC [USD/t] 1504,0 -01%  10,6%  -0,1%  49,7% 211,4%
Ciech 40,35 2126 3,5% 25,3% Neuca 684,00 3047 -3,4% 5,1% Ruda zelaza [USD/t] 190,3 5,9% 5,6% 5,9% 22,1%  129,5%
Comarch 228,00 1854 -1,7% 17,2% OncoArendi 50,20 699 0,4% -0,8% Wegiel koksujacy [USD/] 112,3 -0,3% -0,4% -0,3% 4,3% 3,8%
Datawalk 181,20 885 -35%  -5,6% Polenergia 82,50 3749 -16% 52,2% Ztoto [USD/oz] 17815 0,7% 0,3% 0,7% -6,2% 4,4%
Develia 3,03 1354 -0,8%  53,6% PKP Cargo 19,20 860 -1,2%  40,1% Srebro [USD/oz] 26,5 2,4% 1,0% 2,4% 0,5% 77,4%
DomDev. 147,20 3739 -24% 29,1% PlayWay 457,00 3016 -32% -27,8%  Platyna [USD/oz] 1240,8 3,1% 0,8% 31% 157%  61,3%
Echo 4,29 1770 1,4% 6,2% Selvita 72,20 1325 -3.2%  46,5% Pallad [USD/oz] 2998,0 1,5% 1,5% 1,5% 22,2% 70,7%
Enea 8,43 3719 0,0% 28,9% Stalprodukt 338,00 1886 -33% 12,5% Bitcoin USD 55219,4 -2,8% 0,0% -2,8%  90,4% 516,9%
Eurocash 14,27 1986 -2,6% 1,6% TEN 417,00 3030 -59% -24,3% Pszenica [USd/bu] 737,5 -0,7% 0,5% -0,7% 151%  40,3%
Famur 2,40 1377 -22%  64% WP.PL 98,40 2872 -1,8% 58% Kukurydza [USD/bu] 748,0 1,1% 7,5% 1,1%  54,5% 139,0%
GPW 47,64 2000 2,2% 4,2% XTB 17,50 2054 -34% -22% Cukier ICE [USD/Ib] 17,1 0,8% -3,5% 0,8% 20,6% 51,5%
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LPP Spétka opublikowata szacunkowe dane za 1Q'21/°22.
LPP - szacunki 1Q’°21/°22 [min PLN]
1Q'20/'21 1Q'21/'22S zmianar/r 1Q'21/'22P BDM odchylenie
Przychody 1179 2300 95,1% 2035 13,0%
Sklepy 795 1400 76,1%
e-commerce 384 900 134,4% - -
Wynik brutto ze sprzedazy 568 1280 125,4% 1077 18,8%
Koszty operacyjne -816 -1190 45,8% =
Saldo PPO/PKO -13 -20 - -
EBIT -261 70 - -27
EBITDA 18 - - 275
marza brutto ze sprzedazy 48,2% 55,7% 52,9%
marza EBIT - 3,0%
powierzchnia handlowa [tys. mkw.] 1231,0 1525,0 23,9%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM:
. Informacje odbieramy pozytywnie, bowiem spétka znaczgco przebita nasze oczekiwania na kazdym
poziomie (przychody +13%, wynik brutto ze sprzedazy +19%, dodatni EBIT).
e LPP zwigkszyto sprzedaz r/r o 95% do 2,3 mid PLN.
. Cze$¢ stacjonarna osiggneta 1,4 mid PLN przychodéw (+76% r/r), a e-commerce ok. 0,9 mid PLN (+134%
r/r).
e  E-commerce odpowiadat za 39% sprzedazy grupy (+6 p.p. I’r).
. Marza brutto zwiekszyta sie do 55,7% (+7,5 p.p. r/r), co w naszej ocenie jest efektem lepszego
zarzgdzania zapasem oraz mniejszg liczbg prowadzonych promaocji.
. Koszty SG&A zwigkszyly sie 0 46% r/r do 1,19 mid PLN (w przeliczeniu na mkw. +18% r/r; zaktadamy,
ze za duzg cze$¢ wzrostu odpowiadat wzrost skali kanatu internetowego).
. EBIT oszacowano na 70 min PLN (przed rokiem strata 261 min PLN; oczekiwalismy -27 min PLN).
. Powierzchnia handlowa zwigkszyta sie r/r o 24% do ponad 1,5 min mkw.
CCC Spétka opublikowata szacunkowe dane za 1Q'21/°22.

CCC - szacunki 1Q’21/°22 [min PLN]

1Q'20/'21 1Q'21/'22S zmianar/r

Przychody 772 1429 85%
Wynik brutto ze sprzedazy 332 621 87%
SG&A + saldo PPO/PKO -620 -716

EBITDA -142 59

EBIT -288 -95

marza brutto ze sprzedazy 43,0% 43,5%

marza EBITDA - 4,1%

marza EBIT

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spolka

BDM:

Grupa wskazata, ze w 1Q’21/°22 obserwowata caty czas mocne wzrosty w segmencie on-line, ktory
odpowiadat za 62% przychodéw CCC (+ptasko r/r). Obszar zwiekszyt sprzedaz o prawie 86% r/r.
Cze$c¢ detaliczna znaczgco poprawita odczyty obrotéw i sprzedazy poréwnywalnej.

Przychody wzrosty o 85% r/r do 1,43 mid PLN.

Marza brutto podniosta sie do 43,5% (+0,5 p.p. r/r), co byto efektem poprawy miksu sprzedazowego
oraz wyzszej rentownosci w e-commerce.

Koszty SG&A ulegty zwigkszeniu o 15% r/r do 716 min PLN, co spétka ttumaczy przede wszystkim
rozwojem e-commerce (z drugiej strony wskazano na nieznaczne obnizenie kosztéw sklepéw).
EBITDA wyniosta 59 min PLN (przed rokiem 142 min PLN straty), z kolei strata EBIT wyniosta 95
min PLN.

W podziale na formaty cze$c¢ detaliczna osiggneta 469 min PLN (+78% r/r). E-commerce wykazat
wzrost sprzedazy o 86% r/r do 893 min PLN, a cze$¢ hurtowa zwiekszyta obroty do 67 min PLN
(+148% r/r).

Sprzedaz poréownywalna sieci wtasnej wzrosta o 79% r/r (vs -69% w 1Q’20/°21; sklepy, ktére mogty
w petni funkcjonowac zanotowaty Ifl = 161%).

Wiecej w Komentarzu Analityka
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Odziezowe i obuwnicze sieci majg tez dobre wiesci. Sklepy LPP i CCC zaczetly odrabia¢ straty z 2020 r. Jednak nie
wszyscy przedstawiciele sektora je ponosili. - Rzeczpospolita

Spotka szacuje zysk netto jednostki dominujacej w 1Q’21 na 101,9 min PLN. Konsensus zakfadat zysk netto w
wysokosci 89,5 min PLN. Asseco Poland planuje publikacje raportu za 1Q’21 26 maja.

Spotka szacuje, ze skonsolidowana EBITDA w 1Q'21 wyniosta 14,6 min PLN, co oznacza wzrost r/r o 151,7 %.
Przewidywane skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy wyniosty 30,3 min PLN, w poréwnaniu do 24 min
PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

W 04.21 marza rafineryjna wyniosta 4,3 USD/bbl vs 3,4 USD/bbl po marcu (+138% m/m, -68% r/r).

Marza rafineryjna [USD/bbl] Marza rafineryjna [PLN/bbl]
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Zrédto: BDM, spétka. * od pazdziernika’19 zmiana metodologii  Zrédfo: BDM, spétka. * od pazdziernika’19 zmiana metodologii
w zwigzku z EFRA w zwigzku z EFRA

Czescy wiasciciele e-sklepéw Grupa Mall rozwazajg debiut gietdowy lub sprzedaz spétki wybranemu inwestorowi.
Jednym z wymienianych, potencjalnych nabywcow jest Allegro.

kaczna wartosé obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW wyniosta 22,5 mid PLN w kwietniu, co oznacza spadek o
4,9% w skali roku.

PGE Energia Odnawialna - spétka z Grupy PGE - uruchomita postepowanie zakupowe zwigzane z budowg czterech
jednomegawatowych farm fotowoltaicznych: PV Opoczno, PV Kusin 1, PV BedIno Radzynskie 2 oraz PV Pierzyska-
Baranowo 2.

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki przyznat morskim projektom MFW Battyk Il i MFW Battyk I1I, spétkom bedacym
wspolnym przedsiewzieciem Polenergii i grupy Equinor, prawo do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej
wytworzonej i wprowadzonej do sieci.

PKN Orlen rozpoczat proces wyboru wykonawcy stacji tankowania paliwa wodorowego obstugujacych autobusy i
auta osobowe w Poznaniu i Katowicach. Jeszcze w tym roku koncern rozpocznie budowe hubu wodorowego we
Wioctawku.

Biomed Lublin zdecydowat, ze podzieli proces pozyskania kapitatu na dwie czesci i planuje zaoferowa¢ na rzecz
Ipopemy Securities 1.734.798 akcji nowej emisji. W kwietniu, spotka zawarta z Ipopemg umowe, na podstawie ktérej
Ipopema miata pozyczy¢ i sprzeda¢ 3 min akcji od innych akcjonariuszy, a nastepnie objg¢ akcje nowej emisji i
zwréci¢ je akcjonariuszom.

Sunex chce przeprowadzi¢ emisje akcji serii C z wylaczeniem prawa poboru, w drodze oferty publicznej, na
podstawie memorandum informacyjnego. Maksymalna warto$¢ oferty moze wynie$¢ 2,5 min EUR, a $rodki miatyby
by¢ przeznaczone na rozwdj dziatalnosci, rozbudowe mocy produkcyjnych i wdrozenie innowacyjnych technologii.

Notowany na rynku gtéwnym GPW Sunex zamierza przeprowadzi¢ emisje akcji. Maksymalna warto$¢ oferty moze
wynies¢ 2,5 min euro. Spétka ma duzg liczbe zamoéwien. - Parkiet
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Podsumowanie czatu wynikowego za 2020 rok (strefainwestorow.pl — link: https://tinyurl.com/ck63evt8):

- Spotka wysoko ocenia wspotprace z Forever Entertainment, port Thief Simulator Switch to jedna z lepiej
zarabiajgcych gier grupy. W PLW panujg zasady rynkowe, i Kilka spotek walczy o kontrakty na porty nowych gier.

- Bum Simulator premiera - zespot cheiatby zeby nastgpita szybko, ale testerzy wcigz majg uwagi do gry, ktora
przez to, ze zawiera otwarty Swiat skomplikowata produkcje.

- Gfoéwna pozycja zobowigzan i rezerwy na zobowigzania to rezerwa na odroczony podatek w zwigzku z
przeszacowaniami udziatéw i akcji przy utracie kontroli (podatek ten pomniejszat wynik na utracie kontroli) w kwocie
36,5 min. Zobowigzania handlowe (biezgce i nieprzefermentowane) to 3,4 min. Przychody przysztych okreséow
(ktore tez sktadajg sie na te 43 min) to 835 tys PLN (gtéwnie przedsprzedaz gier i kickstaretr oraz rezerwy na
koszty). Reszta to pozostate zobowigzania - z tytutu podatkow, wynagrodzen oraz inne tytuty.

- Przyjecie drugiego prologu do Junkyard Simulator jest znacznie lepsze niz pierwszego, ale caty czas co najwyzej
dobre. Mimo to najwyzszy czas wydac gre, i PLW ma nadzieje ze w tym roku bedzie premiera gry w formule EA.

- Wskazniki mobilnego HF — spétka jest zadowolona, bo widac ze wejscie na rynek mobilny nie jest zamkniete.
Ponad 20 min pobran w kilka miesiecy cieszy. Mimo to caty czas przed nig problem ograniczonego kontentu,
wynikajgcy z matego zespotu developerskiego. Boli tez ze mimo zyskow netto, zespot nie ma bodzca do znacznego
przyspieszenia prac i naboru wiekszej ilo$ci pracownikéw.

- Big Chease wyptacit dywidende w 1Q’21 a na Frozen czekajg.

- Biuro na Powislu - prace sg na pétmetku. Dobrze by w 3 miesigce oddac pokoje dla developeréw. Nie planujg
Jjednak hucznego otwarcia, raczej spokojne otwarcie i dynamiczne rozpoczecie prac. Nie uznajg, ze to bedzie
kamien milowy, ale dzieki wznowieniu nauczania, cyklicznym GameJam, oraz obecno$ci developeréw moze
zaowocowac nowymi zespotami i pomystami.

- Produkcje multiplayer — PLW planuje delikatne wejscie w temat kilkoma zespotami.

- Tegoroczne premiery bardziej bronig sie jakoscig od lat poprzednich. Przedtuzanie produkcji, mocnigejsze testy
zrobity swoje. Dodatkowych trudnos$ci spétka obecnie nie dostrzega. CrossPromocja bannerowa na wielu stronach
gier grupy PLW znaczgco podniosta Farm Manager 21 i wprowadzita na top100 global WL. Dziatanie catej grupy
znaczgco wplywa na algorytmy Steam. Oceny graczy moga byc¢ do$c¢ wysokie w mocno "haypowanych" premierach.
CMS21 demo obronito sie, mimo, ze spétka batg sie zarzutéw o ewolucje vs rewolucje.

-Rosnie liczba spotek w grupie podejmujgcych sie portingu na konsole, aby przyspieszyc¢ jeszcze dziatania.

- Wzrost pozostatych kosztéw — koszty UA na HF mobile i wzmozonej reklamy wyprzedazy gier na Steam PC.
Ponizej 2 min PLN byto kosztem HF mobilny. Po odliczeniu kosztoéw reklamy, spotka Imaginalis zrobita blisko 1 min
PLN w 4Q’20. Od tego trzeba jednak odliczy¢ koszty tworzenia gry przez ponad 2 lata, co i tak daje zysk netto. Od
2021 spétka zarabia na poziomie netto , ale PLW zyczytaby sobie dynamiczniejszego postepu prac. PLW posiada
60% udziatéw w Imaginalis sp zoo.

- Thief 2 ma przed sobg czas na demo, i to ono czesto daje sygnat do dopisana na WL. CMS21 nie jest szeroko
reklamowany, a celem dema bardziej byto zbadanie reakcji niz budowanie WL z kwartale gdzie jeszcze PLW chce
nacisk potozy¢ na sprzedaz CMS18.

- Gra | am your president - ilo$¢ linii tekstowych w grze, lokalizacje na inne jezyki spowodowaty znaczne opdznienia.

- "Chernobyl Liquidators Simulator" - w playtestach wzieta duza liczba graczy. Liczne streamy z gry, pokazywalty ze
gra znajduje zainteresowanie. Ale co do obecnej jakoSci oraz daty premiery spotka nie chce sie wypowiadac.

- W tym roku grupa przyhamuje z rozrostem, skupiajgc sie na efektywnym wydatkowaniu $rodkéw pozyskanych w
2020 roku. Liczne zespoty przejdg przez pierwsze dema i prologi, a rynek oceni czy zapowiedzi sprostajg
oczekiwaniom graczy.

Esotig & Henderson, producent bielizny damskiej, stawia na dalszy rozwoj e-commerce w Polsce i Europie. Chce
utrzymaé poziom marzy brutto na sprzedazy.

Esotig & Henderson planuje otwarcie 11 nowych salonéw w Polsce i 7 placowek na rynkach wschodnich, gtéwnie
oparte o franczyze. Spoétka w tym roku chce skupié sie takze na rozwoju e-commerce.

Rok strat w odziezy i obuwiu. Z wyjgtkami. Sposrod srednich i matych firm z sektora najgtgbsze straty zanotowaty
w ub.r. CDRL i Monnari. Wynik obronita grupa Esotig&Henderson. Co planuje? - Parkiet

Akcjonariusze Bowim zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 31 maja o przeznaczeniu 2,06 min PLN z
zysku za 2020 r. na dywidende (0,12 PLN na akcje), wynika z projektéw uchwat. Pozostata cze$¢ zysku, tj. 12,63
min PLN ma zosta¢ przeznaczona na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Satis Group nabyta 2,38% akcji notowanej na Nasdaq spétki INVO BioScience Inc., zajmujacej sig innowacyjnymi
metodami leczenia nieptodnosci. Spdtki negocjujg warunki strategicznej wspotpracy, majgcej na celu rozwoj
dziatalnosci INVO BioScience na rynkach Europy Srodkowej i Wschodnie;.
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Konsorcjum spoétek Grupy Apator i Phoenix Systems zawarto umowe z Energg Operatorem na sprzedaz i dostawe
7 tys. sztuk zestawow koncentratorowo-bilansujgcych (ZKB). Urzadzenia, bedgce fundamentem ekosystemu sieci
inteligentnych (ang. Smart Grid) Energi Operatora, zostang dostarczone do Gdanska, Kalisza, Koszalina, Olsztyna,
Ptocka i Torunia.

Zarzad Aplisens rekomenduje, by z zysku za 2020 r. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 4,75 min PLN, co
daje 0,4 PLN dywidendy na akcje.

Umowa konsorcjum Erbudu i Onde, warta 27,4 min PLN netto, na budowe farmy wiatrowej Debnica Kaszubska
weszta w zycie w zwigzku z wydaniem polecenia rozpoczecia robot.

ASM Group dostrzega wzrost popytu na ustugi wsparcia sprzedazy wraz z otwieraniem placéwek handlowych i w
nadchodzgcych miesigcach bedzie rozwija¢ technologie, ktére majg podwyzszaé efektywnos$¢ ustug $wiadczonych
klientom.

Zmart Piotr Lisiecki, prezes Boryszewa.

Zarzad Boryszewa wcigz pracuje nad nowg strategig rozwoju na lata 2021-2023, ktéra ma uwzglednia¢ zmiany,
jakie zaszty w strukturze grupy w ostatnim czasie oraz zmieniajgce sie otoczenie rynkowe. - Parkiet

Remak-Energomontaz podpisat umowe z Mitsubishi Power Europe GmbH na wykonanie montazu rurociggéow w
ramach przedsiewziecia w elektrowni w Wolfsburgu. Warto$¢ prac (nieuwzgledniajgca wszystkich opcji) wynosi
37,5 min PLN, czyli 8,25 min EUR.

Obligacje deweloperéw zndéw majg wziecie. Fundusze chetnie lokuja w dobrze oprocentowane papiery branzy, ktéra
nie data si¢ pandemii. Spotki potrzebujg kapitatu na coraz drozsza ziemie. - Rzeczpospolita

Ksigzek Holding, akcjonariusz Marvipol Development, ztozyt wniosek o umieszczenie w porzadku obrad
najblizszego WZ spotki uchwaty dotyczacej przyznania dywidendy na akcje w wysokosci 0,95 PLN.

W planach dwie duze transakcje Teraz koncentrujemy sig¢ na nowych inwestycjach. ChcielibySmy w 2021 r.
zainwestowa¢ w cyfrowych czempionéw w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej — zapowiada Ewa Ogryczak,
wiceprezes MCI Capital. - Rzeczpospolita

Ubiegly rok byt dla Comarchu rekordowy pod wzgledem wynikéw. Rekordowe wysokie okazato sie tez
wynagrodzenie kadry zarzadzajgcej, w tym prezesa i zatozyciela spdtki — Janusza Filipiaka. — Puls Biznesu

Open Finance zrzuca ubezpieczeniowy balast. Sprzedaz Open Life’a bedzie nie lada wyzwaniem. Rynek stawia
pytania: na co komu spétka w odwrocie, nad ktérg zbieraja sie ciemne chmury. — Puls Biznesu

Unibep odswiezyt plany rozwoju. Gietdowa grupa budowlana zamkneta pandemiczny rok w dobrym zdrowiu i z
wieloma pomystami. Sg nowe kierunki eksportu, nowe obiekty i nowy typ klienta. — Puls Biznesu

Mabion rozchwiany komunikatami. Spdtka biotechnologiczna musi zwréci¢ cze$¢ zaliczek za mocno opdzniony
flagowy produkt, a ewentualna produkcja szczepionki tapie poslizg. Zarzad jednak uspokaja. — Puls Biznesu

PCF Group kusi spotki akcjami. Notowanie akcji na GPW pomogto producentowi gier w zaciesnieniu wspotpracy ze
Square Enix i przejeciu kanadyjskiego studia. Wykorzysta je tez w kolejnych przejeciach. — Puls Biznesu

Gra "Eroblast" zadebiutuje na platformach iOS i Android 22 czerwca 2021 roku.
Movie Games nawigzat wspétprace z Davidem Jaffe - autorem i pomystodawcg serii "God of War" i laureatem
nagrody BAFTA. Jaffe zostat konsultantem spétki w zakresie game developmentu i bedzie kandydowa¢ do jej rady

nadzorczej.

Untold Tales - spotka zalezna od QubicGames - pozyskata 3,5 min PLN z emisji akcji serii C w trybie subskrypciji
prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Klabater wyznaczyt date premiery gry "Crossroads Inn" na Xbox Series X oraz Xbox One na 19 maja br. Cena gry
bedzie wynosita 29,99 EUR/USD.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 05.05.2021 roku, 07:22 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O| i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternec\e n:a?oscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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