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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Dobre nastroje na GPW i na swiecie 1D YTD
Wczorajsza sesja zakonczyta sig wzrostami wigkszosci indeksow. WIG ., 20051 0.9% 1.1%
wzrost 0,6%, WIG20 0,9%, sWIG80 0,4%, a jedynie mWIG40 zanotowat 30 23733 0.9% 2,6%
nieznaczng strate (-0,1%). Wsrdéd blue-chipow  wigkszo$¢ spoétek mwicao 4403,0 -0,1% 10,7%
zanotowata wzrosty, a najmocniejsze byly Mercator (6,4%), Dino (4,9%) swicso 192791 0,4% 19,8%
oraz LPP (3,9%). Na szerokim rynku pozytywnie wyrdzniato si¢ XTB, ktére wic 59 731,0 0,6% 4,7%
po publikacji wynikéw kwartalnych wzrosto o0 12% oraz Serinus, ktéry zyskat NC index 4894 11% -1,2%
19%. Nieznaczne wzrosty zanotowaty takze indeksy w Europie i w USA. WIG Banki 55363 0.5% 16.2%
DAX wzrést 0,1%, CAC 0,3%, a FTSE 0,35%. Z kolei w USA S&P zyskat WIC Bud Se 2% o3
0,2%, a Nasdaq 0,9%. Dzisiaj nie ma publikacji kluczowych danych, W€ Chemia i B B0
natomiast najwazniejszym wydarzeniem tego tygodnia bedzie $rodowe m‘; [E)::’r . zgﬁg g(l’:f ;:ng
posiedzenie FOMC. Dla naszego rynku z kolei w tym tygodniu istotny moze - Gamzs 24457 Y 9(;) _22’3(;;
okazac si¢ wyrok TSUE dot. kredytow frankowych, ktory moze wptyna¢ na -+ A4 4"2 g, 6,5%
postrzeganie bankow, ktore juz jutro rozpoczynajg sezon wynikow s wedia 6356.2 1.4% 5.2%
kwartalnych. Dzisiaj z rana NIKKEI traci -0,2%, a kontrakty terminowe na g paiwa 5803,0 0.2% 17.1%
S&P sg w okolicach wczorajszego zamknigcia. WIG Spoz 4118,6 2,7% 13.1%
Michat Fidelus WiG Surowce 6313,0 1,8% 12,2%
WIG Telco 1004,2 0,4% 2,8%
DAX 15 296,3 0,1% 11,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i i i e
* PCF Group: Spotka w 2020 roku wypracowata 24,6 min PLN zysku L 52616 Lo o0
netto [komentarz BDM]’ S&P500 4 187,é 0:2% 1]:,5%
e EuCO, Efekt, PMPG, Intersport, Solar: Wyniki (w tym szacunki) za DJIA 339816 -0.2% 11,0%
'20; Nasdaq Comp 141388 0,9% 9,7%
e Handel, IPO, Pepco: Pepco zamierza przeprowadzi¢ IPO i wejs¢ na Bovespa 120 594,6 0,1% 1,3%
GPW; Nikkei225 29126,2 0,4% 6,1%
e XTB: Spotka uruchomi dziatalno$¢ operacyjng w ZEA w 1H21; SEEAED Caimp: YAz L i
« BOS: Rezerwa banku na ryzyka prawne dot. kredytow walutowych SERIASX'200 0456 02 7.0%
: . EUR/PLN 4,56 0,1% -0,1%
Wynosi 399 min PLN’ USD/PLN 3,77 0,2% 1,0%
e Mennica Polska: Spoétka planuje wydaé w 1H'21 ok. 280 lokali w e A D o
projektach deweloperskich; EUR/USD 121 01% 11%
e Gornictwo: Koszt restrukturyzacji gérnictwa dla sektora finansow USD/IPY 108,08 0,2% 4,7%
publicznych szacowany na 9,7 mid PLN do '27;
« Lotos: Spotka zakonczy przeglad opcji inwestycyjnych do konca A
kwietnia br.; Wartosé Zmiana
« Cyfrowy Polsat, Netia: Cyfrowy Polsat zaprosit do sktadania ofert Kurs otwarcia 1988 ! 0.35%
sprzedazy 70 min akcji Netii po 5,77 PLN/walor; EEZ :"inmk”'ec'a igg; ig ;’g;ﬁ:
e Erbud: Nowy skup akgji by¢ moze pod koniec roku — Rzeczpospolita. —— 26T ” 0.70%
Wolumen obrotu 15018 -6 260 -29,42%
Otwarte pozycje 34 642 -10 -0,03%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 1994,54 197887 200510 200510 09% 642
WIG30 2 363,44 234337 237327 237327 09% 724
WYKRES DNIA MWIG40 4417,98 19169,32 19297,81 440296 -0,1% 144

W tyg. oprocz kumulacji sezonu wynikéw w USA za 1Q’'21 mamy finisz raportowania SWIG80 1927481 438541 442930 1927913 04% 62
za... 4Q’20 na GPW i poczatek raportéw za 1Q'21. Jutro wynikami pochwali sig m.in. WIG-PL  60460,51 60460,51 6093343 6093343 06% 842

Lotos i banki (SPL, Alior), w czwartek PKN, a w pigtek PKO BP. WIG 5050570 5918069 5973104 5973104 06% 874
Liczb rtéw za 2020/1Q°21 w ob tygodni k gt. GPW [
iczba raportow za Q’21 w obecnym tygodniu (rynek gt. ) . B - —
100 Allegro 56,60 57 916 0,2% -33,2%
87 Asseco Poland 69,40 5760 -1,0% 1,9%
90 cce 100,90 5536 2,0% 15,3%
80 CD Projekt 168,98 17 023 -1,3% -38,5%
70 Cyfrowy P. 30,32 19 391 0,9% 0,1%
Dino 256,50 25 147 4,9% -11,4%
60 JswW 30,85 3622 1,6% 18,9%
50 KGHM 204,60 40 920 1,8% 11,8%
20 Lotos 47,50 8781 0,7% 14,6%
28 LPP 9 240,00 17 116 3,9% 11,5%
30 22 Mercator 271,20 2876 6.4% -35,7%
20 10 Orange 7,04 9232 -0,5% 6,8%
10 1 l 4 6 7 Pekao 76,56 20 095 0,8% 25,3%
0 - o — - [ ] PGE 8,57 16 024 0,3% 31,8%
PGNIG 6,77 39119 -0,5% 22,2%
wtorek 27.04 $roda 28.04 czwartek 29.04 pigtek 30.04 PKN Orlen 66,76 28 554 0.4% 15.7%
PKOBP 32,76 40 950 0,2% 14,1%
M raport roczny 2020  Mraport za 1Q'21 PZU 32,79 28 315 0,9% 1,3%
Santander Polska 212,10 21674 0,6% 14,2%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A. lation S SIS S50 23650

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.




bdD

0d 1993

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 510,00 1205 -4,3% 7,6% GTC 6,87 3336 -26% -4,6% Ropa Brent [USD/bbl] 66,0 -0,2% -1,6% 3,8% 27,3%
Alior 24,33 3176 0,9% 43,4% Handlowy 41,80 5462 -2,8%  18,9% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 20,1 -2,1% -6,3% 5,0% 5,1%
Amica 152,60 1187 3,8% 4,0% ING BSK 175,00 22768 1,2% 2,3% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 20,0 -2,6% -3,7% 4,8% 4,9%
Amrest 31,50 6916 -2,8%  13,7% Inter Cars 316,00 4477 0,3% 33,9% CO2 [EUR/] 47,1 0,5% 6,4% 10,9%  44,6%
Asseco SEE 41,50 2154 -0,7%  -3,5% Kernel 53,30 4479 3,1% 8,1% Wegiel ARA [USD/] 71,7 0,2% 0,2% 2,2% 3,5%
Azoty 35,00 3472 -0,6%  27,5% Kety 592,00 5701 0,2% 20,4% Miedz LME [USD/] 97710 2,0% 4,1% 11.2%  26,1%
Benefit Sys. 781,00 2260 -1,1% -6,4% Kruk 180,00 3422 1,7% 26,8% Aluminium LME [USD/t] 2398,0 1,6% 3,3% 9,6% 21,5%
Biomed-L. 10,61 661 -6,1%  18,4% Livechat 126,00 3245 0,8% 20,0% Cynk LME [USD/t] 2900,5 2,2% 2,6% 3,4% 6,3%
Budimex 297,00 7582 -0,7%  -3,4% mBank 219,20 9287 3,4% 22,3% Otéw LME [USD/] 2055,5 0,9% 1,0% 5,3% 4,0%
Celon Pharm 48,55 2185 -3,9%  19,7% Millennium 3,83 4646 1,5% 17,1% Stal HRC [USD/t] 1360,0 -0,2% -0,3% 0,9% 35,3%
Ciech 40,00 2108 2,2%  24,2% Neuca 69500 3096 -1,4% 6,8% Ruda zelaza [USD/t] 179,6 0,6% 1,9% 7,6% 15,2%
Comarch 228,00 1854 -1,7% 17,2% OncoArendi 49,40 687 -5,0% -2,4% Wegiel koksujacy [USD/] 112,8 -0,2% -6,0% -3,9% 4,6%
Datawalk 186,60 912 -1,3%  -2,8% Polenergia 82,00 3726 -16% 51,3% Ztoto [USD/oz] 17812 0,2% 0,6% 4,3% -6,2%
Develia 2,87 1284 1,1% 45,7% PKP Cargo 18,28 819 0,4% 33,4% Srebro [USD/oz] 26,2 0,6% 1,4% 7.2% -0,9%
Dom Dev. 142,00 3607 0,0%  24,6% PlayWay 472,80 3120 -38% -253% Platyna [USD/oz] 1246,3 1,2% 2,9% 5,0% 16,3%
Echo 4,29 1768 -0,2% 6,1% Selvita 75,20 1380 -36% 52,5% Pallad [USD/oz] 2926,5 2,4% 4,0% 11,7%  19,3%
Enea 7,59 3351 -1,4%  16,1% Stalprodukt 330,00 1841 0,0% 9,8% Bitcoin USD 53521,7 5,8% -4,8% -9,2%  84,6%
Eurocash 15,15 2108 0,5% 7,8% TEN 443,60 3224 -36% -19,5% Pszenica [USd/bu] 745,0 4,9% 14,2% 20,6%  16,3%
Famur 2,34 1345 -0,8% 4,0% WP.PL 95,80 2796 -2,1% 3,0% Kukurydza [USD/bu] 695,8 6,1% 17,5% 23,3%  43,8%
GPW 46,50 1952 0,1% 18% XTB 18,18 2134 11,8% 1,6% Cukier ICE [USD/Ib] a7 1,2% 5,4% 15,7%  20,4%
WIG20
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_MLWIG20. Index. - Moving Average 20.Day.1981.29 2100

)

i
\ 1 A-LD J(—-ﬁ

|
H?UD*MDMI i WHD- .%

BIULETYN PORANNY

wtorek, 27 kwietnia 2021, 07:18 CEST

1R
230,0%
267,6%
245,1%
127,9%
59,4%
90,9%
62,2%
54,8%
29,0%
163,6%
114,5%
0,8%
3,9%
72,1%
62,8%
54,4%
594,4%
43,0%
127,7%
57,9%

005.10|
1981.29

U, 1900
LQT*? b
1800
1700
1600
1500
Oct 30 Nov 16 Nov 30 Dec 15 Dec‘ 30 Jan 15 Jan 29 Feb 15 Feb 26 Mar 15 Mar 31 fpr 15
2020 2021
WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 270CT2020-27APR2021 Copyrighto 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Apr-2021 06:45:25
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
M SPX Index - Last Price 4187.62
PX.Index - MavingAverage. 20. Day. 4105 "
&
0 Bl -!D.D
|:|“° = / 4105.23
b 40
- g, gy (1
™
D++Tt
3800
gro
an"/-hi
.
3600
3400
3200
Oct 30 Nov 16 Nov 30 Dec 15 Decl 31 Jan 15 Jan 29 Feb 16 Feb 26 Mar 15 Mar 31 Apr 15
2020 2021
SPX Index (S&P 500 INDEX) 91598 Daily 270CT2020-27APR2021 Copyrights 2021 Bloomberg Finance L.P. 27-Apr-2021 06:45:57
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O

nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

ie i zawarte w nim
wymaga zgody j

raport.



bdD

241993
PCF Group
EuCO
Efekt
PMPG
Intersport
Handel, IPO,
Pepco

BIULETYN PORANNY

wtorek, 27 kwietnia 2021, 07:18 CEST
INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata wyniki za 2020 rok

Wyniki za 2020 rok [miIn PLN]

2019 2020 zmianar/r

Przychody 83,9 103,8 23,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19,7 37,5 90,6%
EBITDA 9,8 31,9 226,3%
EBIT 53 256 382,6%
Zysk (strata) brutto 4,9 26,7 449,4%
Zysk (strata) netto 4.8 24,6 409,1%
Marza brutto ze sprzedazy 23,4% 36,1%
Marza EBITDA 11,7% 30,8%
Marza EBIT 6,3% 24,7%
Marza zysku netto 58% 23,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem grupy (96%) w omawianym okresie miaty
przychody ze sprzedazy wygenerowane przez segment produkcji gier na zlecenie, ktére wyniosty 100,0
min PLN. Udziat segmentu praw autorskich do wyprodukowanych gier (tantiemy) stanowit w 2020 roku
4% i wyniost 3,8 min PLN.

. Wzrost o 23,6% wynikat z: rozpoznania przychodéw z tytutu prac dla Square Enix obejmujgcych
kontynuacje produkcji gry Outriders oraz dalszego wsparcia deweloperskiego w zwigzku z produkcjg gry
Outriders, rozpoznania przychodéw z tytutu prac dla Square Enix nad produkcjg Project Gemini,
rozpoznania przychodéw z tytutu prac dla Take-Two Interactive Software, Inc. nad produkcjg Project
Dagger, ze wzrostu we wskazanym okresie przychoddw z tytutu praw autorskich do wyprodukowanych
gier (tantiemy).

. Koszty $wiadczen pracowniczych w tym okresie wyniosty 20,3 min PLN (+18,7% r/r), ustugi obce = 56,9
min PLN (-0,1% r/r).

e Koszt wiasny sprzedazy wyniost w tym okresie 66,3 min PLN (+3,1% r/r), koszty ogéinego zarzgdu urosty
r/r 0 20,3% do 19,6 min PLN.

. W 2020 roku spétka wypracowata, 31,9 min PLN EBITDA, 25,6 min PLN EBIT oraz 24,6 min PLN zysku
netto.

. Stan $rodkéw pienieznych grupy na koniec roku wyniést 41,3 min PLN i nie uwzgledniat wptywow netto z
emisji akcji zwyktych serii B w kwocie 100,3 min PLN, ktore zasility rachunki spétki w styczniu 2021 roku,
po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W ’20 grupa wypracowata 62,0 min PLN przychodéw, ok. 11,6 min PLN EBIT i 7,0 min PLN zysku netto

W ’20 grupa wypracowata ok. 30,7 min PLN przychodéw, ok. 2,9 min PLN EBIT i 0,4 min PLN zysku netto.
W ’20 grupa wypracowata 32,8 min PLN przychodéw, ok. 1,8 min PLN EBIT oraz 5,1 min PLN zysku netto.

Wg szacunkéw za 2020/21 grupa wypracowata ok. 156,3 min PLN przychodéw (-25% r/r) oraz poniosta 15,3 min
PLN straty EBITDA i 17,2 min PLN straty netto.

Pepco Group, sie¢ wielobranzowych sklepéw dyskontowych w Europie, zamierza przeprowadzié oferte publiczng i
wejs¢ na GPW w Warszawie - poinformowata spétka w komunikacie. IPO obejmie sprzedaz istniejgcych akcji przez
obecnych akcjonariuszy.

Pepco widzi szanse otwarcia w przysztosci ok. 6 tys. sklepdw Pepco i 2 tys. kolejnych sklepéw Dealz - poinformowata
spotka w komunikacie. Grupa uwaza, ze w nastepstwie kryzysu wywotanego COVID-19 wzmocni sie trend
zwracania sie klientéw ku kanatom dyskontowym.

Pepco Group zamierza rozwija¢ sie organicznie. Rozwaza ustanowienie ostroznej polityki dywidendowej -
poinformowali przedstawiciele grupy podczas poniedziatkowej telekonferenc;ji.

Dyrektor finansowy poinformowat, ze rocznie CAPEX moze wynie$¢ ok. 250 min EUR.

Oferta akcji Pepco i debiut na GPW. W maju powinien pojawi¢ sie prospekt Pepco. Wtedy poznamy wiecej
szczegotow dotyczacych debiutu na warszawskiej gietdzie grupy prowadzacej sieci sklepéw dyskontowych. To moze
by¢ jedno z wigkszych IPO na GPW. - PArkiet
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Grupa podtrzymuje zamiar uruchomienia dziatalnosci operacyjnej w Zjednoczonych Emiratach Arabskich w
pierwszym pétroczu 2021 roku, ale prezes Omar Arnaout zaznacza, ze wieksze efekty z wejscia na nowy rynek
beda widoczne dopiero po pewnym czasie.

Spotka planuje pokaza¢ w przychodach 1Q'21 sprzedaz 123 lokali w projekcie Mennica Residence I, aw 2Q’21 154
mieszkan w projekcie Bulwary Praskie - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes spotki Grzegorz Zambrzycki.
Dodat, ze grupa liczy na odbicie od wrzesnia w segmencie Karty Miejskiej. Prezes wskazat, ze w handlu ztotem
tegoroczne obroty sg o kilkadziesigt procent wyzsze r/r.

Zambrzycki, pytany o plany dotyczgce wypfaty dywidendy za 2020 rok w kontek$cie mozliwosci dokupienia udziatow
w biurowcu, odpowiedziat: "Spétka ma polityke dywidendows, ale formalna decyzja zarzgdu odno$nie rekomendac;ji
podziatu czesci z zyskow nie zostata jeszcze podjeta. Finalna decyzja bedzie jak zwykle pozostawa¢ w gestii
Walnego Zgromadzenia".

Projekt nowelizacji ustawy o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego, umozliwiajgcej dalsze nabywanie kopaln
przez Spoétke Restrukturyzacji Kopalh, zostat skierowany do uzgodnien - poinformowat resort aktywow
panstwowych. taczny koszt restrukturyzacji dla sektora finanséw publicznych szacowany jest na 9,7 mid PLN w
latach 2021-27.

Akcjonariusze NWZ BOS Banku zdecydowali w poniedziatek o zdjeciu z porzadku obrad punktu dotyczacego
wyrazenia zgody na przystgpienie do programu ugod z klientami posiadajgcymi kredyty walutowe.

BOS Bank zdecydowat o utworzeniu rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z kredytami hipotecznymi
denominowanymi do waluty obcej i obecnie tgczna kwota rezerwy wynosi 399 min PLN.

Cyfrowy Polsat zaprasza do sktadania ofert sprzedazy 70 min akcji Netii, stanowigcych 20,9% kapitatu spétki po
5,77 PLN za sztuke.

W grupie trwa przeglad opcji inwestycyjnych, ktéry powinien zakonczy¢ sie jeszcze w kwietniu 2021 roku,
poinformowat wiceprezes koncernu ds. inwestycji i innowacji Jarostaw Wrébel. W czerwcu br. Grupa Lotos
zaprezentuje nowe obszary, w ktére bedzie inwestowaé w najblizszych latach.

ZM Silesia, spdtka posrednio zalezna Boryszewa, otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
okreslajacg zalegte zobowigzanie z tytutu VAT za 2012 rok w kwocie 28,6 min PLN powiekszone o odsetki w kwocie
okoto 16 min PLN.

Walne zgromadzenie spétki rekomenduje zarzadowi przeprowadzenie skupu do 3,4 min akcji wtasnych po cenie 5
PLN za sztuke - wynika z uchwat NWZ. £acznie na skup ma trafi¢ do 17,1 min PLN.

UOKIK natozyt na wtasciciela sieci Biedronka, spétke Jeronimo Martins Polska (JMP), kare w wysokosci 60 min PLN
za wprowadzanie w btgd konsumentow odnosnie kraju pochodzenia warzyw i owoc6w, co mogto znieksztatcic ich
decyzje zakupowe - poinformowat urzad w komunikacie. JMP nie zgadza si¢ z karg i odwota si¢ do sadu.

Zniesienie zabezpieczenia sgdowego na akcjach Work Service oznacza powrét statusu akcjonariusza
wiekszosciowego Gi International w Work Service (ma 50,71% udziatu w kapitale i gtosach).

Spétka podpisata z Unseen Silence umowe, na bazie ktérej agencja marketingowa - spétka zalezna Kool Things -
bedzie odpowiedzialna za promocje gry "Ultra Mega Cats".

Nowy system transakcyjny GPW ma by¢ gotowy na przetomie 2022 i 2023 roku - powiedziat podczas Kongresu
,Cyfryzacja polskiej gospodarki” Witold Wilinski, prezes zarzadu GPW Tech.

Grupa zmienita date publikacji raportu za 4Q’20 z dn. 28.na 30.kwietnia.
Grupa zmienita date publikacji raportu za 4Q’20 z dn. 30.na 29.kwietnia.

Zarzad spotki podjat decyzje o zarekomendowaniu zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu przekazania zysku netto
wypracowanego w 2020 r. w catosci na kapitat rezerwowy.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na nabycie przez Columbus Energy 1 700
udziatéw, czyli 100% w kapitale zakladowym Vortex Energy - Obrét, za ceng 1,7 min PLN i transakcja zostata
sfinalizowana.
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Retro - producent sciennych i elewacyjnych plytek z historycznej cegty, prowadzi emisje publiczng 45 tys. akcji po
cenie emisyjnej 89 PLN. Spétka planuje niezwtoczne ztozenie wiasciwego wniosku o dopuszczenie akcji do obrotu
i jeszcze w tym roku chce zadebiutowa¢ na NewConnect.

Firmy wolg kupowac prad prosto z farmy. W Europie rosnie zainteresowanie zakupem zielonej energii bezposrednio
od wytwércow OZE. W Polsce wcigz jednak jest wiele barier, ktére ograniczajg rozwdj tego rynku. - Rzeczpospolita

Poza generalnym wykonawstwem farm fotowoltaicznych chcemy kupowaé¢ gotowe projekty z pozwoleniami na
budowe, by realizowac wigksze zyski — mowi Dariusz Grzeszczak, prezes Grupy Erbud. By¢ moze pod koniec roku
bedziemy mogli zaproponowac kolejny skup akcji - dodat. - Rzeczpospolita

KGHM chce mie¢ w Polsce wtasne ztoza gazu. Dzis$ firma poszukuje gazu tylko na obszarze jednej koncesji. Mysli
jednak o kolejnych nabytkach. - Parkiet

Jednym z tegorocznych celéw grupy PKP Cargo jest rozwoj przewozow towarowych na rynkach zagranicznych,
zaréwno w korytarzu transportowym Wschéd—Zachéd, jak i Pétnoc— Potudnie. - Parkiet

Klienci i zespdt zmeczeni pandemia. Po rekordowym 2020 r. technologiczno-marketingowa grupa K2 Holding
wyptaci dywidende. Jakie wyniki moze osiggng¢ w 2021 r. — nie precyzuje. Odczuwa nadal efekty spowolnienia
gospodarczego. - Parkiet

Sonel stawia na rynki zagraniczne. Spéftka liczy na podtrzymanie pozytywnych tendencji w tegorocznych wynikach
finansowych. - Parkiet

Ursus skarzy KNF. Szefostwo gieldowego Ursusa zawiadamia prokurature, ze nadzoér finansowy ztamat prawo.
Zamierza zazgdac¢ tez odszkodowania w wysokosci co najmniej 150 min PLN. Regulator milczy. — Puls Biznesu

Polski gamedev rozpedza sie z przejeciami. Zakup przez CD Projekt spétki w Kanadzie i dokonane przez PCF
przejecia studia w USA to tylko poczatek konsolidacji z udziatem polskich firm. Bedg poczyna¢ sobie coraz $mielej,
bo potrzebujg m.in. deweloperéw, a pieniedzy im nie brakuje. — Puls Biznesu

Podatkowy kij i marchewka dla bankéw finanse Pod wzgledem wynikéw miniony rok byt dla naszego sektora
bankowego najgorszy w tym stuleciu. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 27.04.2021 roku, 07:18 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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