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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
GPW w tyle za europejskimi indeksami 1D YTD
Wtorkowa sesja zakonczyta sig znizkg WIG20 o 0,4%, tym samym zatrzymat si¢ na
poziomie 1974,7 pkt. Tego dnia obroty na polskich blue chipach wyniosty 635 min  WIG20 19747 -0,4% -0,5%
PLN. Spotkami, ktore najwiecej stracity tego dnia byty PKN Orlen 1,9%, Orange 1,7% WIG30 23495 -0,4% 1,6%
oraz Mercator 1,5%. Z drugiej strony najwiecej zyskaty takie walory jak Santander oraz  mwiG40 4476,3 -0,5% 12,6%
Cyfrowy Polsat, ktére urosty o 1,1%. Spadkami réwniez zakonczyty sig notowania swiG8o 19 403,9 -0,2% 20,5%
mWIG40 oraz sWIG80, ktore tego dnia stracity odpowiednio 0,5%/0,3%. Na wiG 59 413,2 -0,4% 4,2%
europejskich parkietach dominowat kolor zielony, CAC40 zyskat 0,4%, DAX urést NC index 522,4 -0,7% 5,5%
delikatnie o 0,1%, a FTSE100 zakonczyt dzien blisko rejonéw otwarcia. Wczorajsze  wiG Banki 5 466,1 -0,4% 14,7%
notowania na Wall Street zakonczyly sie przewagag wzrostéw gtéwnych indekséw, wiG Bud 4103,0 0,7% 12,0%
najwigcej zyskat Nasdaq (+1,1%), kolejny raz swdj historyczny szczyt ustanowit g chemia 9 096,0 0,6% 18.2%
S&P500 (+0,3%), negatywnie wyroznit sig Dow Jones, ktory stracit 0,2%. Uwaga ¢ pew 28061 0.0% 17.6%
|nwestor§w s}(uplqna byta na gdczy0|§ inflacji CPI w USA, ktf)ra okazata sie wy;s;a_ WIG Energia 25436 0.6% 24.6%
od oczeklwan — nie zaszkogzqa ona jednak nastrojom panujgcym na rynku. Pms_la_] —_— 251921 0,4% 128%
przed nami o 16:00 przeméwienie prezes EBC, a o 18:00 prezesa Fed. Réwniez A BT A% A0
dzisiaj rozpoczyna sig¢ sezon wynikéw za 1Q'21 w USA, jak zwykle rozpoczng go e — 6566‘9 2'0% 8'7%
najwieksze banki w tym: JP Morgan Chase, Goldman Sachs i Wells Fargo. Na rynkach ) ' ' '
azjatyckich Shanghai Composite Index idzie w gére o 0,2%, natomiast Nikkei traci V€ Paiwa DL 5 A
0,4% .0Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy /G Spoz Lury Wb ki
delikatnie zyskuija. WIG Surowce 5804,0 0,0% 3,2%
Krzysztof Tkocz ~ WIG Telco 1008,0 0,1% 3,2%
DAX 15 234,4 0,1% 11,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i S oo o
 COVID-19 (szczepionki): CDC i FDA wezwaly do natychmiastowego . . 428656 oo Lo
wstrzymania stosowania jednodawkowej szczepionki Johnson&Johnson  go-os ARG e Ten
po 6 przypadkach zakrzepicy (na 6,8 min szczepien); - BETE e W
e Grupa Azoty: Benchmarki za 03.2021- ceny/marze na nawozach poO Nasdag Comp 139961 1,1% 8,6%
marcu lepsze m/m; dalsze podwyzki OXO (pozytywne) [komentarz Bovespa 119 297,1 0,4% 0,2%
BDM]; Nikkei225 297516 0,7% 8,4%
e JSW: rozczarowujgce dane operacyjne za 1Q’21 (nizsza produkcja i Shanghai Comp. SiJeS 0 2
cena WK), dalszy spadek zapaséw [tabela BDM]; SSRASX200 Sorse 0090 Di9%0
e Energetyka: Elektrowni weglowe zostang wydzielone z PGE, Enei i Eg:gtm ;"Zg g'::f gi:f
Tauonu - J. Sasin; ’ e =
e AmRest: Luis Comas zastgpi Marka Chandlera na stanowisku prezesa; ES:,ZLS'\,; ‘1112 zz;: ;;2
e Vercom: Sp(')ika chce pOZySkaé z emISJI aiji 180 min PLN; USD/IPY 109,06 -0,3% 5,6%
e Atende: Grupa wypracowata w 20 ok. 38 min PLN zysku netto;
e Erbud: Zarzad spétki chce przeznaczyé do 20 min PLN na nabycie akcji 7V 5 .
w’fasnych; Wartos¢ Zmiana
e Selvita: Spdtka ma pozwolenie na budowe Centrum Ustug <ursowarcia 1980 15 et
Laboratoryjnych; E“’s zamkniecia 1 ggi ';6 'g'fll;/”
. . s urs min. r 0}
e JWC: Deweloper zakfada sprzedaz ponad 1 tys._ lokali w 21; —— A6 = 0.35%
e Skarbiec Hid: Warto$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem na koniec marca’21  woumen obrotu 16 117 3145 24.24%
wynosita 6,9 mid PLN. Otwarte pozycje 32173 417 1,28%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 1983,40 1967,70 1991,19 197473 -0,4% 635
WIG30 2361,89 234131 236663 234946 -0,4% 697
WYKRES DNIA MWIG40 4506,02 1928865 19531,06 447625 -0,5% 154
SWIG80 19531,06 4469,30 4506,02 1940391 -0,3% 81
WIG-PL 60768,27 60487,03 6076827 6057267 -0,4% 882

Amerykanskie CDC i FDA nagle wstrzymujag stosowanie jednodawkowej szczepionki
Johnson&Johnson po 6 przypadkach zakrzepicy (na blisko 7 min szczepien !). Kursy
akcji bezposrednich konkurentow Moderny czy Novavax zyskujg 7-10% na wtorkowej WIG 5971944 5928020 59749,86 5941321 -04% 905
sesji. Korzysta tez Mabion (+6,4%), ktéry ma umowe ramowa z Novavax ws. transferu

7 : ’ " e ) WIG20
technologii i potencjalnej produkcji szczepionki przeciwko COVID-19. . B - —
32,39
?achowanie kurséw akcji Moderna, Novavax, CureVac | Mabion na sesji 13.04.21 []%] :!zg:; P, ?Igﬁ 5589711: g;zz fﬁ:
| ccc 102,50 5624 0,1% 17,1%
i 1k CD Projekt 186,90 18 828 0,2% -32,0%
! W g ’ A Cyfrowy P. 30,60 19 570 1,1% 1,1%
! | b, ® AN _ft [@m pino 261,60 25647 0,1% -9,6%
‘1,“ w7 ‘ Isw 31,84 3738 -0,3% 22,7%
1 v KGHM 186,50 37300 0,1% 1,9%
i Lotos 45,80 8467 -0,7% 10,5%
! LPP 8590,00 15912 0,1% 3,7%
! Mercator 356,80 3784 -1,0% -15,5%
| Orange 7,05 9246 -1,7% 6,9%
| Pekao 74,48 19 549 0,0% 21,9%
) PGE 8,25 15418 -1,0% 26,9%
! PGNIG 6,61 38183 -0,2% 19,2%
! PKN Orlen 63,80 27 288 -1,5% 10,5%
i PKOBP 32,17 40 213 -1,0% 12,0%
PZU 32,85 28367  -12% 1,5%
\ n R TR P Santander Polska 210,60 21521 1,1% 13,4%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg ilation 248 AL 0w g
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 560,00 1322 -0,8% 18,1% GTC 7,10 3447 -0,7%  -1,4% Ropa Brent [USD/bbl] 64,2 1,4% 2,3% 1,0% 23,9% 116,8%
Alior 24,04 3139 2,2%  41,7% Handlowy 41,00 5357 0,0% 16,6% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 20,3 -0,2% -0,6% 5,9% 6,0% 191,0%
Amica 152,00 1182 -0,7% 3,5% ING BSK 181,00 23548 -1,1% 5,8% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 19,5 -1,0% -1,1% 2,3% 2,4% 169,4%
Amrest 33,40 7333 -1,7%  20,6% Inter Cars 320,00 4534 0,0% 35,6% CO2 [EUR/] 43,8 -1,4% -0,9% 3,1% 34,4%  107,9%
Asseco SEE 42,00 2180 0,2% -2,3% Kernel 52,90 4445  -0,8% 7,3% Wegiel ARA [USD/] 69,0 0,8% -2,0% -1,6% -0,4% 47,6%
Azoty 32,66 3240 1,7% 19,0% Kety 581,00 5595 -0,3% 18,2% Miedz LME [USD/] 8901,5 0,4% -1,7% 1,3% 149%  78,3%
Benefit Sys. 760,00 2200 -1,2% -8,9% Kruk 186,90 3553 -0,4% 31,6% Aluminium LME [USD/t] 22785 1,5% 1,3% 4,2% 15,4%  58,2%
Biomed-L. 13,14 818 -6,8%  46,7% Livechat 127,00 3270 -1,6% 21,0% Cynk LME [USD/t] 2762,6 1,0% -1,5% -1,5% 1,2% 46,4%
Budimex 305,50 7799 -15%  -0,7% mBank 209,00 8855 -1,1% 16,6% Otéw LME [USD/] 1964,3 0,5% 0,9% 0,6% -0,6% 15,3%
Celon Pharm 50,60 2277 0,0%  24,8% Millennium 3,90 4731 -0,9%  19,3% Stal HRC [USD/t] 1357,0 0,2% -0,2% 0,7% 35,0% 163,0%
Ciech 37,80 1992 -0,4%  17,4% Neuca 709,00 3158 0,3% 8,9% Ruda zelaza [USD/t] 171,0 0,0% 2,6% 2,5% 9,7% 103,1%
Comarch 221,00 1797 -1,3% 13,6% OncoArendi 54,00 751 -0,2% 6,7% Wegiel koksujacy [USD/] 117,2 0,4% -3,8% -0,1% 8,7% -9,9%
Datawalk 193,40 945 -0,1% 0,7% Polenergia 82,70 3758 -38% 52,6% Ztoto [USD/oz] 17434 0,6% 0,0% 2,1% -8,2% 0,9%
Develia 2,74 1226 -0,4%  39,1% PKP Cargo 18,96 849 0,6% 38,4% Srebro [USD/oz] 25,4 2,3% 0,9% 4,0% -3,8% 61,2%
Dom Dev. 146,00 3708 -0,7%  28,1% PlayWay 576,00 3802 1,8% -9,0% Platyna [USD/oz] 11719 -0,2% -5,5% -1,3% 9,3% 50,0%
Echo 4,54 1872 -1,0%  12,3% Selvita 70,00 1285 0,7% 42,0% Pallad [USD/oz] 2689,0 0,6% 0,0% 2,6% 9,6% 23,0%
Enea 7,78 3434 1,0% 19,1% Stalprodukt 326,00 1819 -0,3% 8,5% Bitcoin USD 64 074,7 6,8% 10,0% 8,7% 121,0% 832,2%
Eurocash 15,30 2129 -3,0% 8,9% TEN 506,00 3677 -1,0%  -8,2% Pszenica [USd/bu] 633,3 0,8% 2,9% 2,5% -1,1% 15,4%
Famur 2,47 1420 -0,8% 9,8% WP.PL 100,00 2919 2,0% 7,5% Kukurydza [USD/bu] 580,0 1,9% 4,6% 2,8% 19,8% 77,9%
GPW 46,80 1964 -0,6% 2,4% XTB 18,90 2219 0,0% 5,6% Cukier ICE [USD/Ib] 15,5 0,9% 3,1% 4,9% 9,2% 34,5%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

CDC i FDA wezwaly do natychmiastowego wstrzymania stosowania jednodawkowej szczepionki
Johnson&Johnson po 6 przypadkach zakrzepicy (na 6,8 min szczepien). BDM: dzi$ do Polski miata trafi¢ pierwsza
partia szczepionki- 300 tys. szt. z 4,5 min deklarowanych w 2Q’21 i 17 min zamdwionych ogotem.

Grupa Azoty, Notowania benchmarkéw w marcu 2021:
Putawy, Police
Komentarz BDM:
Nawozy: w marcu mocznik ustabilizowat sie na poziomie ok. 350 USD/t (-1% m/m, +62% r/r). W drugiej potowie
marca widac byto lekkg korekte z okolic nawet 380 USD/t do ok. 340 USD/t. Poziomy te utrzymujg sie takze w
pierwszych dwoch tygodniach kwietnia. Wzrosty z kolei kontynuowat RSM (+19% m/m, +112% r/r), ktérego
producentem sg Putawy i ZAK, a takze siarczan amonu (+17% m/m, +62% r/r) produkowany w Putawach i Tarnowie.
Zyskat rowniez saletrzak (+10% m/m), AN (+8% m/m) oraz DAP/NPK (+6%/+5% m/m).
Tworzywa: notowania tworzyw w marcu wyraznie wzrosty w $lad za drozejgcymi petrochemikaliami. Kaprolaktam i
poliamid poszty w gére o ok. 15% m/m przy wzroscie benzenu o 27% m/m i fenolu o 12% m/m. W zwigzku z tym
marza na produkcji kaprolaktamu utrzymywata sie na poziomie z ostatnich miesiecy. Niemniej w przypadku
segmentu tworzyw istotniejszy bedzie powrét wykorzystania zdolnosci produkcyjnych do wysokich pozioméw. W
1Q’21 z uwagi na dobrg koniunkture w automotive (>70% zastosowania poliamidu) powinno sig to udac.
Chemia: podobnie jak w lutym, w marcu pozytywnie zaskoczyt dalszy wzrost OXO. Notowania podstawowych
alkoholi wzrosty o ponad 20% m/m (+80/90% r/r), a propylenu, ktéry jest podstawowym kosztem tylko o +2% m/m
(+33% r/r). Tym samym teoretyczna marza na 2EH siegnefa nienotowanych wczesniej pozioméw.
Wiecej w Komentarzu Analityka
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Syntetyczna Cena s Syntetyczna marza po EBITDA adj./tone
cena nawozéw zrealizowana gazie i CO2
Zrédlo: BDM, spéika, szacunki wiasne. *- przy typowym  Zrodio: BDM, spotka, szacunki wiasne. *- syntetyczna
mix. LS- syntetyczna cena nawozéw przy typowym mixie ~ cena nawozéw-koszt gazu i CO2. LS- syntetyczna marza
PLN/t (na podstawie benchmarkéw), PS- cena sprzedazy ~ PLN/t, PS oczyszczona EBITDA/t w nawozach MPLN.
nawozéw zrealizowana. Korelacja 0,74. Korelacja 0,65.
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JSW Spétka opublikowata dane operacyjne za 1Q’21
Wybrane dane produkcyjne [MT] i rynkowe
Segment weglowy 10'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q20 2Q'20 3Q20 4Q'20 1Q21
Produkcja wegla ogétem [MT] 4,11 3,8 3,37 3,74 3,48 3,53 3,850 3,90 4,07 2,60 3,95 3,77 3,40

wegla koksowego 3,04 2,74 2,26 2,31 2,4 2,47 2,75 2,59 3,18 2,10 2,98 2,81 2,77
wegla energetycznego 1,07 1,06 1,11 1,43 1,08 1,06 1,1 1,31 0,89 0,50 0,97 0,96 0,63
Sprzedaz wegla ogétem [MT] 3,96 3,62 3,56 3,68 3,57 3,2 3,31 3,70 3,33 2,96 3,68 4,00 3,82
Zapasy wegla 0,759 0,939 0,749 0,809 0,719 1,049 1,589 1,79 2,52 2,17 2,42 2,18 1,76
Segment koksowniczy

Produkcja koksu ogotem [MT] 0,92 0,93 0,84 0,87 0,83 0,88 0,79 0,68 0,83 0,73 0,85 0,93 0,92
Sprzedaz koksu [MT] 0,85 0,86 0,85 0,98 0,85 0,77 0,74 0,58 1,04 0,65 1,00 0,95 1,01
Dynamika r/r
Produkcja wegla ogétem 33% 05% -48% 78% -153% -71% 142% 43% 17,0% -263% 26% -33% -165%
wegla koksowego 74%  04% -11,4% -101% -21,1% -99% 21,7% 12,1% 32,5% -150% 84%  85% -12,9%
wegla energetycznego -7,0% 1,0% 12,1% | 58,9% 0,9% 0,0% -0,9% -8,4% -17,6% | -52,8% -11,8% -26,7% -29,2%
Sprzedaz wegla ogdtem 34% 03% 03% 31% -98% -11,6% -70% 05% -67% -75% 11,2% 81% 14,7%
Produkcja koksu ogétem 95% 69% -56% 12% -98% -54% -60% -21,8% 00% -170% 76% 368% 10,8%
Sprzedaz koksu 288% -140% -76% 10,1% 00% -105% -12,9%  -40,8% 22,4% -156% 351% | 63,8% -2,9%
Warunki rynkowe
USD/PLN 3,40 3,57 3,70 3,77 3,79 3,81 3,88 3,87 3,92 4,09 3,80 3,78 3,77
Wegiel koksowy
Nippon Steel (USD/t) 237,0 1970 1876 212,1 2103 2079 177,8 142,0 147,10 1358 1102 1160 122,1
TSI (USD/t) 229,0 190,0 186,5 220,8 206,6 202,6 160,1 139,4 154,9 118,5 114,2 108,8 127,6
$rednia JSW (USD/t) 200,7 1849 169,5 1748 187,7 1810 162,4 130,7 124,55 1190 1053 101,9 109,4
relacja do TSI [%] 88% 97% 91% 79% 91% 89% 101% 94% 80% 100% 92% 94% 86%

Wegiel energetyczny

PSCMI1 (PLN/t) 228,6 2383 243,3 245,3 256,3 260,4 260,8 265,9 264,2 266,2 262,4 258,0 254,9
JSW (PLN/t) 2349 2349 2596 2650 277,1 2652 2824 2762 2486 2560 250,9 2484 222,4
Koks

wielkopiecowy (USD/t) 400,0 3950 3850 3950 3980 340,0 2970 2580 240,0 2450 231,7 2367 3450
JSW (USD/t) 309,4 3089 297,0 297,4 309,7 294,3 268,2 232,5 204,3 190,4 178,1 198,2 234,6
JSW (FCA PLN/t) 1052 1104 1100 1121 1174 1122 1042 900,0 801,0 780,0 677,0 749,0 886,0
Dynamika r/r
USD/PLN -16% 7% 2% 5%  11% 7% 5% 3% 3% 7% 2% 2% 4%
Wegiel koksowy

Nippon Steel (USD/t) -17% 2% 10%  10%  -11% 6% 5% | -33%  -30%  -35%  -38% @ -18%  -17%
TSI (USD/t) 37% 2% 1% 8%  -10% 7%  -14% | -37%  -25%  -42%  -29% -22%  -18%
$rednia JSW (USD/t) 1% 10%  20% @ -2% 6% 2% 4% | -25% . -34%  -34%  -35%  -22%  -12%
Wegiel energetyczny

PSCMI1 (PLN/t) 15%  16%  19%  16%  12% = 9% 7% 8% 3% 2% 1% 3% 4%
JSW (PLN/t) 19% 15% 23% 24% 18% 13% 9% 4% -10% -3% -11% -10% -11%
Koks

wielkopiecowy (USD/t) 28% | 52%  40% 8% 1% -14%  -23%  -35%  40% @ -28%  -22% 8% | 44%
JSW (USD/t) 21%  31%  25%  10% 0% 5%  -10%  -22% = -34%  -35%  -34% -15%  15%
JSW (FCA PLN/t) 2% 22% 27% 16% 12% 2% -5% -20% -32% -30% -35% -17% 11%
Zrédfo: BDM, spétka

Energetyka Projekt wydzielenia aktywéw weglowych zakiada, ze elektrownie weglowe zostang wydzielone z PGE, Enei i
Tauronu - poinformowat wicepremier i minister aktywéw panstwowych Jacek Sasin.

AmRest Luis Comas zastapi Marka Chandlera na stanowisku prezesa AmRestu. Chandler opusci grupe z koricem czerwca.
Jest prezesem od maja 2019 roku.

Vercom Spétka zamierza pozyskac z emisji nowych akcji na dalszy rozwdj ok. 180 min PLN, przy zatozeniu uplasowania ich
po cenie maksymalnej - podata w prospekcie emisyjnym ubiegajaca sie o wprowadzenie akcji do obrotu na gtéwnym
rynku GPW spétka. Cena maksymalna jednej akcji zostata ustalona na 45 PLN, co oznacza, ze fgczna wartos¢ oferty
publicznej moze wynies¢ do 225 min PLN.

Vercom planuje w perspektywie najblizszych miesiecy przeprowadzi¢ pierwsze akwizycje i nie chce skupiac sie
wytgcznie na podmiotach dziatajgcych najblizej Polski, poinformowat prezes Krzysztof Szyszka.

Atende Grupa wypracowata w '20 ok. 260,1 min PLN przychodéw, ok. 53,3 min PLN EBIT i 38,2 min PLN zysku netto.
Atende chce wyptaci¢ z zysku netto za 2020 rok 36,3 min PLN dywidendy, czyli 1 PLN dywidendy na akcje. Pozostata
cze$¢ zesziorocznego zysku w wysokosci 14,1 min PLN ma zasili¢ kapitat zapasowy. Zarzad Atende rekomenduje
ustalenie 27 maja jako dzien dywidendy, a jej wyptata ma nastgpic¢ 8 czerwca.

Erbud Zarzad spotki chce przeznaczy¢ do 20 min PLN na nabycie akcji wlasnych oraz utworzy¢ kapitat rezerwowy w
wysokosci 25 min PLN, ktory zostanie przeznaczony na sfinansowanie nabycia akcji wlasnych. Jednoczesnie,
zarzad nie podjat decyzji o0 wznowieniu stosowania polityki dywidendy.
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Spétka otrzymata pozwolenie na budowe Centrum Ustug Laboratoryjnych w Krakowie. Zakonczenie budowy i
uruchomienie pierwszych laboratoriéw przewidywane jest na przetomie lat 2022 i 2023.

Spotki zalezne MLP Group podpisaty z konsorcjum bankéw BNP Paribas Bank Polska oraz PKO Bank Polski
portfelowg umowe kredytowa, w ramach ktorej zostat udzielony kredyt inwestycyjny na poziomie 73,4 min EUR.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw analizuje kroki prawne w zwigzku z decyzjg sgdu wstrzymujgca zgode
urzedu na przejecie przez PKN Orlen spdtki Polska Press. Zamierza ztozy¢ do sadu wniosek o przyspieszenie

rozstrzygniecia odwotania Rzecznika Praw Obywatelskich od wydanej decyzji - podat UOKIK w komunikacie
prasowym.

Na szesciu gtéwnych rynkach w Polsce w 1Q’'21 sprzedaz mieszkan byta lepsza niz w 4Q’'20 - powiedziat podczas
kongresu finansowania nieruchomosci wiceprezes JLL Kazimierz Kirejczyk.

Deweloper zaktada, ze sprzeda w 2021 roku ponad 1000 lokali. Spétka moze przekazaé klientom w tym roku okoto
1000 mieszkan i uruchomi¢ budowe ponad 2500 - poinformowata PAP Biznes czionek rady nadzorczej Matgorzata
Szwarc-Sroka. Jej zdaniem, hotele bedg potrzebowaty roku czy dwoéch by powrdci¢ do stanu sprzed pandemii.

Odwiedzalnos¢ w obiektach handlowych w okresie 5-11 kwietnia w dni handlowe byta nizsza o ok. 56% od wyniku
z analogicznego okresu w 2019 roku, podata Polska Rada Centréw Handlowych.

Deweloper rozpoczat sprzedaz 123 mieszkan w ramach Ill etapu Osiedla Komedy we Wroctawiu. Planowany termin
zakonczenia budowy jest przewidziany na 4Q'22.

Grupa powinna uzyska¢ wszystkie pozwolenia na budowe farm fotowoltaicznych o mocy 122 MW do konca Ill
kwartatu br., poinformowat udziatowiec spétki zaleznej Unimotu Naturalna Energia tukasz Hotubowski.

tgczna warto$¢ aktywow netto pod zarzadzaniem przez Skarbiec TFI na koniec marca’21 wynosita ok. 6,9 mid PLN.
Spétka planuje rozpoczecie sprzedazy gry "Guards" w wersji na konsole Xbox 21 maja 2021 roku.

Bank zmienit date publikacji raportu za 1Q’21 z dn. 14.maja na 29.kwietnia.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 4Q’20 z dn. 15. na 30.kwietnia.
Spétka nie planuje rekomendowaé wyptaty dywidendy w tym roku, poinformowat prezes Georg Hotar.

Zarzad spotki przedtozy radzie nadzorczej i zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy rekomendacje
wyptaty dywidendy w wysokosci 1,55 PLN na akcje dla uprawnionych do dywidendy akcjonariuszy, to jest kwote
19,9 min PLN.

Spoétka zmienita datg publikacji raportu za 4Q’20 z dn. 16. na 19.kwietnia.

Rekordowa liczba pozwéw klientéw przeciwko bankom. Fala powddztw nie opada, a to dla bankéw oznacza
konieczno$¢ dalszego zwiekszania rezerw. — Rzeczpospolita

Nie bedzie szybkich decyzji w sprawie mniejszych wag ryzyka dla kredytéw frankowych w bankach, ktére rozpoczng
program ugdd z frankowiczami. Ministerstwo Finanséw wytyka bankom zbyt mate zaangazowanie. — DGP

Pandemia nie powstrzymata wzrostu cen mieszkan. Na rynek ptyng wycofywane z lokat oszczednosci. W
najblizszym roku ceny mogg jeszcze pojs¢ w goére o 3—8% — prognozuje firma Emmerson Evaluation w najnowszym
raporcie. - Rzeczpospolita

W Mercatorze trwa przeglad opcji strategicznych. Z reguty pod tym pojeciem miesci sie przejmowanie innych lub
szukanie inwestora. — Chodzi nam zdecydowanie o te pierwszg opcje — mowi ,Parkietowi” Witold Kruszewski z
zarzadu Mercatora. Dodaje, ze w gre wchodzg m.in. aktywa spoza Europy. - Parkiet

Radpol zrealizowat cze$¢ celdw strategicznych. Prognoza przychodéw i zysku nie bedzie wykonana. Ale osiggnigto
juz zaktadang rentownos¢. - Parkiet

Przedsiebiorcy majgcy sklepy w centrach handlowych przygotowali pozew zbiorowy przeciw skarbowi panstwa, ale
wolg skorzystac z ustawy ratunkowej. — Puls Biznesu

Przebieg przetargdéw na utrzymanie KSI — docelowego i tymczasowego - wskazuje, ze Asseco i Comarch utrzymaja
stan posiadania do konca roku. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

$roda, 14 kwietnia 2021, 07:16 CEST

WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 14.04.2021 roku, 07:16 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,

ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi

w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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