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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
NYSE srubuje rekordy, a w tygodniu rusza sezon wynikow 1D YTD
Skrécony poswigteczny tydzien krajowe indeksy rozpoczety z przytupem zyskujac na
pierwszej sesji we wtorek ok. 3%. Potem jednak przyszty 3 spadkowe sesje i mimo rekordéw ~ WIG20 19751 -0,3% -0,4%
NYSE ostatecznie WIG20 zyskat 1,1% (ponizej 2000 pkt). W trendzie bocznym 1900-2100 WIG30 2346,1 -0,1% 1,4%
pkt duzy indeks przebywa juz 4 miesigc. Ws$réd ubiegtotygodniowych lideréw znalazta sie  mwiG4o 4 479,0 0,3% 12,6%
energetyka (+6,7%), gdzie znowu rynek rozgrywa plan wydzielenia aktywéw weglowych gwigso 19 250,6 0,3% 19,6%
(min. Sasin wskazywat w sobote, ze rzad moze sie zaja¢ projektem juz w tym tygodniu) czy 59390.0 0.1% 241%
spotki odziezowe. CCC zyskato ponad 7% i wrécito >100 PLN/akcje. Przecene z kolei e I =8 e’ 70’30/ 5'80/
kontynuowat CD Projekt (-5%). Relatywnie stabiej zachowywaty sie banki (+0,4%). ndex_ ! 0 g5
Posiedzenie SN ws. kredytow frankowych zaplanowane na 13.04 zostato przetozone namaj, WIG Banki 5447.9 -0,4% 14.3%
co odsuwa o kolejny miesigc potencjalny impuls inwestycyjny w tym obszarze. Znacznie WIG Bud 40845 0.4% 115%
lepiej wypadty mniejsze spétki. mWIG/sWIG zyskaty ponad 2% w skali tygodnia, a wyrézniali  WIG Chemia 88534 -0,9% 15,0%
sig deweloperzy (+5,8%) publikujac dobre dane sprzedazowe za 1Q'21 (+rekordowy popyt WIG Dew 27574 1,6% 15,6%
na kredyty hipoteczne). W mWIG40 ok. 10% zyskata Develia i DOM, choC liderem G Energia 23533 -0,3% 15,3%
nleocz’eklwame. ok_azala sie Polen_ergla (+12%). Tran.Blomed (:_5%) po nlek_onWt_enqpnalnym_ WIG Games 250986 1.6% 13.1%
pomysle dokapitalizowania, TEN i Kernel. Mimo odbicia cen zb6z WIG-Ukraina cierpi z uwagi ot 5.6%
na rosngce napiecie militarne na wschodzie kraju. W sWIG80 az 9 podmiotéw dato puis i _ SAIS e i
dwucyfrowe stopy zwrotu w tym trzy >20% (Erbud, Oponeo i Rainbow). Negatywnym wdeliedia BaERS 0828 Uf
bohaterem bylo Ryvu (-10%) po zatrzymaniu badania nad lekiem przez FDA. Dzi$ nastroje WIG Paliwa 55932 -0,1% 12,9%
sg gorsze. Kontrakty na S&P500 tracg -0,3%, a w Europie -0,2/0,3%. Tydzien z pewnoscig WIG Spoz 4111,0 0,7% 12,9%
bedzie bardziej pracowity z uwagi na liczne raporty kwartalne spotek za 4Q'20. Moga sie tez  WIG Surowce 5979,5 -3,1% 6,3%
pojawia¢ szacunki za miniony okres. W érodg 14.04 sezon rozpoczng amerykanskie banki.  wiG Telco 994,6 1,0% 1,8%
Krystian Brymora  pay 15 234,2 0,2% 11,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK FTSE100 69158 -0,4% 7.0%
= Energetyka: W przysztym tygodniu skierujemy do prac rzgdowych projekt rewolucyjny, CAC40 6 169,4 0,1% 11,1%
restrukturyzaciji energetyki- Sasin w RMF FM; BUX 437754 -0,9% 4,1%
. Bankl/QHF: Pogledzenle I1zby Cywilnej Sadu Najwyzszego zostalq przetozone na 11 maja. S&P500 21288 0.8% 9.9%
= CD Projekt: Spotka zostata wytgczona z pozwu zbiorowego przeciwko Valve.
= ML System: Spétka w 4Q'20 miata 1,2 min PLN zysku netto [tabela BDM]; DJIA 33 800,6 0,9% 10,4%
= Artifex Mundi: Spétka szacuje 4,0 min PLN przychoddéw w marcu (+70% r/r) [komentarz BDM]; ~ Nasdagq Comp 13900,2 0,5% 7,9%
= Wielton: Silne odbicie rynku naczep/przyczep w marcu’21 (+160% r/r); Wielton dalej traci udzialy ~Bovespa 117 669,9 -0,5% -1,1%
(+111% r/r), cho¢ rejestracje wrocity do poziomu z 2019 roku [wykresy BDM]; Nikkei225 297681 0.2% 8.5%
. g[r)u’\z].;w 1Q21 sptaty z portfeli wyniosty PLN 512m (7% r/r), a inwestycje PLN 159m [komentarz Shanghai Comp. 34507 0.9% 0.6%
= PGE: Skarga Czech dot. kopalni Turéw niesie ryzyko zapasci polskiego systemu S&P/ASX 200 6 995,2 0.1% 6.2%
energetycznego. EUR/PLN 4,53 -0,3% -0,7%
= Ryvu Therapeutics: Spotka chce jak najszybciej ztozy¢ dokumentacje w FDA, by wznowi¢ ysp/pLn 3,81 0,2% 2.0%
badanie RvVU120.
= Sonel: Rekomendacja zarzadu dot. wyptaty rekordowej dywidendy w wysokosci 1 PLN/akcje (DY SRR Gl 4D LR
9%)- pozytywne [komentarz BDM]; EUR/USD 1,19 -0,1% -2,6%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; USD/IPY 109,67 0,4% 6,2%
= Robyg: W 1Q21 spétka podpisata 888 umoéw deweloperskich.
= Apator: Spoétka chee utrzymac udziat w rynku dostaw licznikéw inteligentnych w Polsce. FwW20
= Votum: Spoétka wytoczyta w 1Q'21 ponad 3 tys. powddztw w sprawach frankowych, w samym Wartosé I
marcu ponad 1,2 tys.
= Unimot: 20 maja akcjonariusze zdecydujg o wypfacie 1,97 PLN dywidendy/akcje. Kurs otwarcia 1980 -32 -1,59%
= Getin Holding: Odpis wartosci biatoruskiego Idea Banku obnizy skonsolidowany wynik spétki o Kurs zamkniecia 1974 -4 -0,20%
85min PLN. ) i . . ) ] Kurs min. 1959 -9 -0,46%
:nagffﬁasﬁsk?ngdka nie planuje modyfikacji strategii; wkrotce uzyska certyfikaty na rynku TS (L 1984 28 1,39%
= Toya: Zarzad stawia na dalsza ekspansje geograficzng. (Parkiet) Wolumen obrotu 16753 -1701 9,22%
= Gaming Factory: 5 maja akcjonariusze spétki zdecydujg o wyptacie 0,27 PLN dywidendy/akcje. ~ Otwarte pozycje 32874 -4 820 -12,79%
= R22: Norges Bank zwigkszyt zaangazowanie w spétce do 5,22%.
= Medinice: Spétka chce pozyskac z nowej emisji 35-40 min PLN na rozwdj nowych projektéw. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 1981,23 1964,05 198755 197511 -0,3% 1191
WIG30 2347,32 233426 235979 2346,14 -0,1% 1262
WYKRES DNIA MWIG40 4490,05 19086,01 1925929 4479,04 0,3% 156

Inflacja PPl w USA czyli ceny producentéw rosng w marcu o 4,2% r/r przy SWIG80 19217.58 445739 451859 1925057 03% 69
oczekiwaniach rynku +3,8% r/r. Inflacja PPI czesto jest skorelowana i wyprzedza WIG-PL 6041783 6041783 6053887 6053887 -0,1% 1422
zmiany cen dla konsumentow (sprzedawcy przenoszag wyzsze koszty). Rynek, ktéry WIG G4 DG EYEEZ SRy Uil ddy
od 2 miesiecy obawia sie inflacji, nie zareagowat negatywnie na pigtkowe dane.

Rentownosci obligacji spadty a indeksy na NYSE wdrapaty sie na nowe rekordy hossy. i
Close MC 1D YTD
Allegro 58,50 59 860 4,1% -30,9%
Infw [r/]- czerwony (LS) vs CPI* [r/r]- czarny (PS) Asseco Poland 7175 5055 1.5% 5.4%
MO e a1 : W ccc 101,95 5594 2,2% 16,5%
’ CD Projekt 184,38 18574 0,8% -32,9%
Cyfrowy P. 30,20 19 314 0,7% -0,3%
" Dino 265,70 26 049 -0,3% -8,2%
JSwW 32,60 3828 2,3% 25,6%
v KGHM 192,15 38 430 -3,5% 5,0%
Lotos 45,25 8 366 0,2% 9,2%
LPP 8 600,00 15931 -0,2% 3,8%
4 Mercator 356,00 3775 -2,3% -15,6%
Orange 6,94 9101 1,8% 5.2%
L. Pekao 72,98 19 155 0,3% 19,4%
PGE 7,33 13713 1,2% 12,8%
PGNIG 6,43 37178 -0,2% 16,1%
+10  PKN Orlen 64,62 27 639 0,0% 12,0%
PKOBP 32,22 40275 -0,9% 12,2%
PZU 33,22 28 686 -2,6% 2,7%
. - - . B x a Santander Polska 210,90 21552 -0,1% 13,6%
Zrédfo: Dom Maklerskl BDM S.A., Bloomberg. *- dane CPI we wtorek 13.04 Tauron 2,92 5114 0:4% 7.2%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 572,00 1351 34% 20,7% GTC 7,00 3399 1,4% -2,8% Ropa Brent [USD/bbl] 63,0 -0,4% 2,9% 0,9%  21,6%
Alior 23,43 3059 -0,7%  38,1% Handlowy 41,00 5357 0,0% 16,6% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 19,5 -0,3% 1,8% 1,6% 1,7%
Amica 153,80 1196 0,4% 4,8% ING BSK 181,80 23652 0,6% 6,3% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 19,0 0,0% -0,1% -0,4% -0,3%
Amrest 33,60 7377 2,5%  21,3% Inter Cars 327,00 4633 -09% 38,6% CO2 [EUR/] 43,6 0,4% 2,8% 2,6% 33,7%
Asseco SEE 42,00 2180 2,7% -2,3% Kernel 53,60 4504 1,1% 8,7% Wegiel ARA [USD/] 67,6 0,7% -3,8% -3,6% -2,5%
Azoty 30,64 3039 -1,2%  11,6% Kety 572,00 5508 0,5% 16,4% Miedz LME [USD/] 8935,3 -0,9% 1,6% 1,7% 15,3%
Benefit Sys. 752,00 2177 -2,3%  -9,8% Kruk 190,50 3622 -0,1%  34,2% Aluminium LME [USD/t] 2246,8 -0,9% 2,0% 2,7% 13,8%
Biomed-L. 14,40 897 11%  60,7% Livechat 127,00 3270 -0,6% 21,0% Cynk LME [USD/t] 2808,0 -0,9% 1,8% 0,1% 2,9%
Budimex 309,00 7889 0,2% 0,5% mBank 216,00 9151 -1,0%  20,5% Otéw LME [USD/] 1956,3 -0,2% 0,8% 0,2% -1,0%
Celon Pharm 51,40 2313 2,6%  26,8% Millennium 3,90 4731 -0,4%  19,3% Stal HRC [USD/t] 1350,0 0,0% 0,4% 0,1% 34,3%
Ciech 38,20 2013 -0,8%  18,6% Neuca 704,00 3136 0,3% 8,1% Ruda zelaza [USD/t] 170,6 0,3% 4,3% 2,2% 9,4%
Comarch 224,00 1822 0,0% 15,2% OncoArendi 53,60 746 1,1% 5,9% Wegiel koksujacy [USD/] 116,8 -0,4% -3,6% -0,4% 8,4%
Datawalk 194,00 948 0,0% 1,0% Polenergia 91,90 4176  -8,1%  69,6% Ztoto [USD/oz] 17384 -1,0% 0,5% 1,8% -8,4%
Develia 2,62 1170 4,6% 32,7% PKP Cargo 19,24 862 0,8% 40,4% Srebro [USD/oz] 25,1 -1,3% 0,6% 2,9% -4,9%
Dom Dev. 146,60 3723 1,4% 28,6% PlayWay 556,00 3670 1,5% -12,2% Platyna [USD/oz] 11954 -3,0% -1,5% 0,7% 11,5%
Echo 4,59 1894 3,4% 13,6% Selvita 69,80 1281 1,9% 41,6% Pallad [USD/oz] 2629,5 0,0% -1,0% 0,4% 7.2%
Enea 6,86 3028 0,4% 5,0% Stalprodukt 329,50 1839 -0,5% 9,7% Bitcoin USD 60 161,1 4,3% 2,2% 2,0% 107,5%
Eurocash 15,70 2185 -0,4% 11,7% TEN 504,50 3666 1,6% -8,4% Pszenica [USd/bu] 633,3 0,7% 3,6% 2,5% -1,1%
Famur 2,52 1448 -0,4%  12,0% WP.PL 99,20 289% -0,1% 6,7% Kukurydza [USD/bu] 580,3 0,1% 3,7% 2,8% 19,9%
GPW 46,70 1960 2,1% 2,2% XTB 18,80 2207 0,3% 5,0% Cukier ICE [USD/Ib] 154 1,5% 4,7% 4,3% 8,6%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Pierwsza prezes Sadu Najwyzszego Matgorzata Manowska zarzadzita przesuniecie na 11 maja terminu
posiedzenia sktadu Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego w sprawach frankowych. Pierwszy powdd zmiany to trudna
sytuacja pandemiczna, a drugi to wyznaczone na 29 kwietnia posiedzenie TSUE. (Parkiet)

Spéiki grupy CD Projekt zostaty wytgczone z pozwu zbiorowego w sprawie naduzywania pozycji rynkowej przez
Valve, wtasciciela platformy Steam.

Spétka podata, ze zgodnie ze ztozonym przez strong powodowa 8 kwietnia wnioskiem, z pozwu wycofane zostaty
roszczenia kierowane wobec CD Projekt i CD Projekt Inc., a tym samym firmy te zostaty wytgczone z toczacego
sie postepowania.

CD Projekt informowat w styczniu, ze otrzymat zawiadomienie o ztozeniu w USA pozwu zbiorowego, w ktérym
pozywajgcy domagajg sie ustalenia, czy warunki Steam Distribution Agreement naruszaty reguty prawa
konkurencji w Stanach Zjednoczonych.

W przysztym tygodniu skierujemy do prac rzgdowych projekt rewolucyjny, restrukturyzacji energetyki. Zaktada
wydzielenie spoétek weglowych i danie spétkom Skarbu Panstwa nowego oddechu — zapowiedziat minister
aktywow panstwowych Jacek Sasin w sobote na antenie RMF FM.

Bedzie odrebna spétka, odrebny podmiot, wskutek wydzielenia aktywdw weglowych z tych spotek. (...) Chcemy
uzyskac¢ od Komisji Europejskiej zgode na ich dokapitalizowanie, aby koszty nie przetozyly sie na ceny energii dla
konsumentéw — powiedziat minister Sasin w radio RMF FM. Jego zdaniem straty spotek weglowych wynikajg z
polityki klimatycznej. — Polityka klimatyczna, ktérg przyjeta Unia Europejska, sprawia, ze dzisiaj wytwarzanie
energii z wegla jest bardzo drogie — przekonywat.

Spétka opublikowata wyniki za 4Q’20

Wyniki za 4Q’20 [mIn PLN]

4Q'19 4Q'20 zmianar/r 2019 2020 zmianar/r
Przychody 4,9 38,7 698,7% 93,4 127,3 36,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2,9 9,1 210,0% 11,9 30,7 157,0%

EBITDA 2,8 4,5 59,1% 14,0 22,1 57,7%
EBIT 0,3 1,8 572,3% 51 11,5 125,6%
Zysk (starta) brutto -0,3 1,3 - 3,5 10,3 191,9%
Zysk (starta) netto -0,4 1,2 - 3,5 10,2 193,7%
Marza EBITDA 60,5% 23,5% 12,8% 24,1%
Marza EBIT 58,6% 11,7% 15,0% 17,4%
Marza EBIT 5,4% 4,6% 5,5% 9,1%
Marza zysku netto -7,6%  3,0% 3,7% 8,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A.

BDM:

. Spétka w 4Q’20 zanotowat przychody w wysokosci 38,7 min PLN, zysk EBITDA wyniést 4,5 min PLN,
a zysk netto 1,2 min PLN.

. ML System w 2020 roku wypracowat 127,3 min PLN przychoddw ze sprzedazy, 22,1 min PLN EBITDA
oraz 10,2 min PLN zysku netto. Oznacza to wzrost r/r odpowiednio o 36,3%, 57,7% oraz 193,9%.
Ubiegty rok przyniést ponadprzecietng koniunkture w branzy fotowoltaicznej. Spétka koncentrowata
sie przede wszystkim na dalszej poprawie rentownosci, co znalazto odzwierciedlenie w wynikach. W
2021 r. zamierza umacnia¢ pozycje zagraniczng, a szczegoélng perspektywe wzrostu dostrzega w
Skandynawii oraz w krajach Beneluksu. Dodatkowo cieszy ich zwrot USA w kierunku zielonej energii.
Spotka zaktadam, ze udziat eksportu w sprzedazy ogétem bedzie rosngc.

. ML System konsekwentnie prowadzi prace wdrozeniowe zwigzane z projektami objetymi strategig
‘nowej ery kwantowej' - Quantum Glass, 2D Glass, Active Glass oraz prace badawcze i rozwojowe
zmierzajgce do komercjalizacji innych innowacyjnych produktow. W 2021 r. spétka rozpocznie
realizacje projektu badawczego QDrive w partnerstwie z Pilkington Automotive Poland oraz
kontynuowac¢ bedzie prace badawcze zwigzane z wytworzeniem tandemowego ogniwa
fotowoltaicznego nowego rodzaju. Aktualnie trwa réwniez procedura oceny przydatnosci klinicznej
autorskiego urzgdzenia 'Covid Detector' do bezinwazyjnej diagnostyki COVID w czasie rzeczywistym.

. Portfel zamoéwiern ML System na biezgcy rok ma warto$¢ ponad 100 min PLN. Dla spétki aktualny
portfel zamoéwien jest bardzo atrakcyjny ze wzgledu na jego dywersyfikacje geograficzng, produktowg
oraz zroznicowanie kontrahentéw, co byto jednym z istotnych celow spotki. Pozwoli to jej na wiekszg
koncentracje nad realizacjg kolejnych celow strategicznych.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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W marcu 2021 roku spétka rozpoznata 4,0 min PLN przychodéw ze sprzedazy produktéw, co oznacza wzrost o
104% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku.

W ocenie dewelopera gier na wzrost raportowanych przychodéw w analizowanym okresie wptyw miaty m.in.
nastepujace czynniki:

- wzrost przychoddw w segmencie free-to-play o 1 852 tys. PLN, z czego przychody z aplikacji Unsolved wyniosty
1 843tys. PLN a przychody z aplikacji Bladebound wyniosty 325tys. PLN (wzrost o 185tys. PLN r/r). Wzrost
przychodéw z aplikacji Unsolved jest wynikiem rozpoczecia regularnych kampanii marketingowych majgcych na
celu akwizycje nowych graczy;

- istotny wplyw na przychody grupy w analizowanym okresie miato réwniez umocnienie PLN wobec USD,
przektadajgce sie na spadek raportowanych w ztotéwkach przychodéw grupy o 3%;

Szacunkowe przychody za marzec 2021 [tys. PLN]

Marzec 2021 Marzec 2020 zmianar/r zmiana r/r [%]

Przychody ze sprzedazy produktow 4019 2361 1658 70%
Gry HOPA 1790 1985 -195 -11%
Gry premium 60 59 1 2%
Gry F2P 2169 317 1852 584%

Koszty akwizycji graczy 956 0 956

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Przychody [tys.PLN] Przychody w podziale na segmenty[tys.PLN]
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Zrédtfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Pozytywne. Marzec dla spotki mimo, okazat sie kolejnym rekordowym okresem, w ktorym
wygenerowata 4,0 min PLN (+18,7 m/m). O 584% r/r i 29% m/m urést segment F2P (2,2 min PLN), z czego
,Unsolved” stanowit 1,8 min PLN (+31,5% m/m) a ,,Bladebound” 0,3 min PLN (+15% m/m — w lutym miat miejsce
~crush” na tej produkcji, spétka powoli wraca do osigganych wczesniej na niej przychodach). Na UA w tym okresie
wydano 1,0 min PLN — spétka przygotuje sie do zmian metagry oraz wdrozenia nowych kanatéw UA (ma to sie
dzia¢ w najblizszym czasie) stgd chwilowo nie podnosi wydatkéw na marketing. Caty czas pozytywnie zaskakuje
nas performance aplikacji ,Unsolved”, liczymy na jej dalszy dynamiczny wzrost (Krzysztof Tkocz).

W 1Q21 sptaty z portfeli wyniosty PLN 512m (7% r/r, 5% kw/kw), a inwestycje w portfele PLN 159m (vs. PLN
344m w 4Q20 oraz PLN 57m w 1Q20). Spétka nabyta portfele o wartosci nominalnej PLN 877m, a $rednia cena
zakupu wyniosta 18% (wobec 15% w 4Q20 oraz 11% w 1Q20).

W komentarzu CEO poinformowat, ze spétka nie widzi obecnie istotnych negatywnych wplywoéw trzeciej fali
pandemii na osiggane sptaty, szczegdlnie na portfelach detalicznych niezabezpieczonych.

Najwieksze inwestycje w portfele zostaty dokonane w Polsce, a ponadto spétka zainwestowata w Rumunii,
Czechach i na Stowacji w portfele bankowe oraz niebankowych instytucji finansowych.

Komentarz BDM: 1Q21 byt kolejnym kwartatem z bardzo dobrymi sptatami (najwyzszymi w historii), ktére
wzrosty o 7% r/r (oraz 5% kw/kw). Tak wysokie spfaty (o ile nie zawieraly istotnych jednorazowych spfat
korporacyjnych) odbieramy pozytywnie, szczegdlnie biorgc pod uwage fakt, ze niska skala inwestycji w portfele
w 2020 r. powinna skutkowac stopniowym wyptaszczaniem dynamiki odzyskéw. Poziom inwestycji tez wydaje
sie relatywnie dobry, biorgc pod uwage sezonowos$c¢ (pierwszy kwartat jest czesto najstabszym w catym roku).
Michat Fidelus

PGE uwaza, ze skarga Czech do TSUE i zgdanie zamkniecia nalezgcej do PGE kopalni wegla brunatnego w
Turowie niosg ryzyko zapasci polskiego systemu elektroenergetycznego i stanowig zagrozenie dla przysztosci
Europejskiego Zielonego tadu.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

241993
Ryvu
Therapeutics
Robyg
Apator

Votum

Wielton

Unimot

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 12 kwietnia 2021, 07:18 CEST

Ryvu Therapeutics chce wznowi¢ badanie kliniczne RVU120 w USA tak szybko, jak to mozliwe. Spétka bedzie
pracowac¢ nad dokumentacjg dla FDA, na co ma 30 dni, ale chce jg przesta¢ jak najszybciej. Agencja bedzie miata
nastepnie 30 dni na decyzje - poinformowat zarzad. Czesciowe wstrzymanie badan w USA nie wptywa na termin
rozpoczecia badan w Europie.

Robyg podpisat 888 uméw deweloperskich w pierwszym kwartale 2021 r. Liczba umoéw rezerwacyjnych netto
wyniosta 1,11 tys. wobec 588 rok wczesniej. Spotka przekazata 560 lokali.

Apator chce utrzymac¢ udziat w rynku dostaw licznikéw inteligentnych w Polsce na poziomie 50-60% i liczy na
kontrakty w ramach planowanych na lata 2023-28 instalacji licznikéw ze zdalnym odczytem zuzycia energii -
wynika z wypowiedzi prezesa Mirostawa Klepackiego. W jego ocenie, grupa moze w najblizszych latach zwiekszy¢
przychody dzieki inwestycjom, ktére pozwolg na wzrost produkcji.

Grupa Votum wystata w 1Q'21 do sadéw ponad 3 tys. pozwoéw w sprawach frankowych, a w samym marcu byto
ich ponad 1,2 tys. i byt to rekordowy miesigc w historii projektu - poinformowat prezes Votum Robin Lawyers,
Kacper Jankowski.

W 03.2021 rejestracje przyczep/naczep ogotem wzrosty o 138,3% r/r (+51% r/r YTD) w tym
przyczepy/naczepy>3,5T +160% r/r (+73% r/r YTD)

W 03.2021 zarejestrowano 341 przyczep/naczep marki Wielton, co oznacza wzrost 0 110,5% r/r (+25,7% r/r YTD).
Tym samym udziat spétki w rynku spadt do 11% (12% YTD).

W marcu 2021roku w ogdlnym rankingu marek catej grupy przyczep i naczep >3,5T leaderem zostata marka
KRONE po wydaniu 771 pojazdéw ze wzrostem o 259% r/r.

PZPM w raporcie podaje, ze rejestracje ciggnikow samochodowych, ktére sygnalizuja z wyprzedzeniem
sytuacje na rynku przyczep i naczep, zwigkszyly sie w marcu o 146,7% r/r do poziomu 2474 szt. i
jednoczesnieo12,8% m/m (+281szt.).

Rynek przyczep i naczep ogoétem [szt.] Rynek przyczep i naczep >3,5T [szt.]
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Akcjonariusze Unimotu zdecydujg 20 maja o przeznaczeniu z zysku za 2020 r. na dywidende 16,1 min PLN, co
daje 1,97 PLN dywidendy/akcje. Pozostata cze$¢ zysku za zeszly rok w wysokosci 16,1 min zt ma zasili¢ kapitat
zapasowy spotki.

Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 4 czerwca, a termin jej wyptaty to 25 czerwca.
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Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w biatoruski Idea Bank obnizy skonsolidowany wynik Getin Holding w

2020 r. 0 84,6 min PLN. Odpis zostat zwiekszony o 58,2 min PLN. Wynik jednostkowy zostanie obcigzony odpisem
w wysokosci 92,9 min PLN.

Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy w tacznej kwocie 14 min PLN, co stanowi 1,00 PLN DPS. W razie
pozytywnej decyzji WZA dywidenda zostanie wyptacona czesciowo z zysku za 2020 rok, a dodatkowa kwota
uzupetniona bedzie z podziatu kapitatu rezerwowego utworzonego z zyskéw za lata poprzednie.

Komentarz BDM: informacja pozytywna. Proponowane 1 PLN/akcje to rekordowa wyptata w historii spotki (9%
DY). Kurs akcji na pigtkowej sesji zyskat 10,5%. (Krystian Brymora)

Dywidenda w roku na akcje (DPS) [PLN/akcje]
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Zrédto: BDM, spétka

Wspdlnik spétki zaleznej Sonel Instruments India Private Limited, posiadajgcy dotychczas 10% udziatéw w spoétce
zaleznej, nabyt od Sonela dodatkowe 20 % udziatow.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 06/04.2021-12/04.2021

Link
Kraj
Ten Square Games — spdtka w 1Q’21 miata 169,6 min PLN. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,468341
Huuuge Games — spétka w 1Q’21 miata 95,6 min USD przychoddéw. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,468417
Huuuge Games — informacja dotyczaca kosztéw IPO. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,468418
Artifex Mundi — spétka w marcu’21 miata 4,0 min PLN przychodéw. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,468631
Allin! Games — sprzedaz Ghostrunnera w 2020 roku wyniosta 482 tys egzemplarzy. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,468347
PCF - Outriders otrzyma wielki patch. https://tinyurl.com/debsee9n
Zagranica
PlayStation, Xbox i Valve wezwane do usunigcia Six Days in Fallujah. https://tinyurl.com/v9vd7msd
PlayStation z listg najchetniej pobieranych gier w marcu. https://tinyurl.com/yf2vc7yy
EA pracuje nad systemem dynamicznie zmieniajacym poziom trudnosci. https://tinyurl.com/vp636s6a
Epic Games Store ma by¢ rentowny dopiero w 2023 roku. https://tinyurl.com/mv6z7pér
Gracze majg dos¢ i chca zwolnic szefa PlayStation. https://tinyurl.com/ruedneax
Garena Free Fire ogromnym hitem. https://tinyurl.com/25eyf2r6
Tworcy Hitmana otrzymywali ,naprawde atrakcyjne” oferty przejecia. https://tinyurl.com/5eu3fjhd
Marvel's Avengers niegrywalne po aktualizacji 1.30. https://tinyurl.com/3zpm96su
Tworcy serii Borderlands juz w Embracer Group. https://tinyurl.com/8p846fxu

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl

Akcjonariusze Gaming Factory zdecyduja 5 maja o wyptacie dywidendy z zysku za 2020 r. w tgcznej kwocie 1,5
min PLN, co datoby 0,27 PLN dywidendy/akcje - podata spétka w projektach uchwat na WZ.

Pozostata czes¢ zysku za 2020 r., w kwocie ok. 522 tys. PLN, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy spofki.
Proponowany dzien dywidendy to 14 maja, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 24 maja.

Aplisens spodziewa sie uzyskania certyfikatéw dla przetwornikéw cisnienia na rynkach USA i Kanady w ciggu
kliku tygodni, ale wzrostow sprzedazy na rynku amerykanskim oczekuje dopiero w przysztym roku. Zarzad nie
planuje obecnie modyfikacji przyjetej strategii i ocenia, ze jest jeszcze mozliwa jej realizacja w 2022 r.

Norges Bank zwigkszyt zaangazowanie w spdice do 5,52% gtoséw na jej WZA.

Medinice planuje pozyska¢ z nowej emisji 1,07 min akc;ji serii J 35-40 min PLN na rozwoj nowych projektow.
Planowana emisja ma nastgpi¢ w trybie subskrypcji prywatnej z wytagczeniem prawa poboru przeprowadzanej w
drodze oferty publicznej wytaczonej z obowigzku opublikowania dokumentu informacyjnego. Nowe akcje stanowic
bedg 16,7% podwyzszonego kapitatu.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 12.04.2021 roku, 07:18 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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