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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wzrosty napedzane przez CD Projekt 1D YTD
Wraz z poczatkiem nowego tygodnia indeksy na GPW kontynuowaty wzrosty. 20 19530 1,8% 1.6%
WIG20 wzrést 1,8%, WIG 1,6%, a mWIG40 oraz sWIG80 po 1,3%. Wsrdd blue-  \igao 23202 1,8% 0,3%
chipéw motorem napedowym byt CD Projekt, ktéry zyskat 13,1% i odpowiadat wicao 43822 1,3% 10.2%
za ponad potowe wzrostu indeksu WIG20. W mniejszym stopniu zyskiwaly PGE  swicso 18593,3 1,3% 15,5%
(3,0%), KGHM (2,4%) oraz Tauron (2,3%). Spadkom przewodzily z kolei g 58 444,3 1,6% 2,5%
Mercator (-4,2%) oraz LPP (-2,5%). Na szerokim rynku uwage zwracat mocno nc index 519,3 -0,3% 4,9%
rosngcy Asbis (17,6% po publikacji prognoz na 2021 r.) oraz NanoGroup (11,7%  wiG Banki 54589 0.8% 14.6%
po informacji o umowie dot. produkcji kandydata na lek onkologiczny). Na innych  wic Bud 3967,5 0,4% 8,3%
europejskich parkietach réowniez przewazaty dobre nastroje. DAX wzrést 0,6%, wiG chemia 8622,9 1,7% 12,0%
CAC 0,45%, a FTSE spadt -0,1%. Z kolei w USA indeksy nieznacznie tracity wic pew 2612,5 1,1% 9,5%
(S&P -0,1%, Nasdaq -0,6%). Jednocze$nie dalej ostabiata sie zlotdwka wiG Energia 21755 2,6% 6,6%
(EURPLN >4,66, USDPLN >3,96). W centrum uwagi w dalszym ciggu pozostaja wiG Games 278132 5,6% -3,7%
dane dot. liczby zachorowan. Aktywnos$¢ inwestoréw w drugiej czesci tygodnia  wic It 40134 0,2% 3,9%
moze jednak nieco ostabnaé ze wzgledu na zblizajgce sie Swieta Wielkanocne Wi Media 6 250,9 0,5% 3,4%
— w pigtek nie ma sesji w czesci krajow europejskich (w tym w Polsce, w wiG Paliwa 54193 1,8% 9,4%
Niemczech i w UK) oraz w USA. Z rana zaréwno NIKKEI, jak i kontrakty wiG spoz 41934 0,0% 15,1%
terminowe na S&P pozostajg bez zmian. WIG Surowce 5626,6 2,2% 0,0%
Michat Fidelus WG Telco 960,7 1,9% -1,7%
DAX 14817,7 0,5% 8,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK PSS Bz Bk EH
= WP: EBITDA w 4Q’20 zbiezna z oczekiwaniami [tabela BDM]; CAC40 6 015,5 0,4% 8,4%
= Selvita: Spétka w 2020 roku miata 19,9 min PLN zysku netto; BUX 44617,7 0,9% 6,1%
= FFiL Sniezka: Spdtka miata 78,0 min PLN zysku netto, 102,5 min zt zysku EBIT w 2020; sgpsoo 3971,1 0,1% 5,7%
= VRG: Wyniki grupy w 4Q'20 znaczaco stabsze r/r (wptyw obostrzenn COVID-owych); pja 331714 0,3% 8.4%

EBITDA MSR 17 zgodna z naszymi oczekiwaniami — inf. neutralna [tabela BDM];
= Pekao: Bank opublikowat strategie na lata 2021-2024;
= Alior Bank: Bank opublikowat aktualizacje strategii na lata 2021-2022;

Nasdag Comp 13 059,7 -0,6% 1,3%
Bovespa 115 418,7 0,6% -3,0%

= CD Projekt: Deweloper udostepnit drugi zestaw poprawek do "Cyberpunk 2077" Nikkei225 293845 0,7% 7.1%
: Shanghai Comp. 34353 0,5% -1,1%
[komentarz BDM]; g 3
= Asbis: Spétka prognozuje 47-51 min USD zysku netto, 2,7-2,9 mld USD przychodéw w  S&P/ASX 200 6799,5 -0,4% 3,2%
2021; EUR/PLN 4,66 0,5% 2,3%
= LPP: Spdtka rozbuduje magazyn w Rumunii o dodatkowe 21 tys. m2 do 3Q'21; USD/PLN 3,96 0,7% 6,2%
= Tauron: Za_rzad s}pétki rekomenduje pokrycie straty za '20 z kapitatu zapasowego, nie o N 4.22 0.7% 0.0%
rekomenduje dywidendy; s 010 Q5 G
= Tauron: Grupa zainwestowata niemal 2 mld PLN w infrastrukture sieciowg w 2020 r.; ’ - . ’ - ) ’
= PKN Orlen: Spétka uzyskata zgode UOKIK na przejgcie trzech lgdowych farm wiatrowych USDARY AL 0228 S0
= KGHM: Popyt i podaz na rynku miedzi w tym roku powinny by¢ w réwnowadze; —
= Erbud: Onde z grupy Erbud ztozyto do KNF prospekt wz. z planowang ofertg publ. akcji;
= Atal: Spétka ma pozwolenie na uzytkowanie 294 mieszkan w inwestycji w Poznaniu; Wartos¢ Zmiana
= JSW: Zwigzki z JSW powotaty komitet protestacyjno-strajkowy; Kurs otwarcia 1915 25 1,32%
. PCC.Rokita: Spélka nie przedtuzy z chiﬁskim partnerem umowy ws. produkgji weglanéyv; Kurs zamkniecia 1954 34 1,77%
= PGNIG: . PGN’|G Ventures  objeta  akcje ICsec, producenta  systemow . oo 1915 27 1,43%
cyberbezpieczenstwa dla przemystu; S T 1655 > 0.5
= Budimex, Ciech: Spotki i partnerzy maja drugi list intencyjny ws. budowy instalacji TPO; Y X e
Wolumen obrotu 16 666 -5 186 -23,73%

= CCC: Eobuwie.pl z grupy CCC otworzy pierwszy sklep stacjonarny w Czechach w lipcu )
= Asseco Poland: Asseco Data Systems ziozylo jedyng ofertg w przetargu na Otwarte pozycje 39 336 2231 6,01%
unowoczesnienie SKUP;

= Torpol: Oferta spotki za 211,15 min PLN najtansza na przebudowe torowiska w 'ndeksy GPW

Szczecinie Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
* Suwary: Spotka wyptaci 1,25 PLN dywidendy na akcje; WIG20 192229 192229 195575 1953,02 1,8% 1202
= Polwax: Spoétka dokona 1,78 min zt odpisu aktualizujgcego za 2H'20. WIG30 228534 228534 232210 232022 1.8% 1252
WYKRES DNIA MWIGA0 433933 1845730 1860037 438216 1,3% 113

EUR/PLN wybija ostatni szczyt i jest najwyzej od marca 2009 roku. Staba ziotdwka SWIGE0 1847336 433933 438439 1859330 13% 85

wspiera przede wszystkim wyniki eksporteréw. Najwigkszg pozytywng ekspozycje w WIG-PL 5921343 5921343 5953573 5953573 16% 1407
tym obszarze widzimy w takich spétkach jak Forte (85% eksport), Relpol (70% WIG 57681,34 5768134 5847743 5844434 16% 1437
eksport), Sonel (50% eksport) czy dostawcy do sektora automotive. Korzysta tez z

pewnoscig przemyst chemiczny w tym Ciech (ekspozycja na wysoki kurs EUR/PLN) i i

Grupa Azoty (ekspozycja na wysoki USD/PLN i EUR/PLN). Close Me L 1D
Allegro 24,14 3152 2,2% 42,3%
) Asseco Poland 52,66 53 885 -0,2% -37,8%

EUR/PLN- daily : : : : ccc 67,00 5561 -0,9% -1,6%
(e e - i 55 } + | {oersi CD Projekt 92,92 5098 -0,6% 6,2%
i l i i i i Cyfrowy P. 237,20 23875 11,9% -13,7%

i i i ; ; s 29,38 18 790 1,8% -3,0%
Jsw 258,60 25353 -0,8% -10,6%

KGHM 29,79 3498 -1,7% 14,8%

Lotos 181,00 36 200 2,4% 1,1%

LPP 43,98 8131 2,5% 6,1%
Mercator 350,00 3712 -2,2% -17,1%

Orange 6,58 8635 2,0% -0,2%

Pekao 71,26 18 704 0,9% 16,6%

PGE 6,90 12 909 3,0% 6,2%

PGNIG 5,93 34265 2,0% 7,0%

PKN Orlen 64,44 27 562 2,2% 11,6%

PKOBP 32,65 40813 0,4% 13,7%

PZU 34,10 29 446 2,0% 5,4%

Santander Polska 217,80 22 257 0,4% 17,3%

208 209 bl 01 o 015 s w1 018 01 a0 Tauron 2,68 4697 2,3% -1,5%

2m
EURFLN Cumcy (EUR-PLN X-RATE) Gragh 198 Daly HMARZING 2 Coopihts 2121 Hioombery Finencs L5

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

0d 1993

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 539,00 1273 0,4% 13,7% GTC 6,60 3205 1,5% -8,3% Ropa Brent [USD/bbl] 65,1 0,8% 0,8% 15%  25,7%
Alior 24,14 3152 2,2% 42,3% Handlowy 39,80 5200 1,1% 13,2% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 18,3 -2,1% -1,3% 14,9% -4,6%
Amica 31,85 6993 1,6% 15,0% ING BSK 176,80 23002 1,6% 3,4% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 18,5 -1,6% 1,9% 17,5% -3,3%
Amrest 40,50 2102 0,5% -5,8% Inter Cars 334,00 4732 1,2% 41,5% CO2 [EUR/] 41,8 0,3% -2,2% 122%  28,2%
Asseco SEE 30,15 2991 1,5% 9,8% Kernel 55,70 4681 -0,4%  13,0% Wegiel ARA [USD/] 70,5 3,0% 2,9% 7,0% 1,8%
Azoty 746,00 2159 16% -10,6% Kety 549,00 5287 1,7% 11,7% Miedz LME [USD/] 8866,0 -1,1% 2,7% 3,0%  14,4%
Benefit Sys. 17,70 1102 -2,5%  97,5% Kruk 182,00 3460 1,9% 28,2% Aluminium LME [USD/t] 22423 -1,5% 0,0% 4,3% 13,6%
Biomed-L. 59,60 8786 1,4% -6,3% Livechat 120,00 3090 1,5% 14,3% Cynk LME [USD/t] 2815,6 0,0% -1,4% 1,4% 3,2%
Budimex 307,00 7838 0,3% -0,2% mBank 218,20 9244 2,9% 21,8% Otéw LME [USD/] 19313 0,2% -0,8% -5,3% -2,3%
Celon Pharm 50,50 2273 -2,1%  24,5% Millennium 3,88 4712 1,1% 18,8% Stal HRC [USD/t] 1271,0 0,0% 0,5% 0,6% 26,5%
Ciech 37,40 1971 2,9% 16,1% Neuca 705,00 3140 0,6% 8,3% Ruda zelaza [USD/t] 166,9 0,4% 1,3% 0,7% 7,1%
Comarch 219,00 1781 2,3% 12,6% OncoArendi 52,00 724 -0,8% 2,8% Wegiel koksujacy [USD/] 114,7 1,8% 1,5% -12,5% 6,4%
Datawalk 197,50 965 -1,7% 2,9% Polenergia 75,40 3426 1,1% 39,1% Ztoto [USD/oz] 1707,3 -1,5% -1,8% -15% -10,1%
Develia 2,36 1056 2,6% 19,8% PKP Cargo 17,94 803 0,8% 30,9% Srebro [USD/oz] 24,6 -1,8% -4,5% -7,8% -6,8%
Dom Dev. 133,00 3378 -1,5% 16,7% PlayWay 568,00 3749 0,5% -10,3% Platyna [USD/oz] 1176,1 -1,0% -0,9% -1,4% 9,7%
Echo 4,46 1841 0,9% 10,4% Selvita 70,80 1300 -0,3% 43,6% Pallad [USD/oz] 25345 -5,1% -2,4% 9,7% 3,3%
Enea 6,35 2803 2,4% -2,8% Stalprodukt 340,50 1900 1,0% 13,3% Bitcoin USD 57 710,2 6,9% 5,8% 26,4%  99,0%
Eurocash 14,70 2046 1,0% 4,6% TEN 525,00 3815 1,4% -4,7% Pszenica [USd/bu] 614,3 0,2% -2,1% -6,2% -4,1%
Famur 2,43 1394 -0,2% 7,8% WP.PL 96,60 2820 0,6% 3,9% Kukurydza [USD/bu] 545,3 -1,3% -0,7% -1,8% 12,7%
GPW 46,30 1943 1,4% 1,3% XTB 16,90 1984 0,0% -5,6% Cukier ICE [USD/Ib] 14,9 -1,8% -3,9% -9,3% 1,6%
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata wyniki za 4Q’20.

WP - wyniki 4Q’20 [min PLN]
4Q'19 4Q'20 zmianar/r 4Q'20P BDM odchylenie 4Q'20 kons. PAP  odchylenie

Przychody ogétem 189,7 2185 15,2% 191,0 14,4% 179,3 21,8%
Przychody gotéwkowe  182,8  212,9 16,5% 184,1 15,6%

EBITDA MSSF 16 64,1 74,3 16,0% 73,4 1,2% 71,2 4,4%
EBIT MSSF 16 43,4 54,8 26,3% 51,6 6,0% 48,7 12,5%
Wynik brutto 360 38,7 7,4% 47,0 -17,8% 40,8

Wynik netto 269 40,1 49,1% 38,1 5,1% 33,7 18,7%
marza EBITDAMSSF 16 33,8%  34,0% 38,4% 39,7%

marza EBIT MSSF 16 22,9% 25,1% 27,0% 27,1%

marza netto 14,2% 18,3% 19,9% 18,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wiecej w Komentarzu Analityka

Spoétka w 2020 roku miata 142,5 min PLN przychodéw, 19,5 min PLN EBIT oraz 19,9 min PLN zysku netto.

Spétka w 2020 roku miata 821,3 min PLN przychodéw, 102,5 min PLN EBIT oraz 78,0 min PLN zysku netto.

VRG Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’20. Przychody spadty o 30% r/r do 232 min PLN, przy marzy brutto
51,3% (-2,4 p.p r/r). EBITDA MSSF 16 wyniosta 23 min PLN, a wg MSR 17 ok. 16 min PLN. Strata netto byta bliska
19 min PLN.

VRG — szacunkowe wyniki 4Q’20 [min PLN]

4Q'19 4Q'20S zmianar/r 4Q'20P BDM odchylenie // 2019 2020S zmianar/r

Przychody 3325 2320 -30,2% 232,5 -0,2% 1068,3 853,7 -20,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 178,5 1189 -33,4% 121,9 -2,4% 556,1 417,3 -25,0%
EBITDA MSSF 16 76,1 22,8 -70,1% 37,7 -39,5% 198,5 98,4 -50,4%
EBITDA MSR 17 53,6 16,4 -69,4% 16,7 -1,9% 11,1 234 -78,9%
EBIT MSSF 16 47,6 2,9 - 11,7 - 87,5 -11,9
EBIT MSR 17 47,5 10,8 -77,2% 10,8 -0,3% 87,5 0,5 -99,4%
Wynik brutto 53,9 - - 9,4 - 79,4
Wynik netto 44,3 -18,9 - 7,6 - 64,0 -48,2
Marza zysku brutto ze sprzedazy 53,7%  51,3% 52,4% 52,1%  48,9%
Marza EBITDA MSSF 16 22,9% 9,8% 16,2% 18,6% 11,5%
Marza EBITDA MSR 17 16,1%  7,1% 7,2% 10,4%  2,7%
Marza EBIT MSSF 16 14,3% - 5,0% 8,2%
Marza zysku netto 13,3% 3,3% 6,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

CD Projekt Drugi zestaw poprawek, tzw. patch, do "Cyberpunk 2077" zostat udostepniony dla wersji gry na komputery PC oraz
konsole PlayStation i Xbox. Patch ma naprawi¢ okoto 500 btedéw w grze. Dla wersji gry na Google Stadia ma by¢
dostepny do konca tygodnia.

Zmiany sg najbardziej widoczne na stabszych komputerach oraz na konsolach poprzedniej generacji, PS4 i Xbox
One. Dzieki nim gra ma dziata¢ pltynniej, postacie przestang przechodzi¢ przez meble, czy rozmawiaé z bronig
przyklejong do twarzy. Generalnie Cyberpunk 2077 ma by¢ bardziej grywalny z mniejszg liczbg absurdalnych
btedéw. Poprawki umozliwiajg tez skonczenie niektorych misji, ktérych nie dato sie doprowadzi¢ do konca ze
wzgledu na bugi w grze.
Linki do filmikéw youtuberéw, pokazujgcych zmiany, ktére wprowadza patch 1.2:
- https://www.youtube.com/watch?v=vFwXjVVGESU
- https://www.youtube.com/watch?v=3VGH7uTEXQO (patch 1.12 vs 1.2)
- https://www.youtube.com/watch?v=5LgWCN7N3b4
Komentarz BDM: Spotka udostepnita mase nowych poprawek. Na wyzej zatgczonych filmikach widac¢ postep w
pracach naprawczych, a testujgcy najnowszg wersje Cyberpunka youtuberzy sg zadowoleni i pozytywnie
wypowiadajg sie na temat patcha. Jednak w sieci (m.in. reddit) krazg mieszane opinie na jego temat. Wcigz mamy
Jjednak nadzieje, ze grze po tej aktualizacji uda sie wrécic¢ do PS Store.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa i i autoréw. O i zawarte w nim

nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/komentarze-analityka
https://next.gazeta.pl/next/0,114763.html?tag=gry
https://next.gazeta.pl/next/0,114763.html?tag=cyberpunk+2077
https://www.youtube.com/watch?v=vFwXjVvGESU
https://www.youtube.com/watch?v=3VGH7uTEXQ0
https://www.youtube.com/watch?v=5LgWCN7N3b4
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Bank opublikowat strategie na lata 2021-2024. Kluczowe zatozenia finansowe:
ROE c. 10% (vs. 4,5% w 2020 r.),

Koszty ryzyka 50-60bp i pozycja Top3 w sektorze w tym zakresie

Wskaznik Koszty/Dochody 42% (vs. 49% w 2020 r.)

Tier | powyzej 14%

Liczba aktywnych klientéw bankowosci mobilnej 3,2 min (vs. 2 min w 2020 r.)
Wzrost NIM 5-8pb rocznie w latach 2020-2024

Wozrost portfela kredytéw brutto w tempie 6-8% CAGR w latach 2020-2024
Srednioroczny wzrost kosztéw ponizej inflacji

Wskaznik wyptaty dywidendy na poziomie 50-75%

Akwizycja ROR > 400 tys. rocznie (vs. 409 tys. w 2020 r.)

Dodatkowo wzrost F&C ma by¢ wspierany konwersjg depozytéw na fundusze inwestycyjne, cross-sellem oraz
zwiekszong penetracjg produktami ubezpieczeniowymi.

Bank opublikowat aktualizacje strategie na lata 2021-2022. Kluczowe zatozenia finansowe:
. ROE > 5% (vs. strata netto w 2020 r.)

e  Wskaznik Koszty/Dochody < 46% (vs. 47% w 2020 r.)

e  Koszty ryzyka c. 1,9% (vs. 2,8% w 2020 r.)

e  Aktywa PLN 89 mld (vs. PLN 79 mid w 2020 r.)

e  NIM 4% (vs. 3,9% w 2020 r.)

e  Koszty finansowania 0,3% (vs. 0,6% w 2020 r.)

. NPL ratio 11,8% (vs. 14,5% w 2020 r.)

e  Nadwyzka Tier | > 280pb (vs. 505bp w 2020 r.)

e  Aktywa Alior TFI PLN 2,2 mid (vs. PLN 1,1 mid w 2020 r.)

e Wartos¢ portfela Alior Leasing PLN 7,3 mid (vs. PLN 5,4 mid w 2020 r.)

PZU nie potaczy Aliora z Pekao. O optymistycznej perspektywie dla bankéw, planach wobec klubow fitness i sitowni
oraz o zwiekszaniu udziatébw w rynku inwestycyjnym opowiada Beata Koziowska-Chyta, prezes PZU. — Puls
Biznesu

PKO Bank Polski, w ramach tzw. cyfrowego celu banku, planuje w ciggu 3 lat przejscie do chmury hybrydowej z
tradycyjnych technologii dajgc klientom takie same mozliwosci, jak majg znane firmy technologiczne - wiceprezes
Adam Marciniak.

Marchewka KNFdla frankowych bankéw. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego proponuje nowe zasady wyliczania
tzw. wag ryzyka dla kredytéw walutowych na czas przeprowadzania ugod z frankowiczami. . Komisji chodzi o okres
przejsciowy, czyli czas miedzy podjeciem decyzji o przystgpieniu do programu ugdd przez bank a ich faktycznym
przeprowadzeniem. — Dziennik Gazeta Prawna

GPW w 2021 roku przeznaczy na realizacje projektu strategicznego dotyczacego utworzenia Polskiego Cyfrowego
Operatora Logistycznego (PCOL) kwote 18,7 min PLN.

Dziatajgce w JSW zwigzki zawodowe, ktére domagajg sie gwarancji zatrudnienia dla pracownikéw, powotaty komitet
protestacyjno-strajkowy. Zarzad spotki zaapelowat do zwigzkéw o odpowiedzialne dziatania.

Rada nadzorcza JSW odwotata ze sktadu zarzadu wiceprezesoéw Artura Dyczke i Radostawa Zatozinskiego.

Zatoga JSW chce gwarancji zatrudnienia na kolejng dekade. Zwigzkowcy zawigzali komitet strajkowy u
najwiekszego producenta wegla koksowego w UE i idg na zwarcie z nowg prezes spotki. -Rzeczpospolita

Zwigzkowcy idg na wojne z nowg prezes JSW. Pilnego spotkania z zarzadem i wydtuzenia gwarancji zatrudnienia
o kolejnych dziesie¢ lat zgdajg zwigzki zawodowe w jastrzebskiej spotce. - Parkiet

Opinie ekspertéw na temat bilansu miedzi w tym roku nie sg jednoznaczne, jednak mozna oczekiwac, ze popyt i
podaz w biezgcym roku powinny byé w réwnowadze, uwaza wiceprezes KGHM Polska Miedz ds. finansowych
Katarzyna Kreczmanska-Gigol.

Sierra Gorda, spotka z grupy KGHM, podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu
rewolwingowego z limitem 700 min USD. Srodki majg zostaé przeznaczone na refinansowanie obecnego
zadtuzenia i finansowanie biezgcej dziatalnosci Sierra Gorda.

Zapotrzebowanie na metal jest wysokie i w dluzszym terminie bedzie tylko rosng¢. Pytanie o dywidende pojawia
sie oczywiscie bardzo czgsto. Formalng rekomendacje wydamy w stosownym czasie. Obecnie widzimy pewne
przestanki sprzyjajgce pozytywnej decyzji, ale to nie jest jeszcze moment na wigzace decyzje — mowi Marcin
Chludzinski, prezes KGHM. - Rzeczpospolita
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Tauron Polska Energia zainwestowat niemal 2 mld PLN w infrastrukture sieciowg w 2020 r. Zrealizowano prawie
60 tys. zadan inwestycyjnych. W 2021 r. spétka zaktada jeszcze wigksza kwote inwestycji.

Zarzad Tauronu podjat decyzje, ze zarekomenduje walnemu zgromadzeniu pokrycie straty za 2020 rok w wysokosci
3,59 mid PLN z kapitatu zapasowego. Zarzad nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy w 2021 roku z kapitatu
zapasowego.

W ramach zakonczonego postepowania przetargowego Gmina Krakéw przez dwa lata bedzie kupowa¢ wytacznie
zielong energie od spdétki Enea. Koordynatorem przetargu byt Krakowski Holding Komunalny, ktéry zamoéwit na
potrzeby wszystkich spétek miejskich 424 tys. MWh energii dostarczanych do ponad 3200 punktéw odbioru.

Spdtka PGNiG Ventures zainwestowata 4 min PLN w akcje ICsec, polskiego producenta systemow
cyberbezpieczenstwa dla przemystu. PGNIG Ventures petni w Grupie Kapitatowej PGNIG role funduszu typu
corporate venture capital.

PKN Orlen uzyskat zgode UOKIK na przejecie trzech lgdowych farm wiatrowych dziatajgcych na Pomorzu, o facznej
mocy ok. 90 MW. Tym samym spetiony zostat jedyny warunek zawieszajgcy transakcje z hiszpanskimi funduszami
inwestycyjnymi.

Budimex oraz spodtka zalezna FBSerwis zawarty z Ciechem, Ciechem Soda Polska, EEW Energy from Waste
GmbH, EEW Energy from Waste Polska oraz Gming Janikowo drugi list intencyjny w sprawie nawigzania
wspotpracy w zakresie realizacji inwestycji polegajgcej na budowie przez EEW, EEW Polska i FBSerwis, na
nieruchomosci nalezacej do Ciech Soda Polska, instalacji do termicznego przeksztatcania odpadéw.

UOKIK wydat bezwarunkowg zgode na przejecie udziatdw Budimex Nieruchomosci przez podmioty kontrolujace
CP Developer S.ar.l.

Zarzad PKP Cargo liczy, ze ten rok bedzie juz lepszy. Wyniki operacyjne i finansowe kolejowej grupy majg napgdzac
przede wszystkim kontenery oraz kruszywa. W niewielkim stopniu moze je wspiera¢ rowniez transport wegla. -
Parkiet

Oferta Torpolu, warta 211,15 min PLN netto (259,7 min PLN brutto), okazata si¢ najtanszg w przetargu Tramwajow
Szczecinskich na przebudowe torowiska z trakcjg w ul.: Nabrzeze Wieleckie, Nowa, Dworcowa, Kolumba,
Chmielewskiego, Smolanska, al. Powstancéw WIikp. z rozbudowa petli Pomorzany w Szczecinie.

PCC Rokita podjat decyzje o nieprzedtuzaniu umowy o wspotpracy z chinska spétkg Shida Shenghua Chemical
Group, dotyczgcej rozpoczecia przygotowan do inwestycji na terenie nalezagcym do spotki, potozonym w Brzegu
Dolnym, w zakresie produkcji weglanéw organicznych oraz ich sprzedazy na terenie Europy.

Asbis prognozuje, ze osiggnie w tym roku 47-51 min USD zysku netto po opodatkowaniu przy 2,7-2,9 mld USD
przychodéw.

Istotne zatozenia dotyczace prognozowanych wynikdw to m.in. brak kolejnych blokad, ktére mogg doprowadzi¢ do
zamkniecia sklepow detalicznych oraz znaczacego zmniejszenia wydatkéw konsumenckich, a takze zatozenie, ze
segment smartfonéw nie pogorszy sig o wiecej niz 10% w stosunku do 2020 roku, na rynkach, na ktérych dziata
grupa.

LPP przystagpita do rozbudowy magazynu fulfillment center pod Bukaresztem. Zakonczenie prac oraz uruchomienie
nowego obiektu o dodatkowej powierzchni 21 tys. m2 zaplanowane jest na 3Q’21.

LPP zwiekszy moce w Rumunii. Firma odziezowa podwoi powierzchnie magazynowa w Rumunii. To w tym kraju
prowadzi najwiekszg po Polsce e-sprzedaz. — Puls Biznesu

Eobuwie.pl - z Grupy CCC - planuje otworzy¢ pierwszy sklep stacjonarny w czeskiej Pradze w lipcu 2021 r.
Placéwka zaoferuje 50 tys. produktéw od eobuwie.pl oraz 30 tys. od Modivo.

Rada nadzorcza CCC zdecydowata o zwiekszeniu liczby czionkéw zarzadu spétki do szesciu. Powotano trzech
nowych wiceprezeséw: Adama Holewe, Igora Matusa i Kryspina Derejczyka.

Vercom, spétka technologiczna z grupy R22, dostarczajgca chmurowe rozwigzania w modelu CPaaS
(Communication Platform-as-a-Service), finalizuje postepowanie prospektowe i przygotowuje sie do rozpoczecia
pierwszej oferty publicznej.
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Onde (dawne PBDI) - spotka z Grupy Erbud - ztozyto do KNF prospekt w zwigzku z planowang ofertg publiczng
akciji. IPO jest jedng z analizowanych $ciezek pozyskania kapitatu na realizacje strategii grupy Erbud.

Cérka Erbudu bedzie takomym kaskiem. Onde moze dac¢ ekspozycje na rozwojowy rynek, ale debiut na gietdzie
nie jest przesgdzony. - Parkiet

Atal uzyskat pozwolenie na uzytkowanie dla pierwszej czesci inwestycji Apartamenty Dmowskiego w Poznaniu, w
ktorej powstaty 294 mieszkania.

Aster Papazyan zrezygnowat z dniem 29 marca 2021 r. z pehienia funkcji cztonka zarzadu Netii. Przyczyny
rezygnacji nie zostaty podane.

Akcjonariusze spotki Suwary zdecydowali, by z zysku za rok obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2020 r. przeznaczy¢
na wyptate dywidendy 5,77 min PLN , czyli 1,25 PLN na akcje. Wypfata nastgpi w dwéch transzach.

Asseco Data Systems, spdtka zalezna Asseco Poland, ztozyta jedyng oferte w przetargu na unowoczesnienie tzw.
Slaskiej Karty Ustug Publicznych, ogtoszonym przez Gérnoslgsko-Zagtebiowskg Metropolie. £gczna wartos¢ oferty
brutto to 122,8 min PLN.

Polwax zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naktadéw inwestycyjnych za 2H’20 w kwocie 1,78
min PLN, co wplynie na obnizenie jednostkowego wyniku netto.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Intersport Polska podjeto uchwate o odwotaniu Artura Mikotajko z funkc;ji
prezesa zarzadu i powierzeniu tego stanowiska Markowi Kaczmarkowi, ktéry dotychczas petnit funkcje wiceprezesa
zarzadu.

Urzad Patentowy Federacji Rosyjskiej udzielit Pharmenie patentu o nr 2744615, obejmujacego zastosowania 1-
MNA do zapobiegania oraz obnizania ryzyka zdarzen sercowo-naczyniowych zwigzanych z podwyzszonym
poziomem CRP. Patent ten zapewnia Pharmenie ochrone patentowg w w/w zakresie na terenie Federacji
Rosyjskiej.

KCI zawarto z Deloitte Advisory umowe na doradztwo celem przeglagdu optymalnych opcji strategicznych Gremi
Media w tym ewentualnej sprzedazy udziatéw.

Zarzad Gaming Factory przyjat polityke dywidendowa, zamierza rekomendowac¢ wyptate 30-75% zyskow.

Vivid Games zawarto umowe wydawniczg ze studiem Golden Goose Entertainment z siedzibg w Dover na wydanie
"Mobbles Cards". Pierwsze testy fazy soft launch planowanie sg na kwiecien.

Ultimate Fishing Simulator, symulator wedkarstwa wydany przez Ultimate Games, wkrétce bedzie dostepny na
terytorium Chin. To efekt umowy polskiego studia z dystrybutorem europejskich gier dedykowanych na rynek chinski
- Silk Road Games.

-Bloober Team w ramach przegladu opc;ji strategicznych zdecydowat, ze w celu wzmocnienia pozycji na rynkach
miedzynarodowych podejmie rozmowy dotyczgce strategicznej wspotpracy z jednym z podmiotéw branzowych.
Bloober Team zastrzegt, ze nie planuje emisji akcji.

-przewiduje, ze ewentualna wspédtpraca ze wskazanym podmiotem branzowym powinna by¢ sformalizowania w
2Q21.

-zarzad spoiki podjat takze decyzje o rekomendowaniu akcjonariuszom przeniesienia notowan spoétki na gtéwny
parkiet GPW w terminie umozliwiajacym pierwsze notowanie w roku 2022.

BTC Studios, w zwigzku z otrzymaniem o$wiadczenia Cyber Group Studios w przedmiocie zainteresowania objecia
akcji nowej emisji spotki, postanowit o odwotaniu oferty publicznej akcji serii K.

Play2Chill podpisato umowe z wegierskim studiem Full Screen Kft, w ramach ktérej zajmie sie portowaniem i
wydaniem gry "Bugvasion TD" na Nintendo Switch. Dystrybucja tytutu w tej wersji obejmowaé bedzie rynek globalny.

Ztozony przez SimFabric protest do wniosku o dofinansowanie stworzenia Centrum Badawczo-Rozwojowego -
Space Engine Lab w ramach dziatania 2.1 PO IR - konkurs 1/2.1 /2020, zostat rozpatrzony pozytywnie, co oznacza
otrzymanie rekomendacji do dofinansowania ze strony MRPIT. £gczna wartos¢ projektu to ponad 25,3 min PLN, z
czego warto$¢ ww. dofinansowania to ponad 15,2 min PLN.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 30.03.2021 roku, 07:33 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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