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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Spokojny poczatek tygodnia 1D YTD
Nowy tydzien na GPW rozpoczat sie w dobrych nastrojach, jednak wraz z W!G20 20002 2% 0:90%)
uplywem czasu optymizm inwestorow stawat sie coraz mniej przekonujgcy. W30 B 2w 2'8°f'
Ostatecznie gtowne indeksy zakonczyty dzien w okolicach poprzedniego MW!©40 QO N A0
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zamknigcia. WIG20 spadt -0,2%, WIG wzrést 0,1%, za to wyraznie mocniejsze . :
byly mate i $rednie spotki (MWIG40 i SWIG80 wzrosty po 1,0%). Wsréd blue- V'® SO 0.1% 4%
chipow negatywnie wyrézniato sie Allegro (-1,6%), JSW (-3,2%) oraz Dino (- NCIndex 2257 0:150 025

1,7%), a pozytywnie CD Projekt (1,5%) oraz PZU (1,1%). Na szerokim rynku mg :azki 22;22 g'i:f' 136;;270
bardzo duzymi wzrostami przy wysokich obrotach wyrézniaty si¢ Mabion e c: ) . 605’8 0'10/0 11‘ sv;
(24,5%), Biomed-Lublin (20,4%) oraz Bioton (19,1%). Mieszane nastroje byty - ema iy Lo oo
widoczne takze na innych rynkach europejskich. DAX spadt -0,3%, a CAC i - E::r - 2108'5 0'20/" 3'30/"
FTSE po -0,2%. Z kolei w USA — po niezbyt przekonujgcym poczatku — indeksy J ’ e s
. . 0 o . WIG Games 26 651,2 0,9% -7,7%
ostatecznie zanotowaty wzrosty. S&P wzrést 0,7%,a Nasdaq 1,1%. Agencja W AGTE g 4%
Bloomberg poinformowata, ze administracja Joe Bidena przygotowuje ) ' ' '
. . . - .1~ WIG Media 6351,1 1,2% 5,1%
kompleksowy projekt podwyzek podatkéw. Kluczowe w tym tygodniu wydaje sie )
. ) . A ) L >.¥  WIG Paliwa 5 655,2 -0,7% 14,1%
jednak posiedzenie FOMC w $rode wieczorem. Dzisiaj z rana NIKKEI ros$nie WIG Spoz pap e g
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Michat Fidelus  ; 1o/c, 942,4 -0,1% -3,5%
DAX 144614 -0,3% 5,4%
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) o ) . CAC40 6036,0 -0,2% 8,7%
= Tauron: Spotke} zawigze rezerwe na 1,1 mild PLN zwigzang z blokiem 910 BUX 437118 -0,2% 4,0%
MW w Jaworznie; S&P500 3968,9 0,7% 5,7%
= Bowim: Spétka miata wstepnie 17,5 min PLN zysku netto w 2020 r.; DJIA 329535 0,5% 7.7%
= R22: Spotka w roku obrotowym 2019/2020 osiagneta 37,9 min PLN zysku Nasdag Comp 13 459,7 1,0% 4,4%
netto; Bovespa 114 850,7 0,6% -3,5%
= PKN Orlen: Orlen Unipetrol wybuduje instalacje DCPD za 145 min PLN; Nikkei225 29767.0 0,2% 8,5%
= Allegro: Spétka od 8 kwietnia wprowadza ofertg Smart! dla produktdw z  shanghai comp. 34199 -1,0% -1,5%
Niemiec i Czech; S&P/ASX 200 6 773,0 0,1% 2,8%
= Ciech: Ciech Pianki obserwuje wysoki popyt na produkty w '21; trudno$ciw  EUR/PLN 4,59 0,1% 0,4%
dostepie do surowcow; USD/PLN 3,85 0,3% 3,0%
= Torpol: Spotka spodziewa sie w '21 utrzymania marzy brutto r/r, chce CHF/PLN 4,14 0,4% -1,9%
wyptaci¢ dywidende; EUR/USD 1,19 -0,2% -2,4%
= Torpol: NN Investment Partners TFI ma ponizej 5% w spotce; USDIIPY 109,15 0,1% 5,7%
= Budimex: Zarzad spotki rekomenduje 16,7 PLN dywidendy na akcje;
= TIM: Zarzad spotki z prezesem K. Foltg powotany na kolejng kadencje; IFVAD
= Immofinanz: Spotka ogtosita wykup akcji S Immo po 18,04 EUR za akcje; Wartos¢ Zmiana
= Auto Partner: Grupa chce wyptaci¢ 0,1 PLN dywidendy na akcje; Kurs otwarcia 2009 17 0,85%
= Open Finance: Spétka planuje sprzedac akcje Open Brokers i Open Life TU  Kurs zamknigcia 2002 -3 -0,15%
Zycie; Kurs min. 1996 13 0,66%
= VRG: Grupa uruchomita nowy sklep online dla marki Vistula, planuje Kurs max. 2030 15 0,74%
aplikacje; Wolumen obrotu 29 844 10 340 53,01%
= Celon Pharma: Zarzad spoétki zdecydowat ws. emisji do 15 min akgcji w Otwarte pozycje 41102 493 1,21%
ramach kapitatu docelowego; Indeksy GPW
= Echo Investment: Echo rozpoczeto budowe kompleksu biurowego Brain )
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Park w Krakowie;
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= Mabion: Spétka ma umowy objecia wszystkich oferowanych akcji serii U. ity i S B oot. 2% 678
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Na wczorajszej sesji WIG-Leki zyskat az15% i zanotowat 7 wzrostowg sesje z rzedu.
Tym samym indeks jest obecnie na historycznych szczytach.
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Dino 254,60 24 961 -1,7% -12,0%
JSw 32,91 3864 -3,2% 26,8%
i KGHM 187,40 37 480 -1,3% 2,4%
Lotos 47,07 8702 -0,7% 13,6%
LPP 8 530,00 15 801 0,6% 3,0%
Orange 6,34 8320 -0,5% -3,8%
Pekao 74,12 19 454 0,9% 21,3%
PGE 6,75 12 621 0,1% 3,8%
PGNIG 5,90 34092 -0,1% 6,5%
- - PKN Orlen 68,36 29 238 -1,1% 18,4%
M S Dec Nar S Dec Har Jn Sp Dec Nar Jn S Dec Mar
7 1w w PKOBP 32,22 40275 0,3% 12,2%
‘.TEZH’RH Index (WSE WIG Phamaceuticals Index) Graph 2085 Daily OLINA: MR Copyrghtz 2021 Bloomberg Finance LP. 20 PZU 33,78 29 170 1,0% 414%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 217,00 22175 0,7% 16,9%
Tauron 2,65 4648 0,8% -2,6%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 520,00 1228 2,0% 9,7% Famur 2,48 1425 -0,6% 10,2% Ropa Brent [USD/bbl] 68,4 -1,2% 0,2% 3,4% 32,0%
Amica 145,80 1134 0,3% -0,7% GPW 46,40 1948 1,0% 1,5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 18,4 -1,3% 8,9% 15,7% -3,9%
Amrest 34,20 7509 13% 235% GTC 6,86 3331 2,4% -4,7% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 17,9 -2,9% 9,7% 13,9% -6,3%
Asseco SEE 40,50 2102 1,0% -5,8% Handlowy 39,90 5213 -03% 135% CO2 [EUR/] 42,3 -1,1% 8,2% 13,6%  29,8%
Azoty 31,15 3090 -0,2% 13,5% INGBSK 185,00 24069 0,0% 8,2% Wegiel ARA [USD/t] 66,4 0,4% 1,2% 0,7% -4,2%
Benefit Sys. 820,00 2373 0,6% -1,7% Inter Cars 337,00 4775 2,7% 42,8% Miedz LME [USD/] 9164,3 0,7% 1,6% 0,3% 18,3%
Biomed-L. 14,15 881 20,4% 57,9% Kernel 55,70 4681 0,5% 13,0% Aluminium LME [USD/t] 2192,8 2,1% 1,4% 2,0% 11,1%
BNP Paribas 69,60 10260 -0,6% 9,4% Kety 509,00 4901 -02% 3,6% Cynk LME [USD/] 2838,8 2,0% 2,8% 2,3% 4,0%
Budimex 308,00 7863 -0,6% 0,2% Kruk 194,00 3688 -05% 36,6% Otéw LME [USD/] 1938,5 0,1% -1,0% -4,9% -1,9%
Celon Pharm 51,90 2336 2,8%  28,0% Livechat 120,20 3095 -12%  14,5% Stal HRC [USDI/t] 1258,0 0,0% -0,5% -0,5%  25,2%
Ciech 35,60 1876 0,1% 10,6% Mabion 116,40 1598 24,5% 461,0% Ruda zelaza [USD/t] 165,5 -1,0% -4,3% -0,1% 6,2%
Cl Games 1,46 267 41%  12,7% mBank 23500 9956 0,0% 31,1%  Wegiel koksujacy [USD/] 110,2 89% -102% -159% 2,3%
Comarch 212,00 1724 1,0% 9,0% Mercator 396,00 4199 0,3% -6,2% Ztoto [USD/oz] 17359 0,5% 3,3% 0,1% -8,4%
Cormay 1,45 122 7,0%  25,7% Millennium 3,96 4799 -16% 21,0% Srebro [USD/oz] 26,3 1,4% 4,3% -1,5% -0,3%
Datawalk 205,00 1002 1,5% 6,8% Neuca 71400 3180 -0,1% 9,7% Platyna [USD/oz] 1220,5 1,2% 6,0% 2,3% 14,0%
Develia 2,46 1101 1,0% 24,9% PKP Cargo 19,44 871 4,0% 41,9% Pallad [USD/oz] 2369,6 0,6% 2,6% 2,6% -3,4%
Dom Dev. 136,00 3454 4,6% 19,3% Playway 562,00 3709 -1,1% -112% Bitcoin USD 53 663,6 -5,8% 5,6% 175% 87,7%
Echo 4,53 1869 0,7% 12,1% TEN 500,00 3634 0,1% -9,3% Pszenica [USd/bu] 642,5 1,7% -0,6% -1,9% 0,3%
Enea 6,50 2869 0,2% -0,5% WP.PL 97,60 2849 1,2% 4,9% Kukurydza [USD/bu] 551,3 0,4% -2,4% -0,8%  13,9%
Eurocash 14,08 1959 4,3% 0,2% XTB 18,15 2131 6,1% 1,4% Cukier ICE [USD/Ib] 16,1 -0,1% -0,5% -2,0% 9,8%
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Spétka w roku obrotowym 2019/2020 ( miata 314,9 min PLN przychodéw, 58,2 min PLN EBIT oraz 37,9 min PLN
zysku netto.

Spétka w 2020 roku miata 1,2 mid PLN przychodéw, 28,3 min PLN EBIT oraz 17,5 min PLN zysku netto — wstepne
dane.

Tauron zawigze w jednostkowych wynikach za 2020 rok rezerwe na 1,1 mld PLN wynikajgca z realizacji wieloletniej
umowy zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w bloku 910 MW w Jaworznie.

Potowa gospodarstw domowych, ktére zdecydowaly sie w ubieglym roku na uruchomienie
fotowoltaicznych we wspodtpracy z Grupg Tauron, sfinansowata to przedsiewziecie z darmowego
niskooprocentowanego kredytu.

instalacji
lub

Tauron Polska Energia wprowadzit do oferty instalacje fotowoltaiczne przeznaczone dla rolnikéw. Oferta zawiera
mechanizm finansowania fotowoltaiki kredytem ratalnym udzielanym przez bank, z ktérym wspotpracuje Tauron.

Orlen Unipetrol - czeska spdtka z Grupy Orlen - wybuduje w zaktadzie w Litvinowie instalacje do produkcji
dicyklopentadienu, kosztem ok. 145 min PLN (831 min CZK). Budowa ma zakonczy¢ sie w 2H’22, a planowana
produkcja osiggnie do 26 tys. ton DCPD rocznie, co bedzie stanowito ok. 25% catkowitych mocy w Europie.

Stacje ftadowania pojazdéw elektrycznych Energi dotgczg do sieci Orlen Charge, podat PKN Orlen. Dzigki temu, po
skonfigurowaniu nowych urzadzen bedzie ona obejmowac tgcznie ponad 400 obiektéw. Tym samym Grupa Orlen
stanie sie liderem elektromobilnosci w Polsce pod wzgledem infrastruktury tadowania.

Ciech Pianki, produkujgca przede wszystkim pianki poliuretanowe stosowane w przemysle meblarskim, ocenia, ze
wysoki popyt na produkty, ktory pojawit sie w drugiej potowie ub. roku, utrzymuje sie réwniez na poczatku 2021 r.
Firma dostrzega jednak trudnosci w dostepie do surowcéw. Ciech Pianki spodziewa sie, ze dzieki produkcji
maseczek moze zwigkszy¢ w tym roku przychody o kilka procent.

Torpol spodziewa sie w 2021 roku utrzymania marzy brutto r/r, chce wyptaci¢ dywidende. Spétka chciataby
pozyska¢ w 2021 roku kontrakty o wartosci 1-1,5 mid PLN.

Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
zmniejszyty zaangazowanie w Torpolu do 4,96% gtoséw na WZ.

Allegro od 8 kwietnia wprowadza oferte Smart! dla produktéw wysytanych do Polski z Niemiec i Czech. Przesytki z
zagranicy beda realizowaty firmy DPD i UPS.

Zarzad Auto Partner rekomenduje wyptate 0,1 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2020 rok. tacznie do
akcjonariuszy miatoby trafi¢ 13,1 min PLN.

Grupa ubezpieczeniowa Talanx chce z zysku osiggnietego w 2020 roku wyptaci¢ 1,5 EUR dywidendy na akcje.

Rada nadzorcza TIM powotata do zarzadu Krzysztofa Folte, powierzajgc mu funkcje prezesa.

Zarzad Budimeksu rekomenduje wyptate 16,7 PLN dywidendy na akcje.

J.W. Construction Holding uzyskat prawomocne pozwolenie na budowe lokali w inwestycji Osiedle Horizon w
Gdansku. W ramach inwestycji wybudowanych zostanie tgcznie 629 mieszkan o powierzchni od 26 do 98 m2.

Echo Investment rozpoczeto budowe kompleksu biurowego Brain Park w Krakowie. Pierwszy etap inwestycji
zostanie oddany w 3Q’22. Projekt docelowo bedzie miat 43 tys. m2.

Open Finance planuje sprzeda¢ spotke Open Brokers oraz 49% akcji w kapitale zaktadowym Open Life
Towarzystwo Ubezpieczen Zycie.

Aplikacje bankowe Getin Mobile i Noble Mobile zostaly zintegrowane z Huawei Mobile Services.
UOKIK ostrzega banki przed wprowadzeniem ujemnych stawek depozytéw. - Rzeczpospolita

Immofinanz ogtosit wezwanie na wszystkie akcje S Immo, ktére nie sg jego wiasnoscig - tj. 51 476 105 akcji,
stanowigcych 69,93% w kapitale zaktadowym, po cenie 18,04 EUR za akcje.

Grupa VRG uruchomita nowy sklep online i niebawem ruszy ze sprzedazowa aplikacje mobilng dla marki Vistula.
Grupa chce pobi¢ w tym roku rekord przychodéw w kanale online.

Gl International wzywa do sprzedazy 32.329.628 akcji Work Service, stanowigcych 49,29% akciji, po 1,45 PLN za
sztuke.
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Celon Pharma Zarzad Celon Pharma zdecydowat w sprawie emisji nie wigcej niz 15 min akcji serii D w ramach docelowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Mabion Mabion podpisat z inwestorami umowy objecia wszystkich, czyli 2.430.554 oferowanych akgiji serii U.

Ursus Ursus podjat decyzje o kontynuowaniu formalnej restrukturyzacji w postepowaniu sanacyjnym. To kolejny etap
programu uzdrawiania spotki majgcego na celu przywrocenie Ursusowi dobrej pozycji w rywalizacji z innymi
podmiotami na rynku krajowym i miedzynarodowym.

PunkPirates PunkPirates planuje premiere gry "Community Paintball VR" na 3Q’21, a gry "Death Manager VR" na 4Q’21.

APS Energia Prezes APS Energia: JesteSmy w stanie podpisa¢ finalng umowe ws. Enapu na przetomie kwietnia i maja. - Parkiet

Movie Games Movie Games sprzedat 29 tys. kopii gry "Lust From Beyond " na PC w ciggu 72 godzin od premiery.

(NC)

Plantwear (NC) Plantwear uruchomit trzecig platforme e-commerce pod nazwg JustPlants, w ofercie ktérej znajdg sie rosliny

doniczkowe w designerskiej oprawie.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.03.2021 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

