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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
GPW stabsza od gietd zagranicznych 1D YTD
Po kilku dniach wzrostéw wczorajsza sesja na GPW przyniosta realizacje
zyskéw. WIG20, pomimo mocnego otwarcia spadt -0,5%, WIG -0,4%, mWIG40 WIG20 LG S0 0504
-0,9%, a jedynie sWIG80 znalazt sie na plusie (0,7%). Wsréd blue-chipow 'S30 g o 2.4%
spadaty przede wszystkim banki (PKO -3,0%, Alior -3,3%, Pekao -2,1%) oraz MW!C40 Qe oo 10.0%
spotki energetyczne (Tauron -2,2%, PGE -1,8%), a zyskiwat odreagowujgcy po ALY et 0'7D/° 11’70/°
ostatnich spadkach CD Projekt (5,1%). Na szerokim rynku zwracat uwage oS IR '0'40/" 3'50/“
spadajacy przy wysokich obrotach Biomed Lublin (-9,9%), ale takze Eurocash (- NEIndex 210 0'4D/° S'Of
11,1%), po publikacji stabszych od oczekiwar wynikéw za 4Q20. GPW byta tym V'© Bazk' Suio0:2 2 .
samym wyraznie stabsza od innych rynkéw zagranicznych. DAX wzrést 0,2%, le i: ) 2252’2 'O’lf’ 72'9f
CAC 0,7%, a FTSE 0,2%. Z kolei w USA Nasdaq zyskat 2,5%, a S&P wzrésto 112 S1em® S eore B e
1,0% i tym samym (minimalnie, ale jednak) wspigt sie na historyczny szczyt. - Eew ) 2101‘9 '1'3(; 3‘00/”
Wczoraj miato miejsce posiedzenie ECB, na ktérym zgodnie z oczekiwaniami W G'::;Zf - 231’1 '0’40/" 79‘ 20/"
stopy procentowe oraz skala programoéw skupu aktywow zostaty utrzymane. Wi 4004;5 0‘40/” 3'7;
Wczoraj takze Komisja Europejska wydata warunkowe pozwolenie na —— 3 188'1 70' 9; 2‘40/"
dopuszczenie do obrotu szczepionki na COVID-19 firmy Johnson&Johnson Ng— 5658'8 _1'5%‘: 1‘{ 2;)
(skuteczno$c¢ 67%, ale wymaga tylko jednej dawki). Dzi$ rano NIKKEI rosnie o WIG Spoz a 107'7 o’e% 12’8%
1,7%, a kontrakty na S&P sg w okolicach zera Y —— 50785 0.9% 6.3%
. . WIG Telco 9425 -0,6% -3,5%
Michat Fidelus DAX 14 569,4 0,2% 6,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i b o .
= Dino: Wyniki 4Q’'20 nieco powyzej konsensusu [komentarz BUX 437849 0.5% 41%
BDM]; S&P500 39393 1,0% 4,9%
= GPW: Wyniki 4Q’20 stabsze od konsensusu [tabela BDM]; EWZ . ig ggzj 22"? i(l)"j“
ST ;. . . . lasdag Com b ,5% ,0%
= CCC: Grupa udzielita wytlgczno$¢ negocjacyjng na nabycie Bovesga : . - g,
dwoch pakietow akcji eobuwie.pl (po 10%) w kwocie 0,5 mid Nikkei225 292116 0.6% 6.4%
PLN/pakiet; Shanghai Comp. 3436,8 2,4% -1,0%
* Eurocash: Grupa zaktada stabilizacje wynikow w "21; SERIASXZ00 EI/15:3 009 S5
» Echo: Deweloper sprzedat nieruchomos¢ w Warszawie za 87 ~ EURPLN AR e i
. USD/PLN 3,83 -0,3% 2,5%
mln EUR’ X . X X CHF/PLN 4,14 0,3% -2,0%
= Ronson: Podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q’20; EUR/USD 1,20 0,5% 2,1%
= KGHM: Spdtka wykaze w rocznym sprawozdaniu odpisy dla USD/IPY 108,53 0,0% 5.1%
kopalni Franke i WPEC Legnica w wys. 86 min PLN; FW20
= Alumetal: Spétka spodziewa sie, ze '21 moze by¢ znaczaco Wartosé Zmiana
Iepszy WynikOWO niz '20; Kurs otwarcia 2018 32 1,61%
= LPP: Spdtka uruchomi kolejny magazyn do obstugi e- Kurs zamknigcia 1996 -9 -0,45%
commerce w ROS]I Kurs min. 1985 -1 -0,05%
. i H . Kurs max. 2020 1 0,05%
= )1(1;2.P2La'\|l'7alg _spo’rkl rekomenduje wyptate dywidendy w wys. e 10165 Lo T
) aKcje, Otwarte pozycje 40 240 435 1,09%
= CDRL: Spdtka notuje dynamiczne wzrosty sprzedazy w —
internecie w Rumunii; neetsy ‘
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét

= Mercor: Wzrost zaméwien w lutym o 14% r/r [wykres BDM]. TR T R T S T

WIG30 239738 235933 240280 236930 -0,7% 1096
WYK RES DN |A MWIG40 442224 17 773,78 17977,08 4372,88 -0,9% 338
Polska notuje obecnie zdecydowanie wyzsze wskazniki zakazen SARS-CoV-2 natle SWIG80 1786934 437111 443259 17977.08 07% 40
innych panstw UE. Wczoraj przybyto >21 tys. chorych vs >27 tys. rekordowe w WIG-PL 6020919 6019562 6026549 6026549 -05% 1427
listopadzie’20. Srednia 7d przekroczyta 14 tys. Wyraznie rosng wskazniki WIG 59561,81 5879281 5969420 59028,60 -04% 1449
wykorzystania t6zek i respiratoréw. Wczoraj MZ rozszerzyt regionalne obostrzenia o

) ieckic i lubuski WIG20
woj. mazowieckie i lubuskie. . & - _—
. . . - Alior 23,11 3017 3,3% 36,2%
7-dniowa srednia zakazen SARS-CoV-2 [0s] Allegro 64,77 T 0,4% 23.5%
Asseco Poland 67,00 5561 -1,2% -1,6%

30000 300000 ccc 97,56 5353 0,0% 11,5%
CD Projekt 221,00 22245 5,1% -19,5%

25000 250000 Cyfrowy P. 29,00 18547 0,3% -4,2%
20000 - 200000 Dino 265,00 25981 3,6% -8,4%
Jsw 34,20 4015 1,5% 31,8%

15000 - 150 000 KGHM 191,55 38 310 0,9% 4,7%
Lotos 47,40 8763 -1,3% 14,4%

10000 - 100 000 LPP 8 060,00 14931 0,7% 2,7%
Orange 6,40 8393 -1,2% -3,0%

5000 50 000 Pekao 72,60 19 055 2,1% 18,8%
7§/ PGE 6,77 12 658 -1,8% 4,2%

0 T T T T T T T T T T T T 0 PGNIG 5,88 33965 2,1% 6,1%

£t £t £ 8 8§ £ £ 2 2 & 2 5 5 8 PKN Orlen 68,48 29200  -14% 18,6%

2 2 2 a o o < W @ 9 n £ 3 3 3

A - T R T A B B PKOBP 31,74 39675  -30% 10,5%

PZU 33,00 28 496 -1,7% 2,0%

. Santander Polska 217,80 22 257 -0,9% 17,3%

Niemcy AV7d s Polska AV7d EU AV7d E— 262 AEE 2.2% 3.8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. Polska/Niemcy LS, UE- PS
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 511,00 1207 -1,2% 7,8% Famur 2,50 1437 -35% 11,1% Ropa Brent [USD/bbl] 69,4 2,2% 3,9% 4,9% 33,9% 108,8%
Amica 14520 1129 -0,7%  -1,1% GPW 46,20 1939 -15% 1,1% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 18,1 1,1% 9,7% 135% -57% 94,1%
Amrest 32,85 7212 -0,8%  18,6% GTC 6,70 3253 -48% -6,9% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 18,1 2,1% 13,6% 150% -54% 94,1%
Asseco SEE 40,00 2076 -0,5%  -7,0% Handlowy 40,00 5226 -15% 13,8% CO2 [EUR/] 41,9 0,9% 9,8% 12,4% 28,4%  752%
Azoty 31,70 3144 -0,3% 155% INGBSK 184,00 23938 -1,5% 7,6% Wegiel ARA [USD/t] 66,0 -0,2% 1,2% 0,1% -4,8% 42,0%
Benefit Sys. 824,00 2385 1,9% -1,2% Inter Cars 325,00 4605 0,9% 37, 7% Miedz LME [USD/] 9069,0 2,2% 1,5% -0,8% 17,0%  64,3%
Biomed-L. 10,95 682 -9,9%  22,2% Kernel 54,00 4538 0,9% 9,5% Aluminium LME [USD/t] 2152,8 0,1% 0,0% 0,2% 9,1% 29,7%
BNP Paribas 69,20 10201 -0,9% 8,8% Kety 512,00 4930 -2,3% 4,2% Cynk LME [USD/] 2798,5 2,2% 2,6% 0,8% 2,5% 41,6%
Budimex 307,00 7838 0,5% -0,2% Kruk 19300 3669 -0,3% 359% Otéw LME [USD/] 19143 -0,3% -4,1% -6,1% -3,1% 7,6%
Celon Pharm 50,10 2255 4,4%  23,6% Livechat 124,40 3203 4,4% 18,5% Stal HRC [USDI/t] 1258,0 0,0% -0,8% -05% 252% 119,9%
Ciech 35,40 1866 0,0% 9,9% Mabion 83,00 1140 4,7%  300,0% Ruda zelaza [USD/t] 165,1 -0,6% -5,9% -0,3% 5,9% 85,0%
Cl Games 1,42 259 -1,7% 9,3% mBank 230,60 9770 -32% 28,7% Wegiel koksujgcy [USD/t] 119,1 0,4% -7,7% -91% 10,5% -22,9%
Comarch 203,00 1651 2,0% 4,4% Mercator 381,00 4040 -05% -9,7% Ztoto [USD/oz] 1717,2 -0,1% 1,0% -1,0% -9,4% 7,7%
Cormay 1,39 117 0,7%  20,9% Millennium 4,00 4852 -29%  22,3% Srebro [USD/oz] 259 -0,5% 1,8% -2,8% -1,6% 61,4%
Datawalk 200,00 977 -2,4% 4,2% Neuca 709,00 3158 -1,7% 8,9% Platyna [USD/oz] 12045 0,2% 4,9% 1,0% 12,5%  53,1%
Develia 2,37 1061 -0,4%  20,3% PKP Cargo 19,30 864 2,0% 40,9% Pallad [USD/oz] 23375 2,1% -0,1% 1.2% -4,7% 3,5%
Dom Dev. 120,00 3048 0,8% 53% PlayWay 560,00 3696 -2,8% -11,5% Bitcoin USD 57 218,6 0,6% 18,0% 25,3% 100,2% 835,7%
Echo 4,40 1816 -0,2% 8,9% TEN 501,00 3641 -0,8% -9,1% Pszenica [USd/bu] 636,3 -2,2% -2,1% -2,9% -0,7% 23,0%
Enea 6,46 2850 -15% -12% WP.PL 94,80 2762 -1,3% 1,9% Kukurydza [USD/bu] 555,0 1,3% 1,6% -0,1%  14,7%  46,3%
Eurocash 13,25 1844 -111% -57% XTB 17,10 2007 4,6% -4,5% Cukier ICE [USD/Ib] 16,4 2,5% 0,6% -05% 11,4%  29,6%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata wyniki za 4Q’20.

Dino - wyniki 4Q’20 [min PLN]
4Q'19 4Q'20 zmianar/r 4Q'20PBDM odch.r/r 4Q'20 kons. odch. r/r

Przychody 2123,1 2763,7 30,2% 2734,0 1,1% 2770,3 -0,2%
Wynik brutto na sprzedazy 519,7 742,5 42,9% 696,5 6,6%

EBITDA 219,7 313,3 42,6% 289,0 8,4% 300,1 4,4%
EBIT 174,7 259,6 48,6% 236,6 9,7% 247,9 4,7%
2ysk brutto 157,4 2482 57,7% 226,1 9,8%

2Zysk netto 1290 2035 57,8% 183,1 11,2% 190,0 7,1%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  24,5% 26,9% 25,5%

Marza EBITDA 10,3%  11,3% 10,6% 10,8%

Marza EBIT 8,2% 9,4% 8,7% 8,9%

Marza zysku netto 6,1% 7,4% 6,7% 6,9%

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

e W 4Q’20 spétka wypracowata ok. 2,76 mld PLN przychoddéw, co oznacza wzrost o 302% r/r. Marza brutto zwiekszyta sie
do 26,9% (+2,4p.p. r/r). EBITDA grupy wzrosta 0 42,6% r/r do 313,3 min PLN, z kolei wynik netto zwiekszyt sie do 203,5 min
PLN (+57,8% r/r).

e Na koniec 4Q°20 wskazZnik dtug netto/EBITDA uksztattowat sie na poziomie 1,0x.

e Cash flow z dziatalnosci operacyjnej w minionym kwartale byt bliski 371 min PLN (vs 496 min PLN przed rokiem).

e Na koniec kwartatu sie¢ sklepéw Dino liczyta 1473 placéwek (+255 szt. r/r, +21% r/r).

e Sprzedaz poréwnywalna Ifl w 4Q’20 uksztattowata sie w wys. 11,4% (vs 12,2% przed rokiem).

e Telekonferencja z Zarzqgdem odbed:zie sie dzisiaj, 12 marca, o godz. 10:00.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’20.

GPW - wyniki 4Q’20 na tle konsensusu [min PLN]
4Q'20 kons.PAP réznica r/r q/q YTD2020 r/r

Przychody 115,9 112,7 2,8% 44,0%  29,0% 403,8 20,0%
EBITDA 64,4 71,6 -10,0%  56,0% 37,0% 224,6 16,0%
EBIT 55,6 62,9 -12,0%  75,0% 45,0% 188,3 20,0%
zysk nettoj.d. 46,7 51,5 -9,3% 317,0% 46,0% 151,4 27,0%
marza EBITDA  55,5% 63,5% 55,6%
marza EBIT 48,0% 55,8% 46,6%
marza netto 40,3% 45,7% 37,5%

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka, PAP

Deweloper wypracowat w 20 ok. 191 min PLN przychodéw, ok. 35 min PLN EBIT i 20 min PLN zysku netto.

Spétka podata, ze podjeta decyzje o przystgpieniu do wytacznych negocjacji z dwoma wybranymi inwestorami
(Cyfrowy Polsat i A&R Inv. Ltd.) ws. sprzedazy dwoch mniejszosciowych pakietdéw eobuwie.pl po 10% kapitatu
zaktadowego. Kazdy z inwestoréw jest zainteresowany nabyciem pakietu o wartosci 500 min PLN (taczna wycena
eobuwie.pl = 5 mld PLN). Pozyskane $rodki bedg wykorzystane na sptate zadtuzenia grupy CCC (0,4 mid PLN) i
bufor gotéwkowy w zwigzku z ew. lock-downami.

Obecnie IPO eobuwie.pl jest planowane na 2022 lub 2023 rok.

Grupa Eurocash zaktada, ze ten rok bedzie stabilny pod wzgledem wynikéw, w tym EBITDA. Pierwszy kwartat moze
by¢ ptaski rdr pod wzgledem sprzedazy - poinformowat PAP Biznes Jacek Owczarek, cztonek zarzadu i dyrektor
finansowy Eurocashu. Spétka chciataby wréci¢ do wyptaty dywidendy.

"Ostroznie zaktadamy, ze ten rok bedzie stabilny pod wzgledem wynikéw, w tym EBITDA. W hurcie mozemy
zwigkszy¢ udziaty rynkowe, lekko zwigkszajgc sprzedaz. W detalu szanse na poprawe wynikdw sg wigksze, bo
sklepy wtasne miaty dotad gorsze wyniki niz franczyzowe, a zlikwidowanie tej réznicy spowodowatoby wzrost
sprzedazy LFL" - powiedziat PAP Biznes Jacek Owczarek.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Przychody grupy powinny przekroczy¢ w tym roku 26 mid PLN (wobec 25,4 mid PLN w ub.r.), przy czym grupa liczy
na przyspieszenie wzrostu sprzedazy hurtowej do ok. 3-4% r/r (wobec 1% r/r w ub.r.), poinformowat ISBnews cztonek
zarzadu i dyrektor finansowy Jacek Owczarek.

Dyrektor finansowy wskazat, ze spodziewa sie stopniowego powrotu do wiekszych wolumendw w tym roku w tych
segmentach grupy, ktore pozostawaty pod najsilniejszym, negatywnym wptywem pandemii w ub.r. Nie przewiduje
natomiast koniecznosci wzmocnienia tych obszaréw poprzez dodatkowy capex lub zaangazowanie kapitatu
obrotowego.

Zaznaczyt, ze w segmencie hurtowym grupa bedzie koncentrowac sie na digitalizacji relacji z klientami.
CFO zapowiedziat, ze tegoroczny cel grupy w przypadku otwar¢ Delikatesow Centrum to ok. 80 sklepdw.

Eurocash planuje wprowadzi¢ ofertg Frisco.pl do kolejnego duzego miasta w 2Q'21. Zaktada, ze naturalnym
rocznym wzrostem sprzedazy tej platformy jest poziom ok. 30% r/r (wobec ok. 60% wzrostu r/r w ub.r.), poinformowat
ISBnews cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Jacek Owczarek. Ekspansja Frisco.pl w duzych miastach ma zosta¢
przyspieszona do 2 lat zamiast wczesniej planowanych 2-3 lat, dodat.

W ramach ogtoszonego przez grupe Eurocash w ub.r. programu emisji obligacji do tacznej wartosci nominalnej 1
mld PLN, spétka zamierza powraca¢ do emisji obligacji, ale nie zachodzi konieczno$¢, by dzieki nim finansowaé
biezgca dziatalnos¢, poinformowat ISBnews cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Jacek Owczarek.

Spédtka zalezna Echo Investment podpisata umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej w Warszawie o wartosci
86,7 min EUR. Transakcja dotyczy nieruchomosci znajdujgcej sie¢ w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej wraz z
budynkiem biurowo—ustugowym wzniesionym na tym gruncie, znanym jako Biura przy Willi.

Koncern zakonczyt testy na utrate wartosci niektorych aktywow grupy. Testy wykazaty m.in. zasadno$¢ ujecia 45
min PLN odpisu dla OWSP Franke i 41 min PLN WPEC w Legnicy z tytutu utraty bilansowej wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w sprawozdaniu grupy za 2020 rok.

Grupa z optymizmem patrzy na 2021 r., ktéry ma by¢ dla grupy mocnym powrotem do realizacji celéw strategicznych.
Jako cel na ten rok przyjmuje wolumen sprzedazy wyraznie powyzej 200 tys. ton i ocenia, ze cel 250 tys. ton w 2022
r. jest mozliwy do zrealizowania - powiedziata PAP Biznes prezes Agnieszka Drzyzdzyk. Nakfady inwestycyjne w
2021 r. majg wynies¢ ok. 50 min PLN, w tym 30 min PLN na rozwdj zaktadu w Nowej Soli.

Alumetal, producent wtérnych aluminiowych stopédw odlewniczych, spodziewa sie, ze wysoki popyt na produkty
grupy utrzyma sie w catym 2021 r., ktéry pod wzgledem wynikéw finansowych moze by¢ znaczaco lepszy od 2020
roku.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 4Q’20.

1. Wprowadzenie:
a. Uzyskano pozwolenia na uzytkowanie Grundwald2, Panoramika V, NK Wroctaw 2016 i Miasto
Moje IlI;
b.  Spdtka nie doswiadczyta wiekszych probleméw ,covidowych” dot. relacji z administracjg;
c. W ’21 zakupiono dziatki w Ursusie i Poznaniu.
2. Dziatalnos¢ operacyjna:
a. Zakontraktowano 915 mieszkan (bardzo dobry rezultat wg spotki), ze szczegdinym
wskazaniem na Ursus Centralny i Miasto Moje;
b. Bardzo dobrze wypadt rynek szczecinski (wolumenowo i cenowo; marze w Panoramice
podniosty sie i powinny byé dwucyfrowe);

c. Srednia cena kontraktowanych lokali wyniosta 484 tys. PLN (ogélny wzrost cen w20 i 1Q'21);
d. W budowie znajduje sie obecnie ok. 1,46 tys. mieszkan (85,5 tys. mkw. PUU);
e. Potencjat przekazan w 21 wynosi ponad 1,1 tys. lokali, z czego ponad 800 szt. jest juz

zakontraktowane;
f.  Ostatnie miesigce przyniosty spadek oferty (do 651 szt.), ale grupa zaktada wzrost oferty;
g. Zmniejszyfa sie liczba mieszkan gotowych, ktére pozostajg w ofercie;
h.  Ronson chce zakontraktowa¢ w '21 ok. 900 mieszkan i poczatek roku potwierdza silny rynek;
i.  Celem spotki jest posiadanie min. dwoch projektéw w Poznaniu, Wroctawiu i Szczecinie;
j-  Obecny bank ziemi umozliwia wybudowanie ok. 3,8 tys. mieszkan;
k. Jedynym problematycznym gruntem jest dziatka przy ul. Belchatowskie;j.
3. Wyniki 2020:
a. Wazrost przychodéw o 77% r/r do 401 min PLN;
b.  Zwigkszenie EBIT do 55 min PLN i wyniku netto do 40 min PLN;
c. Marza brutto ze sprzedazy podniosta si¢ 0 2 p.p. r/r do 21,5%;
d. Spadek poziomu zapaséw do 710 min PLN (-52 min PLN r/r);
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e. DN/BV =0,27x (-3 p.p. r/r);
f. W ’21 spotka ma do sptaty obligacje o wartosci 53 min PLN.
g. W ’21 zarzad zaktada start budowy tys. mieszkan (w tym 3 nowe projekty);
h.  Popyt caty czas jest silny.
4. Q&A:

a. Rynek - sytuacja rynkowa jest bardzo dobra, popyt jest poréwnywalny z 4Q’20 i spotka
zaktada, ze kontraktacja w 1Q’21 bedzie zblizona do 4Q’20;
b. Dywidenda — spdtka moze rekomendowaé wyptate 20 min PLN w '21 i taka skala nie powinna
by¢ problem z perspektywy przeptywdw pienieznych;
Marza brutto — spétka spodziewa sie porownywalnej rentownosci w '21;
d. Nowe grunty:
i. Poznahn Smardzewska — pozwolenie na budowe ma by¢ w 4Q’21;
ii. Warszawa Ursus — trzeba bedzie zmieni¢ plan zagospodarowania, ale spétka jest
optymistyczna co do projektu; start projektu ma mie¢ miejsce po zakonczeniu
biezacej inwestycji w tej dzielnicy, czyli w ’24;
iii. Warszawa Ursyndéw — marza projektu powinna przekroczy¢ 20%;
e. Miasto Moje Ill — spadek marzy w ostatnim etapie wynika m.in.ze wzrostu kosztéw budowy i
zmiany generalnego wykonawcy;
f.  Koszty budowlane — wg zarzadu koszty sg stabilne; ostatnio rosty ceny stali, ale sytuacja sie
uspokoita.

o

Grupa podpisata z rosyjskg spotkg deweloperskg dtugoterminowg umowe najmu w moskiewskim parku
przemystowym. Dzigki nowemu obiektowi spotka planuje potroi¢ liczbe realizowanych zamowien internetowych w
tym regionie.

Zakonczenie przez spotke budowy instalacji oksyalkilatow, obejmujgce;j linie produkcyjng wraz z bazg magazynowg
o wartosci ok. 62 min PLN, planowane jest na czerwiec 2021 roku.

Zarzad spotki rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2020 roku dywidenda na akcje wynosita 0,25 PLN.
Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 31 maja 2021 roku, natomiast jej wyptaty 15 czerwca 2021
roku.

Zarzad spotki rekomenduje, by z zysku osiagnigtego w 2020 roku na dywidende trafito 210,1 min PLN, co daje 1,79
PLN dywidendy na akcje. Proponowanym dniem dywidendy jest 21 kwietnia, a jej wyptaty 30 kwietnia 2021 roku.

Zarzad spotki rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2020 roku dywidenda na akcje wynosita 2,2 PLN.

CDRL - wtasciciel marki Coccodrillo - notuje dynamiczna sprzedaz online w Rumunii i planuje rozpoczaé¢ prace nad
kolejnymi e-sklepami dla Armenii, Rosji i Biatorusi w drugiej potowie roku, poinformowat ISBnews wiceprezes
Tomasz Przybyta.

Grupa pozyskata w lutym zaméwienia o wartosci 31,8 min PLN (+14% r/r).

Mercor — zaméwienia miesigczne [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Jednym z celéw Strategii CSR spoétki na lata 2021-2023 jest zwigkszenie potencjatu innowacyjnego firmy dzieki
wspoipracy ze startupami, poinformowat czionek zarzadu, dyrektor pionu zarzgdzania zasobami ludzkimi Cezary
Maczka. W zwigzku z tym spoétka rozwaza inwestycje w mtode firmy.
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Spotka zawarta z osobg fizyczng, bedgca 100% wiascicielem spotki Archeton, porozumienie w sprawie zakupu marki
Archeton wraz z catym biznesem, w drodze utworzenia spofki joint venture.

Spétka podpisata umowe z Centrum Informatyki Resortu Finanséw na wykonanie zaméwienia polegajacego na
rozbudowie macierzy dyskowych Hitachi VSP G800 za maksymalng kwote 8,3 min PLN brutto.

Koncern podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe dotyczacg programu emisji obligacii
podporzadkowanych do kwoty 450 min PLN. Srodki z emisji mogg zosta¢ przeznaczone na finansowanie potrzeb
biezgcych i inwestycyjnych grupy, w tym na przedsiewziecia zwigzane z transformacja energetyczng Tauronu.

W wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz 681,1 tys. akcji spotki stanowigcych ok. 15,95% kapitatu i
uprawniajgcych do tyluz z ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu nie zostat przyjety zaden zapis na akcje.

Spotka podpisata umowe z Towarzystwem Budownictwa Spotecznego Warszawa Pétnoc na realizacje w systemie
generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Petczyrnskiego w Warszawie. Warto§¢ umowy to ok.
57 min PLN netto.

Eurocash zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej nabedzie 49%, a docelowo 50% udziatéw w spotce
Arhelan, prowadzacej ponad 100 sklepéw detalicznych w poétnocno-wschodniej Polsce, podata spotka. Umowa
okresla réwniez zasady wspotpracy Arhelanu z Grupg Eurocash, w tym docelowego funkcjonowania Arhelanu w
ramach struktur franczyzowych sieci Delikatesy Centrum pod logo Polskie Sklepy Arhelan oraz Delikatesy Centrum.

Zarzad OPTeam chce wyptaci¢ z zysku za 2020 rok 236,5 min PLN dywidendy, co daje 26,98 PLN dywidendy na
akcje - poinformowata spdlka w komunikacie. W tej kwocie miesci sie juz 14,98 PLN dywidendy zaliczkowej na akcje
wyptaconej 31 grudnia.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 4Q’20 z dn. 25.na 30.marca br.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 12.03.2021 roku, 07:36 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptyna¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapozna¢ sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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